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PROSPECTO PRELIMINAR DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUI(}AO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO
AGRONEGOCIO, EM ATE 2 (DUAS) SERIES, DA 1912 (CENTESIMA NONAGESIMA PRIMEIRA) EMISSAO, DA

Il | opea

OPEA SECURITIZADORA S.A.

Companhia Securitizadora — CVM N° 01840-6
CNPJ n° 02.773.542/0001-22
Rua Hungria, n° 1.240, 1° andar, conjunto 12, CEP 01455-000, Sao Paulo — SP

LASTREADOS EM DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA

L SOLINFTEC

TECSOIL AUTOMAGAO E SISTEMAS S.A.
NO MONTANTE TOTAL DE ATE

R$250.000.000,00

(duzentos e cinquenta milhdes de reais)

CODIGO ISIN DOS CRA Primeira Série: “BRRBRACRA7R0”
. N CODIGO ISIN DOS CRA Segunda Série: “BRRBRACRA7S8”
NAO SERA CONTRATADA AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO PARA ATRIBUICAO DE RISCO PARA A EMISSAO E/OU PARA A OFERTA

A OPEA SECURITIZADORA S.A., inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (*CNPJ") sob o n*® 02.773.542/0001-22 (‘Emissora’ ou “Securitizadora"), em conjunto com o ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., inscrito no CNPJ sob 0 n° 04.845.753/0001-59 (‘lta BBA" ou “Coordenador Lider’) e o

BANCO BRADESCO BBI S.A., inscrito no CNPJ sob o n° 06.271.464/0073-93 (*Bradesco BBI" e, em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores") estao realizando oferta publica de distribuigo de, inicialmente, 250.000 1dumnlos e cinquenta mil) certficados de recebiveis do agronegdcio, todos nominativos e escriturais, a serem

alocados na 1% (primeira) série (‘CRA Primeira Série") e na 2° (segunda) série (“CRA Segunda Série” e, em conjunto com os CRA Primeira Série, *CRA"), da 191° (centésima ésima primeira) emisséo da isséo"), com valor nominal unitério de R$1.000,00 (mil reais) (*Valor Nominal Unitario"), perfazendo, na data de

Gmisso dos CRA, Qual soja, 15 de noverbro do 2025 (Data de Emissdc), o montanto tatal do alé RS250,000,000,00 (duzentos o Ginquenta mihées de raas) (‘Valor Total da Emisac o -Oferta, respectivamonte). observada a posabiidad do Disrbuigo Parcal, do modo qut a quanidads do séries, a quantdade dos CRA para cada sario &

o Valor Total da Emisso serdo definidos corforme o Procedimento de Bookbuilding e serao ajustados por meio de aditamento ao Termo de Securitizago, no qual ird cancelar os CRA ermitidos, mas que ngo forem colocadas perante 0s Investidores, observado o Montante Minimo (conforme abaixo definido). Caso, na data do Procedimento de

Bookbuilding, seja verificado que o total de CRA obj admitidas pelos Cx ambito da Oferta e xcedeu o valor total da Emissao, a alocagao dos CRA entre os Investidores Qualificados ocorrera de forma discricionéria, utiiizando critérios que, no entender dos Coordenadores e respeitada a regulamentaéo

aplicavel, melhor atendam aos objetivos da Oferta.

A Oferta consistira na distribuigao publica dos CRA sob o rito de registro automtico de distribuicéo, nos termos do artigo 26, VIl alinea *b" da Resolugéo da Comisszo de Valores Mobiliarios (*CVM') n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugo CVM 160), da Resolucéo da CVM n° 60, de 23 dezembro de 2021, conforme

aterada (Resolucdo CYM 60), do Cadigo de Ofertas Pibicas’ (‘Cadigo ANBIMA', das “Regras o Procedmentos de Oferas Publicas” (Regras o Procedimentos da ANBIMA') o das “Regras o Procedimentos do Deveres Bésicos” ( Rogras o Procodimentos do Deveros Bisicos' o, em coriurio com o Cédigo ANBIMA o com as Regrs o

Procedimentos da ANBIMA, “Normativos ANBIMA"), ambos expedidos pela Associaggo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (* ANBIMA’), e atualmente em vigor, bem como as demais aplicaveis, sob a dos C observada a instituicoes

financeiras consorciadas autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto & B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO (‘B3'), que poderéo ser convidadas a participar da Oferta par: de ordens, na qualidade de parti especias, ¢, caso apllcave\ eorem conifcados no Animcd 46 nfos
Prospecto Definit nforme definido neste Prospe Especiais” e, em conjunto com os C G Oferta’, sando, hoso caso, swo calebrados Tormbs do sdoseh entre 0 C Lider e os Participantes Especiais.

Os CRA Primeira Série terdo prazo e vigéncia de 1.829 (mil aitocentos e vinte € nove) dias, a contar da Data de Emisséo, vencendo em 18 de novembro de 2030. Os CRA Segunda Série tero prazo de vigéncia de 1.829 (mil oitocentos e vinte e nove) dias, a contar da Data de Emiss@o, vencendo em 18 de novembro de 2030.

Para mais informagdes sobre o prazo e Data de Vencimento dos CRA, veja o item 2.6, da Segéo "2. Principais Caracteristicas da Oferta”, na pagina 1 deste Prospecto.

s CRA serdio depositados: (i) para distribuigao no mercado primario por meio do MDA - Médulo de Distribuigdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidagao financeira da msmbuu;éo realizada por meio da B3; e (ii) para negociagéo no mercado secundario, por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobilisrios (“CETIP21"),

administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidago financeira dos eventos de pagamento e a custddia eletronica dos CRA realizada por meio da B3, observado o disposto no item 7.1 deste Prospect

O Valor Nominal Unitério dos CRA Primeira Série ngo serd atualizado monetariamente. O Valor Nominal Unitério ou o saldo do Valor Nominal Unitério dos CRA Segunda Série, conforme o caso, sera amahzado a partir da primeira data de integralizagéo dos CRA Segunda Série (inclusive), pela variagéo mensal acumulada do IPCA, conforme

no Termo de & neste Prospecto, sendo que o produto da variago do IPCA sera incorporado automaticamente ao Valor Nominal Unitrio ou 2o saldo do Valor Nominal Unitério dos CRA Segunda Série, conforme o caso
Sobre o Valor Nominal Unitério dos CRA Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitério dos CRA Primeira Série, conforme 0 caso, incidirao juros remuneratrios correspondentes a variagao acumulada de até 100,00% (cento por cento) das taxas meédias didrias dos Depdsitos Interfinanceiros — DI de u dia, “over extra-grupo’, expressas na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no informativo diério disponivel na sua pagina na Internet (www.b3.com.br) (‘Taxa DI'), acrescida exponencialmente de uma sobretaxa a ser definida de de abaixo definido)

&, em todo caso, de, no minimo, 2,50% (dois inteiros e cinquenta centésimos por cento) e, no maximo, 3,00% (rés inteiros por cento) a0 ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (‘Taxa Teto CRA Primeira Série"), a ser calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a respectiva
data de inicio da rentabilidade (exclusive) ou desde a Data de Pagamento da Remuneragéo dos CRA Primeira Série imediatamente antennr cnnlorme 0 caso, inclusive, até a data de seu efetivo pagamento, mcluswe (“Remuneragao dos CRA Primeira Série”). Sobre o Valor Nominal Unitério Atualizado dos CRA Segunda Série ou saldo do Valor
Nominal Unitario Atualizado dos CRA Segunda Série, conforme o caso, incidiréo juros aum inado percentual a0 ano, a ser definido de a0 maior valor enire (i) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA com Juros Semestrais (denominago atual da
antga Nota do Tesours Neciond, sére B~ NTN.B) comvendmante em 15 de 24055 da 2020, uiizande-56  cotaedo Indicaiva dvelbada pela ANBIVA e sua pagina na rede mandielde computadores (vips/wanw.anbimé.com bry. o fecharmonta 6o 0 de redlzacBo do de i
(spread) de, no minimo, 2,50% (dois inteiros e cinquenta centésimos por cento) e, no méximo, 3,00% (trés inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (i) no minimo, 10,00% (dez inteiros por cento) ao ano, 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e, no méximo, 10,50% (dez inteiros e cinquenta centésimos
por cento) ao ano, 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser calculado de e cumulativa pro poris por Dias Uteis decorridos desde a respectiva data de inicio da rentabilidade ou Data de Pagamento da Remuneragao dos CRA Segunda Série imediatamente anterior, exclusive, conforme o caso, até a data de seu
efetivo pagamento, exclusive (‘Remuneragao dos CRA Segunda Série” e, quando em conjunto com a Remuneragao dos CRA Primeira Série, “Remuneragao’).
Os CRA serzo lastreados em direitos creditérios do agronegcio representados por até 2 (dois) certiicados de direitos creditérios do agronegécio de emisséo da TECSOIL AUTOMAGAO E SISTEMAS S.A., inscrita no CNPJ sob o n° 12.456.606/0002-04 (“Devedora” ou “Tecsoil"), emitidas nos termos do “Certificado de Direitos Creditérios do
Agronegécio — CDCA Série A n° 001/2025" (“CDCA Primeira Série”) e “Certificado de Direitos Creditérios do Agronegécio — CDCA Série B n° 002/2025" ("CDCA Segunda Série” e, em conjunto com o CDCA Primeira Série, “CDCA"), conforme emitidos pela Devedora em favor da Emissora em 15 de novembro de 2025 (‘Direitos Creditérios do
Agronegocio”), 0s quais contario com garantia fidejussoria, na forma de aval, solidariamente e sem beneficio de ordem e de diviséo, com a Devedora, pela STEC PARTICIPAGOES S.A., sociedade por agdes, sem registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade de Aragatuba, Estado de S&o Paulo, na Rua Abrahao Vinhas,
242, parte, Conabrdia ll, CEP 16013-337, inscrita no CNPJ sob 0 n°29.739.460/0001-18 (*Avalista’).
Os CDCA ser3o adquiridos e pagos pela Secumhzanc:ra aqual instituiré o regime fiduciério sobre os Direitos Creditérios do Agronegécio, naforma do artigo 25 da Lei n° 14.430, de 3 de agosto de 2022, conforme em vigor (“Lei 14.430"), de forma que o objeto do regime fiduciario dos CRA do patriménio d: e passara
a constituir patriménio separado (*P: "), de a0 pagamento dos CRA e das demais obrigages relativas o regime fiducirio dos CRA. Nao serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA, tampouico contardo com quaisquer reforgos de crédito pela Securitzadora,
AVORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ sob o n® 22.610.500/0001-88 (*Agente Fiduciario"), foi nomeada para representar, perante a Securmzadora e quaisquer xeroewos, os interesses da wmunhao dos Tilares de CRA (conforme definido nesto Prospecto). Os valores mobilidrios obijeto
da presente Oferta estdo expostos primordialmente o risco do rédito da Devedora dos CDCA, uma vez qus fo instituido Regime Fiducirio sobro os roferidos ttulos. A Ofeta serd destnada e atendam as : (i) dos; e (ii) investidor profissional, assim definido nos termos o artigo
11 e 13 da Resolugao CVM 30 ( g °).
0 protocolo do pedldo de registro automético da Oferta perante a CVM foi reaizado em 30 de outubro de 2025.

DE , A PARTIR DE 04 DE NOVEMBRO DE 2025. AS INTENGOES DE INVESTIMENTO SAO IRREVOGAVEIS E SERAO QUITADAS APOS O INICIO DO PERIODO DE DISTRIBUIGAO CONFORME OS TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA.
0S CRA SAO QUALIFICADOS COMO “VERDE”, NOS TERMOS DO ITEM 18 DESTE PROSPECTO.
NAO SERA CONTRATA AGENCIA DE CLASSIFICAGAO DE RISCO PARA ATRIBUIGAO DE RISCO PARA A EMISSAO.
ESTE PROSPECTO FOI INICIALMENTE ELABORADO OBSERVANDO O GUIA PARA OFERTAS DE TITULOS SUSTENTAVEIS ANBIMA, CARACTERIZADO COMO TITULO VERDE, SENDO PASSIVEL DE MODIFICAGAO POR MEIO DE EVENTUAIS ADITAMENTOS E ALTERAGOES POSTERIORES A PARTIR DESTA DATA.
0S INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE E INTEGRALMENTE O PRESENTE PROSPECTO PRELIMINAR PRINCIPALMENTE A SEGAO “FATORES DE RISCO”, NA SECAO 4. FATORES DE RISCO DESTE PROSPECTO, PARA AVALIAGCAO DOS RISCOS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRA.
O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, EM GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA E/OU DA DEVEDORA DOS CDCA. AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR NAO FORAM
ANALISADAS PELA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM, A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO PROSPECTO PRELIMINAR, NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA. O PROSPECTO PRELIMINAR ESTA DISPONIVEL NA PAGINA DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DO
'COORDENADOR LIDER, DA CVM E DA B3. O PROSPECTO PRELIMINAR ESTA E O PROSPECTO DEFINITIVO ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA SECURITIZADORA, DAS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DA OFERTA, DA CVM E DA B3.
0 REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, DA DEVEDORA, DO LASTRO DOS CRA, BEM COMO SOBRE OS CRA A SEREM DISTRIBUIDOS.
EXISTEM RESTRICOES QUE SE APLICAM A REVENDA DOS VALORES MOBILIARIOS CONFORME DESCRITAS NO ITEM 7.1 DESTE PROSPECTO.
AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR NAO FORAM ANALISADAS PELA CVM.
A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DESTE PROSPECTO E NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA.
CASO SEJA VERIFICADO EXCESSO DE DEMANDA SUPERIOR EM 1/3 (UM TERCO) A  QUANTIDADE DE GRA OFERTADA, A SER OBSERVADO NA TAXA DE CORTE DA REMUNERAGAO, NAO SERA PERMITIDA A COLOCAGAO DE CRA JUNTO AOS INVESTIDORES QUE SEJAM PESSOAS VINCULADAS, SENDO SUAS
INTENGOES DE INVESTIMENTO AUTOMATICAMENTE CANCELADAS, EVISTAS NO 1° DO ARTIGO 56 DA RESOLUGAO CVM 160.

PARA FINS DO ANEXO COMPLEMENTAR IX DAS REGRAS E PROCEDIMENTOS DA ANBIMA, OS CRA SAO CL/ COMO: (1) AO: CONCENTRADOS, UMA VEZ QUE 100% (CEM POR CENTO), OU SEJA, MAIS DE 20% (VINTE POR CENTO) DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SAO
DEVIDOS PELA DEVEDORA, NOS TERMOS DA ALINEA (B) DO INCISO | DO ARTIGO 8° DO ANEXO COMPLEMENTAR IX DAS REGRAS E PROCEDIMENTOS ANBIMA; (Il) REVOLVENCIA: OS CRA NAO APRESENTAM REVOLVENCIA, NOS TERMOS DO INCISO 11 DO ARTIGO 8 DO ANEXO COMPLEMENTAR IX DAS REGRAS E
PROCEDIMENTOS ANBIMA ; (lll) ATIVIDADE DA DEVEDORA: TERCEIRO FORNECEDOR; E (IV) SEGMENTO: INSUMOS AGRICOLAS: F: TO DE INSUMOS , IMPLEMENTOS E SERVIGOS. ESTA CLASSIFICAGAO FOI REALIZADA NO MOMENTO INICIAL DA OFERTA, ESTANDO AS
CARACTERISTICAS DOS CRA SUJEITAS A ALTERAGOES.

0S COORDENADORES OPTARAM PELA FORMA DISCRICIONARIA DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, EM CONTRAPOSIGAO AO MODELO DE RATEIO AUTOMATICO (LEILAO HOLANDES) PREVISTO NO CODIGO DE OFERTAS PUBLICAS DA ANBIMA.

P pririrer D s
=3
COORDENADOR LIDER

BBA
COORDENADORES
( 5 bradesco bbi
ASSESSOR JURIDICO DOS COORDENADORES ASSESSOR JURIDICO DA DEVEDORA

N MATTOS FILHO

A data deste Prospecto Preliminar é 04 de novembro de 2025
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA




¥ SOLINFTEC

Exceto se expressamente indicado neste “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicao de
Certificados de Recebiveis do Agronegocio, em até 2 (Duas) Séries da 1912 (Centésima Nonagésima
Primeira) Emissdo da Opea Securitizadora S.A., Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegocio devidos
pela Tecsoil Automacéo e Sistemas S.A.” (“Prospecto Preliminar” ou “Prospecto”), palavras e expressoes
em maiusculas, estejam no plural ou no singular, ndo definidas neste Prospecto, terdo o significado previsto
no “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditorios do Agronegécio em até 2 (Duas) Séries da 1912
(Centésima Nonagésima Primeira) Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Opea
Securitizadora S.A. Lastreado em Créditos do Agronegécio devidos pela Tecsoil Automacgéo e Sistemas S.A.,
celebrado em 30 de outubro de 2025 entre a Securitizadora e o Agente Fiduciario, conforme aditado em 04
de novembro de 2025, anexo a este Prospecto (“Termo de Securitizagao”).

21. Breve descricdo da Oferta

Os certificados de recebiveis do agronegdécio sao de emissdo exclusiva de companhias securitizadoras
criadas pela Lei 11.076 e consistem em titulos de crédito nominativos, de livre negociagéo, vinculados a
direitos creditdrios originarios de negdcios realizados entre produtores rurais, ou suas cooperativas, e
terceiros, inclusive financiamentos ou empréstimos, relacionados com a produgdo, comercializagao,
beneficiamento ou industrializagdo de produtos ou insumos agropecuarios ou de maquinas e implementos
utilizados na atividade agropecuaria. Os certificados de recebiveis do agronegdcio sao representativos de
promessa de pagamento em dinheiro e constituem titulo executivo extrajudicial.

Abaixo, o fluxograma resumido da estrutura da securitizagdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, por
meio da emisséo dos CRA:

1. ATECSOIL AUTOMAQAO E SISTEMAS S.A. (“Tecsoill”) emitiu Certificado de
Direitos Creditérios do Agronegécio. Os CDCAs foram adquiridas pela Opea
Securitizadora S.A. ("Opea”).

2. A Opea faz a emissao dos CRA lastreadas nas CDCAs, nos termos da RCVM
160.

3. Os coordenadores fazem a distribuigao dos CRA aos investidores.

4. Os investidores integralizam os CRA e a Opea recebe os recursos na conta
a do patrimonio separado dos CRA.

5. Com os recursos decorrentes da integralizacac dos CRA pelos investidores,
a Opea faz o desembolso da aquisicao dos CDCAs a Tecsoil.

6. Pagamento da PMT na conta do patrimonio separado.

, G
‘, .

g

@

?

7. Pagamento da PMT aos investidores.

-.;.
Foram constituidas as seguintes garantias em beneficio dos titulares dos CRA:
(i) o Aval; (ij) a Garantia Corporativa; e (iij) a Cessao Fiducidria de Direitos
Creditdrios
Onde:
™ A Devedora emitird os CDCA para colocagao privada, as quais serao adquiridas pela Securitizadora;

@ A Securitizadora, por sua vez, vinculara a totalidade dos Direitos Creditérios do Agronegdcio oriundos
dos CDCA aos CRA, por meio do Termo de Securitizagédo, nos termos da Lei 14.430, da Resolugéo
CVM 160 e demais disposicdes legais aplicaveis. A Emissora emitira os CRA com lastro nos Direitos
Creditérios do Agronegdcio, os quais serao distribuidos pelas Instituicbes Participantes da Oferta aos
Investidores, em regime misto de garantia firme e melhores esforgos de colocagao;

@) Os Coordenadores fazem a distribuicdo dos CRA aos Investidores;

) Os Investidores que subscreverem os CRA pagaréao o preco de integralizagdo dos CRA a Emissora, na
Data de Integralizagdo dos CRA da respectiva série;

(5) Por sua vez, a Emissora pagara o preco de integralizagdo dos CDCA a Devedora, na Data de
Integralizacdo dos CDCA da respectiva série; e
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(6) Os pagamentos da amortizagdo e remuneragao dos CDCA serao realizados pela Devedora diretamente
na Conta Centralizadora, nas datas previstas neste Prospecto e no Termo de Securitizagdo, os quais
serdo vertidos aos Investidores.

No ambito da 1912 (centésima nonagésima primeira) emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio,
em até 2 (duas) séries, por meio do Sistema de Vasos Comunicantes, da Emissora, serdo emitidos 250.000
(duzentos e cinquenta mil) CRA, observada a possibilidade de Distribuicdo Parcial, de modo que a quantidade
de séries e a quantidade dos CRA para cada série serdo definidas conforme o Procedimento de Bookbuilding
e sera ajustado por meio de aditamento ao Termo de Securitizagdo, no qual ira cancelar os CRA emitidos,
mas que nao forem colocadas perante os Investidores, observado o Montante Minimo (conforme abaixo
definido), sem necessidade de aprovagéao prévia dos titulares dos CRA e/ou de qualquer aprovagéo societaria
adicional pela Emissora e/ou pela Devedora e/ou pela Avalista.

Estes CRA serdo objeto da Oferta, com Valor Nominal Unitario de R$1.000,00 (mil reais), perfazendo o Valor
Total da Emissdo de R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), na data de emissdo dos
CRA, qual seja, 15 de novembro de 2025 (“Data de Emissdo”), observada a possibilidade de Distribuicao
Parcial e cancelamento dos CRA que ndo forem objeto de colocagédo durante o periodo de distribuicdo, de
acordo com a demanda verificada no Procedimento de Bookbuilding.

Nos termos dos CDCA, a Devedora e a Avalista realizaram as seguintes declaragdes: (i) que a Devedora e a
Avalista, nos termos da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional (‘CMN”) n°® 5.118, de 1° de fevereiro de
2024, conforme alterada (“Resolugdao CMN 5.118”), (a) tém como seu setor principal de atividade o
agronegocio, sendo tal setor responsavel por mais de 2/3 (dois tercos) de suas receitas consolidadas,
apuradas com base em suas respectivas demonstragdes financeiras para o exercicio social encerrado em 31
de dezembro de 2024; (b) nao sao instituigdes financeiras ou entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN,
entidades integrantes de conglomerado prudencial, ou suas respectivas controladas; e (¢) destinardo os
recursos obtidos com a emissao em conformidade com a Resolugdo CMN 5.118; e (ii) que a Devedora esta
apta a figurar como devedora dos CRA e a Avalista como coobrigada, nos termos da Resolugdo CMN 5.118,
uma vez que todos os requisitos estabelecidos na referida resolugao estdo sendo cumpridos.

2.2 Apresentacao da securitizadora

ESTE ITEM E APENAS UM RESUMO DAS INFORMAGOES DA EMISSORA. AS INFORMAGOES
COMPLETAS SOBRE A EMISSORA ESTAO NO SEU FORMULARIO DE REFERENCIA E EM SUAS
DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS, QUE INTEGRAM OS DOCUMENTOS E INFORMAGOES
INCORPORADOS POR REFERENCIA AO PRESENTE PROSPECTO, AS QUAIS RECOMENDA-SE A
LEITURA. ASSEGURAMOS QUE AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTA SEGAO SAO COMPATIVEIS
COM AS APRESENTADAS NO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA. LEIA O FORMULARIO
DE REFERENCIA DA EMISSORA, O TERMO DE SECURITIZAGAO E ESTE PROSPECTO ANTES DE
ACEITAR A OFERTA.

Quanto ao Formulario de Referéncia, atentar para o fator de risco “Auséncia de diligéncia legal das
informacgdes do Formuléario de Referéncia da Emissora e auséncia de opinido legal relativa as informagdes do
Formulario de Referéncia da Emissora”, constante da segdo “Fatores de Risco”, na pagina 20 deste
Prospecto.

Breve Historico

A Emissora foi constituida em setembro de 1998 sob a denominagcdo FINPAC Securitizadora S.A., em
novembro de 2000, a Emissora passou a ser denominada SUPERA Securitizadora S.A., em abril de 2001,
Rio Bravo Securitizadora S.A., em maio de 2008, RB Capital Securitizadora Residencial S.A., em junho de
2012, RB Capital Companhia de Securitizagédo, operando sob esta razao social até 09 de abril de 2021.

Em 09 de abril de 2021, a Yawara, sociedade investida de um fundo gerido pelo grupo Jaguar Growth
Partners, adquiriu a totalidade das agbes de emissdo da Emissora (“Alienagdo do Controle”). Na mesma
data, a denominagdo da Emissora foi alterada para RB SEC Companhia de Securitizagdo. Por fim, em 07 de
outubro de 2021, a Emissora teve sua denominagao social alterada para Opea Securitizadora S.A, pela qual
permanece até a presente data.

A Opea Securitizadora S.A. realizou 211 operagdes estruturadas em 2024, e auferiu um resultado bruto de
R$40.025 mil até 30 de dezembro de 2024.
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Principais Concorrentes

A Emissora possui como principais concorrentes no mercado de créditos imobilidrios e do agronegdcio outras
companhias securitizadoras, dentre esses se destacam: Virgo Companhia de Securitizagdo, Vert
Securitizadora, Ecoagro Securitizadora.

Resumo das Demonstracdes Financeiras da Emissora

Adicionalmente, as informacdes divulgadas pela Emissora acerca de seus resultados, as demonstragdes
financeiras referentes aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2024, 2023 e 2022, sédo
elaboradas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem aquelas
incluidas na legislagdo societaria brasileira, as normas da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) e os
pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), que estdo em conformidade com as
normas internacionais de contabilidade emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Ofertas Publicas Ativas

(Data base 30 de junho de 2025): 1.053
Patriménio Liquido da Securitizadora
(Data base 31 de dezembro de 2024)

O Patriménio Liquido é de R$138.590.000,00 (cento e trinta e oito milhdes, quinhentos e noventa mil reais),
em 31 de dezembro de 2024.

Negocios com Partes Relacionadas

Na data deste Prospecto, ndo existem negdcios celebrados entre a Emissora e empresas ligadas ou partes
relacionadas do grupo econdmico da Devedora.

Pendéncias Judiciais e Trabalhistas

As pendéncias judiciais e trabalhistas relevantes da Emissora estado descritas no item 4.3 do Formulério de
Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este Prospecto na segao 15.

Relacionamento com fornecedores e clientes

Nao ha contratos relevantes celebrados pela Emissora. A Emissora contrata prestadores de servigco no ambito
da emisséo de certificados de recebiveis do agronegodcio. Além disso, entende-se por clientes os investidores
que adquirem os certificados de recebiveis do agronegécio emitidos pela Emissora. O relacionamento da
Emissora com os fornecedores e com os clientes é regido pelos documentos das suas respectivas emissdes.

Relacdo de dependéncia dos mercados nacionais e/ou estrangeiros e fatores macroecondmicos que facam
influéncia sobre os negodcios da Emissora

A Emissora atualmente possui seus negoécios concentrados no mercado nacional, ndo possuindo titulos
emitidos no exterior, havendo, neste sentido, uma relagdo de dependéncia com o mercado nacional.

A atividade que a Emissora desenvolve esta sujeita a regulamentagao da CVM no que tange a ofertas publicas
de certificados de recebiveis imobiliarios e de certificados de recebiveis do agronegdécio. Ademais, o Governo
Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica econémica,
podendo adotar medidas que envolvam controle de salarios, pregos, cambio, remessas de capital e limites a
importagao, podendo afetar as atividades da Emissora.

Mais informagdes acerca da influéncia de fatores macroeconémicos nas atividades da Emissora estao
descritas na sec¢éo “Fatores de Risco”, item “Riscos Relacionados a Fatores Macroeconémicos” na pagina 41
deste Prospecto Preliminar.

Governanca Corporativa

A Emissora possui Cédigo de Etica e de Conduta e Politica de Prevengéo e Combate ao Crime de Lavagem
de Dinheiro - PLD.

Negdcios, Processos Produtivos, Produtos, Mercados de Atuacdo e Servicos Oferecidos

Para maiores informagdes sobre negdcios, processos produtivos, produtos e mercados de atuagdo da
Emissora e servigcos fornecidos, vide item 6.1 de seu Formulario de Referéncia.

Administracdo da Emissora
A Emissora é administrada por um conselho de administragédo e por uma diretoria.
Conselho de Administragdo
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Para maiores informagbes relativas a diretoria da Emissora, vide item 8.1 do Formulario de Referéncia da

Securitizadora.

Diretoria

Para maiores informacgdes relativas a diretoria da Emissora, vide item 8.3 do Formulario de Referéncia da
Securitizadora.

2.3. Informagdes que a Emissora deseja destacar sobre os certificados em relagao aquelas

contidas no Termo de Securitizagao

Para fins desta Secado 2.3 e do Anexo Complementar IX das Regras e Procedimentos da ANBIMA, os CRA
sdo classificados da forma descrita abaixo:

(i) Concentracéo: concentrados, uma vez que 100% (cem por cento), ou seja, mais de 20% (vinte por
cento), dos Direitos Creditorios do Agronegdcio sao devidos pela Devedora, nos termos da alinea (b)
do inciso | do artigo 8° do Anexo Complementar IX das Regras e Procedimentos da ANBIMA;

(ii) Revolvéncia: os CRA nao apresentam revolvéncia, conforme previsto no Termo de Securitizagéo, nos
termos do inciso Il do artigo 8° do Anexo Complementar X das Regras e Procedimentos da ANBIMA;

(iii)  Atividade da Devedora: Terceiro Fornecedor; e
(iv) Segmento: Insumos agricolas: fornecimento de insumos agropecuarios, maquinas, implementos e

servigos, em observancia ao objeto social da Devedora, nos termos da alinea (g) do inciso IV do artigo
8° do Anexo Complementar IX das Regras e Procedimentos ANBIMA.

ESTA CLASSIFICA(}I:\_O FOI REALIZADA NO MOMENTO INICIAL DA OFERTA, ESTANDO, PORTANTO,
SUJEITA A ALTERACOES DECORRENTES DE ALTERACAO NAS CARACTERISTICAS DOS CRA.

2.4, Identificagdo do publico-alvo

A Oferta sera destinada a investidores que atendam as caracteristicas de: (i) Investidores Qualificados; e (ii)
investidor profissional, assim definido nos termos do artigo 11 e 13 da Resolugdo CVM 30 (“Investidores
Profissionais” e, em conjunto com os Investidores Qualificados, os “Investidores”), sendo certo que estao
incluidos os Investidores que sejam titulares dos CRA Existentes (conforme definido abaixo) e que poderao
aderir a Oferta Prioritaria aos Titulares dos CRA Existentes (conforme definido abaixo), observado o Plano de
Distribuicao. Para informacdes adicionais acerca dos termos e condi¢gdes da Oferta Prioritaria aos Titulares
dos CRA Existentes e da participacao dos Titulares dos CRA Existentes na Oferta Prioritaria aos Titulares
dos CRA Existentes, veja se¢éo “Oferta Prioritaria aos Titulares dos CRA Existentes” deste Prospecto.

2.5. Valor Total da Emissao

O valor total da Emissdo sera de R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), na Data de
Emissao, observada a possibilidade de Distribuigao Parcial (conforme abaixo definido), de modo que o Valor
Total da Emisséo sera definido conforme o Procedimento de Bookbuilding e ajustado por meio de aditamento
ao Termo de Securitizagdo, no qual ira cancelar os CRA emitidos, mas que ndo forem colocadas perante os
Investidores, observado o Montante Minimo (conforme abaixo definido), sem necessidade de aprovagao
prévia dos titulares dos CRA e/ou de qualquer aprovagéo societaria adicional pela Emissora e/ou pela Avalista
e/ou pela Devedora.

Os CRA serdo emitidos em até 2 (duas) séries (“Séries”), observado que a existéncia de qualquer das séries
e a quantidade de CRA a ser alocada em cada Série serdo definidas por meio do Sistema de Vasos
Comunicantes apds o Procedimento de Bookbuilding. Os CRA seréo alocados entre as Séries de forma a
atender a demanda verificada no Procedimento de Bookbuilding, sendo que tal alocagao entre as Séries sera
definida conjuntamente pelos Coordenadores e pela Devedora. Nao havera subordinagéo entre as Séries,
nem quantidade minima ou maxima de CRA ou valor minimo ou maximo para alocacgao entre as Séries, sendo
que qualquer das Séries podera nio ser emitida, caso em que a totalidade dos CRA sera emitida na(s) Série(s)
remanescente(s), nos termos acordados ao final do Procedimento de Bookbuilding.
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2.6. Resumo das Principais Caracteristicas da Oferta

a) Valor Nominal Unitario
Os CRA ter&o valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao.
b) Quantidade

A quantidade de CRA emitidos é de, inicialmente, 250.000 (duzentos e cinquenta mil) CRA, sendo que a
quantidade de CRA a serem alocadas como CRA Primeira Série e como CRA Segunda Série sera
determinada por meio do Procedimento de Bookbuilding, respeitado o Sistema de Vasos Comunicantes
(conforme definido abaixo), observada a possibilidade de Distribuigdo Parcial, o Montante Minimo (conforme
definido abaixo) e cancelamento dos CRA que n&o forem objeto de colocagdo durante o periodo de
distribuicao.

c) Opgao de Lote Adicional

A Emissao e a Oferta ndo poderao ter seu valor e quantidade de CRA aumentados em nenhuma hipotese,
nao existindo, portanto, lote adicional ou suplementar de CDCA, nos termos dos artigos 50 e 51,
respectivamente, da Resolugdo CVM 160.

d) Cédigo ISIN

(i) Codigo ISIN dos CRA Primeira Série: “BRRBRACRAT7RO0”; e

(ii) Cadigo ISIN dos CRA Segunda Série: “BRRBRACRA7S8”;

e) Classificagao de Risco

Nao sera contratada agéncia de classificagédo de risco para atribuigdo de risco para a Emisséo.
f) Data de Emissao

A data de emissao dos CRA sera 15 de novembro de 2025. O Local de emissao dos CRA é a Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo.

g) Prazo e Data de Vencimento

Observadas as hipoteses de Resgate Antecipado dos CRA estabelecidas no Termo de Securitizagdo: (a) os
CRA Primeira Série possuem prazo de 1.829 (mil oitocentos e vinte e nove) dias, a contar da Data de Emisséo,
vencendo, portanto, em 18 de novembro de 2030; e (b) os CRA Segunda Série possuem prazo de 1.829 (mil
oitocentos e vinte e nove) dias, a contar da Data de Emissdo, vencendo, portanto, em 18 de novembro de
2030.

h) Indicagdo sobre a admissdo a negociagdo em mercados organizados de bolsa ou balcdo

Os CRA serao depositados: (i) para distribuigdo publica no mercado primario por meio do MDA, administrados
e operacionalizados pela B3, sendo a liquidagao financeira realizada por meio do sistema de compensagéao e
liquidacao da B3; e (ii) para negociacdo no mercado secundario, por meio do CETIP21, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a liquidagao financeira dos eventos de pagamento e a custddia eletronica
dos CRA realizada por meio da B3, observado o disposto no item 7.1 deste Prospecto.

i) Juros remuneratdrios e atualizagdo monetaria — indices e forma de calculo
Atualizacdo Monetaria dos CRA Primeira Série
O Valor Nominal Unitario dos CRA Primeira Série ndo sera atualizado monetariamente.

Remuneracédo dos CRA Primeira Série: Sobre o Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal dos CRA Primeira
Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios correspondentes a 100% (cem por cento) da Taxa DI,
acrescida exponencialmente de uma sobretaxa a ser definida de acordo com o Procedimento de Bookbuilding
e, em todo caso de, no minimo, 2,50% (dois inteiros e cinquenta centésimos por cento) e, no maximo, 3,00%
(trés inteiros por cento) ao ano (“Taxa Teto dos CRA Primeira Série”), base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, a serem calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos desde a respectiva data de inicio da rentabilidade (exclusive) ou da Data de Pagamento da
Remuneragédo imediatamente anterior, conforme o caso (exclusive), até a data de seu efetivo pagamento,
inclusive (“Remuneragao dos CRA Primeira Série”). A Remuneragcéo dos CRA Primeira Série sera calculada
de acordo com a seguinte férmula:

J = VN, x (FatorJuros — 1)
onde:
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J = valor unitario da Remuneragéo devida no final de cada Periodo de Capitalizagao, calculado com 8 (oito)
casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = corresponde ao fator de juros composto pelo parametro de flutuagado acrescido de spread,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator Juros = FatorDI x FatorSpread
onde:

FatorDl = produtério das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado, desde a Data da Primeira
Integralizacdo ou a Data de Pagamento da Remuneracao dos CRA Primeira Série, imediatamente anterior,
exclusive, até a data de calculo, inclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

FatorDI = f[ [1+(7D1,)]
k=1

onde:
nDI = nimero total de Taxas DI-Over, consideradas na atualizagdo do ativo, sendo “nDI” um ndmero inteiro;

TDIk = Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com arredondamento,
apurado da seguinte forma:
1

o1, = Pl 4
100

onde:

DIk = Taxa DI-Over de ordem k, divulgada pela B3, por meio do site www.b3.com.br, expressa na forma
percentual ao ano utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

d )
spread ]]

FatorSpread =
100

Spread = taxa de juros fixa, ndo expressa em percentual, informada com 4 (quatro) casas decimais, a ser
apurada na data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, em qualquer caso, limitada & Taxa Teto dos
CRA Primeira Série e, ainda, observado a taxa minima;

n = corresponde ao numero de Dias Uteis entre a Data da Primeira Integralizag&o, no caso do primeiro Periodo
de Capitalizagéo, ou a Data de Pagamento da Remuneragédo dos CRA Primeira Série imediatamente anterior,

no caso dos demais Periodos de Capitalizagao, exclusive, e a data de calculo, inclusive, sendo “n” um namero
inteiro.

O fator resultante da expressédo (1 + TDIk) sera considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento, assim como seu produtorio.

Efetua-se o produtorio dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que, a cada fator diario acumulado, trunca-se o
resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario e assim por diante, até o
ultimo considerado.

Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expresséao (Fator DI x Fator Spread) deve ser considerado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento.

Para efeito do calculo de TDIk sera sempre considerada a Taxa DI, divulgada no quarto Dia Util anterior a
data do calculo da Remuneracdo dos CRA Primeira Série.
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A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais divulgado pela B3.
Atualizacéo Monetaria dos CRA Segunda Série

O Valor Nominal Unitario dos CRA Segunda Série sera atualizado, a partir da primeira Data de Integralizagao
dos CRA Segunda Série (inclusive), pela variagdo mensal acumulada do IPCA, divulgado pelo IBGE,
conforme féormula prevista abaixo, sendo o produto da atualizagdo monetaria incorporado ao Valor Nominal
Unitario dos CRA Segunda Série automaticamente (“Valor Nominal Atualizado dos CRA Segunda Série” e
“Atualizagdo Monetaria dos CRA Segunda Série”, respectivamente):

VN, =VN, xC
Onde:
VNa = Valor Nominal Atualizado dos CRA Segunda Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal, conforme aplicavel, apés atualizagcdo pelo IPCA,
incorporacgédo de juros e/ou apds cada amortizagao, se houver, referenciados a Data da Primeira Integralizacao
dos CRA Segunda Série, calculados/informados com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator acumulado das variagbes mensais acumuladas do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

c=1] [ M, ]

n = numero total de indices considerados na atualizagdo monetaria dos CRA Segunda Série, sendo “n” um
numero inteiro;

NIK = valor do nimero-indice do IPCA divulgado no més de atualizag&o, referente ao més anterior ao més de
atualizacao, caso a atualizagdo seja em data anterior ou na propria Data de Aniversario dos CRA Segunda
Série. Apos a Data de Aniversario, o “NIk” correspondera ao valor do niumero-indice do IPCA do més de
atualizagao;

NIK-1 = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més “k;

dup = numero de dias Uteis entre a Data da Primeira Integralizagéo ou a ultima Data de Aniversario dos CRA
Segunda Série (exclusive) e a data de calculo (inclusive), limitado ao numero total de dias Uteis de vigéncia
do IPCA, sendo “dup” um numero inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis contados entre a Ultima (exclusive) e a proxima (inclusive) Data de Aniversario
dos CRA Segunda Série sendo “dut” um ndmero inteiro. Exclusivamente para a primeira Data de Aniversario,
“dut” devera ser de 19 (dezenove).

A aplicagao do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem necessidade de ajuste
ou qualquer outra formalidade:

O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo IBGE;
Considera-se “Data de Aniversario”, o dia 15 (quinze) de cada més, ou Dia Util subsequente;

Considera-se como més de atualizagdo o periodo mensal compreendido entre duas Datas de Aniversarios
consecutivas dos CRA Segunda Série;

O fator resultante da expresséo: é considerado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

" dup
[ ."\'f" \I.-u-a

7

O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os
resultados intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Os valores dos finais de semana ou feriados serao iguais ao valor do Dia Util subsequente, apropriando o pro
rata do ultimo Dia Util anterior.

Remuneracéo dos CRA Segunda Série. Sobre o Valor Nominal Atualizado ou saldo do Valor Nominal
Atualizado do CRA Segunda Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios equivalentes a um
determinado percentual ao ano, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding,

-
|
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correspondente ao maior valor entre (i) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais
(denominagéo atual da antiga Nota do Tesouro Nacional, Segunda Série — NTN-B), com vencimento em 15
de agosto de 2028, utilizando-se a cotagao indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial
de computadores (https://www.anbima.com.br), no fechamento do dia de realizagdo do Procedimento de
Bookbuilding acrescida exponencialmente de sobretaxa (spread) de, no minimo, 2,50% (dois inteiros e
cinquenta centésimos por cento) e, no maximo, 3,00% (trés inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii) no minimo, 10,00% (dez inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, e, no maximo, 10,50% (dez inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a serem calculados de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a respectiva data de inicio da rentabilidade ou Data de
Pagamento da Remuneragéo imediatamente anterior, exclusive, conforme o caso, até a data de seu efetivo
pagamento, exclusive (“‘Remunerag¢ao dos CRA Segunda Série”). A Remuneragdo dos CRA Segunda Série
sera calculada de acordo com a seguinte formula:

J = VNa x (FatorJuros — 1)
Sendo que:

J = valor unitario dos juros da Remuneragao dos CRA Segunda Série devida no final do i-ésimo Periodo de
Capitalizagéo, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario do CDCA ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA Segunda Série,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

bp
spread 1)252

100

Fator Spread = (
Onde:

FatorDI = f[ [1+(7D1,)]
k=1

Spread = taxa de juros fixa, informada com 4 (quatro) casas decimais, a ser apurada na data de realizagéo
do Procedimento de Bookbuilding;

DP = nimero de Dias Uteis entre o ultimo Periodo de Capitalizagdo ou a ultima Data de Pagamento dos CRA
Segunda Série, exclusive e a data de calculo, inclusive, limitado ao nimero total de dias uteis de vigéncia do
IPCA, sendo “Dup” um numero inteiro.

J) Pagamento da remuneragao — periodicidade e data de pagamentos

Pagamento da Remuneracdo dos CRA Primeira Série. A Remuneragdo dos CRA Primeira Série sera
realizada mensalmente, em cada Data de Pagamento, conforme cronograma indicado no Termo de
Securitizagdo, ocorrendo o primeiro pagamento em 17 de novembro de 2025 e o ultimo na Data de
Vencimento (inclusive), conforme tabela constante do Termo de Securitizacdo (‘Pagamento da
Remuneragao dos CRA Primeira Série”), ressalvadas as hipoteses de Resgate Antecipado e/ou Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA, conforme previstas no Termo de Securitizagao, observado que ndo havera
prioridade de pagamento de Remuneragéo dos CRA entre as Séries, devendo todos os pagamentos serem
realizados de forma pro rata entre as Séries;

Pagamento da Remuneracdo dos CRA Segunda Série. A Remuneragdo dos CRA Segunda Série sera
realizada mensalmente, em cada Data de Pagamento, conforme cronograma indicado no Termo de
Securitizagdo, ocorrendo o primeiro pagamento em 17 de novembro de 2025 e o ultimo na Data de
Vencimento (inclusive), conforme tabela constante do Termo de Securitizagdo (‘Pagamento da
Remuneragao dos CRA Segunda Série” e, quando em conjunto com Pagamento da Remuneragéo dos CRA
Primeira Série, “Pagamento da Remuneragao”), ressalvadas as hipdteses de Resgate Antecipado e/ou
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, conforme previstas no Termo de Securitizagédo, observado que néo
havera prioridade de pagamento de Remuneracdo dos CRA entre as Séries, devendo todos os pagamentos
serem realizados de forma pro rata entre as Séries.
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k) Repactuagao
N&o havera repactuagdo programada dos CRA.
I) Amortizacao e hipéteses de vencimento antecipado — existéncia, datas e condi¢gbées

Amortizacdo Programada dos CRA Primeira Série. O Valor Nominal Unitario dos CRA Primeira Série ou saldo
do Valor Nominal Unitario dos CRA Primeira Série sera amortizado em parcelas mensais e consecutivas, a
partir do 24° (vigésimo quarto) més contado da Data de Emissao (inclusive), sendo o primeiro pagamento
devido em 16 de novembro de 2027 e o ultimo na Data de Vencimento (“Amortizagao Programada dos CRA
Primeira Série”), conforme tabela constante do Anexo Il ao Termo de Securitiza¢ao, ressalvadas as hipoteses
de Resgate Antecipado dos CRA e/ou Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, previstas no Termo de
Securitizacao.

Amortizacdo Programada dos CRA Segunda Série. O Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA Segunda
Série ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA Segunda Série sera amortizado em parcelas
mensais e consecutivas, a partir do 24° (vigésimo quarto) més contado da Data de Emisséo (inclusive), sendo
o primeiro pagamento devido em 16 de novembro de 2027 e o ultimo na Data de Vencimento (“Amortizagao
Programada dos CRA Segunda Série”’, quando em conjunto com a Amortizagdo Programada dos CRA
Primeira Série, “Amortizagdao Programada”), conforme tabela constante do Anexo Il ao Termo de
Securitizagao, ressalvadas as hipéteses de Resgate Antecipado dos CRA e/ou Oferta de Resgate Antecipado
dos CRA, previstas no Termo de Securitizagdo.

Resgate Antecipado Facultativo Total dos CRA

A Emissora devera realizar o Resgate Antecipado dos CRA, em conjunto ou de uma determinada série dos
CRA, conforme o caso, na ocorréncia: (i) de Resgate Antecipado Facultativo Total dos CDCA, nos termos da
Clausula 8.1 do CDCA e das Clausulas 7.1.2 e 7.1.3 do Termo de Securitizagéo; e (iii) de qualquer um dos
Eventos de Vencimento Antecipado dos CDCA, nos termos da Clausula 10 dos CDCA e da Clausula 7.1.14
do Termo de Securitizagdo (“Resgate Antecipado”).

O valor devido pela Devedora a titulo de Resgate Antecipado Facultativo Total dos CRA da Primeira Série
sera equivalente ao valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizagdo do Valor
Nominal, somado & Remuneragao, utilizando como taxa de desconto a Taxa DI apurada no 2° Dia Util anterior
a data do Resgate Antecipado Facultativo Total, acrescida exponencialmente de um prémio equivalente a
1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao ano, pro rata temporis, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, multiplicado pelo prazo remanescente do CRA Primeira Série, considerando a
quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo do CRA
Primeira Série e a Data de Vencimento do CRA Primeira Série, conforme féormula prevista no Termo de
Securitizagao.

O valor devido pela Devedora a titulo de Resgate Antecipado Facultativo Total dos CRA da Segunda Série
sera equivalente ao valor indicado no item (a) ou no item (b) abaixo, dos dois o0 maior: (a) o Valor Nominal ou
saldo do Valor Nominal, conforme o caso, acrescido: (i) da Remuneragdo devida até a data do efetivo
pagamento, calculada pro rata temporis desde a Data da Primeira Integralizagdo ou da Data de Pagamento
de Remuneragéo anterior, conforme o caso; (ii) dos Encargos Moratérios, se houver; e (iii) de quaisquer
obrigagdes pecuniarias e outros acréscimos referentes ao CRA Segunda Série; ou (b) valor presente das
parcelas remanescentes de pagamento de amortizagao do Valor Nominal, somado a Remuneragao, utilizando
como taxa de desconto o cupom do Tesouro IPCA + com Juros Semestrais (NTN-B), com duration mais
préximo a duration remanescente do CRA Segunda Série, na data do Resgate Antecipado Facultativo Total,
utilizando-se a cotacgédo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) apurada no 2° (segundo) Dia Util imediatamente anterior & data do Resgate
Antecipado Facultativo Total, acrescido exponencialmente de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis acrescido dos eventuais valores devidos e
nao pagos, a ser calculado conforme formula prevista no Termo de Securitizacao.

Oferta de Resqgate Antecipado

A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, realizar oferta de resgate antecipado dos
CRA, enderecada a todos os Titulares dos CRA, sendo assegurado a todos os Titulares dos CRA igualdade
de condigbes para aceitar o resgate dos CRA por eles detidos (“Oferta de Resgate Antecipado”).

A Emissora realizara a oferta de resgate antecipado por meio de comunicagao individual enviada aos Titulares
dos CRA, com cépia para o Agente Fiduciario (“Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado”) com 30
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(trinta) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar a Oferta de Resgate Antecipado,
sendo que na referida comunicagao devera constar: (i) se a Oferta de Resgate Antecipado sera relativa a
totalidade ou a parte dos CRA e, no caso de Oferta de Resgate Antecipado parcial dos CRA, indicar a
quantidade de CRA objeto da referida Oferta de Resgate Antecipado, observado o disposto no Termo de
Securitizagao; (ii) o valor do prémio de resgate, caso existente; (iii) a forma de manifestacdo, a Emissora,
pelos Titulares dos CRA que aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado; (iv) a data efetiva para o resgate
dos CRA e o pagamento aos Titulares dos CRA; e (v) demais informagbes necessarias para tomada de
decisao e operacionalizagdo pelos Titulares dos CRA.

O valor a ser pago aos Titulares dos CRA sera equivalente ao Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor
Nominal Unitario dos CRA, conforme o caso, ou Valor Nominal Unitario Atualizado ou o saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA, conforme o caso, a ser resgatado, acrescido da Remuneragao e dos demais
encargos devidos e ndo pagos até a data da Oferta de Resgate Antecipado, calculado pro rata temporis desde
a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data do Pagamento da Remuneragéo anterior, conforme o caso, até
a data do efetivo resgate dos CRA objeto da Oferta de Resgate Antecipado, e se for o caso, do prémio de
resgate indicado na Comunicacao de Oferta de Resgate Antecipado. Os CRA resgatados pela Emissora, nos
termos do Termo de Securitizagao, serdo obrigatoriamente cancelados.

Hipéteses de vencimento antecipado

Ademais, na ocorréncia do vencimento antecipado dos CDCA (tanto em decorréncia de um Evento de
Vencimento Antecipado Automatico, quanto por declaragdo da Emissora, apds consulta aos Titulares dos
CRA, em razédo de Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico), a Emissora efetuara o Resgate
Antecipado dos CRA em decorréncia de qualquer um dos Eventos de Vencimento Antecipado dos CDCA
mediante o pagamento aos Titulares de CRA, do Valor Devido Antecipadamente, correspondente ao
pagamento do Valor Nominal ou do Valor Nominal Atualizado, conforme o caso, acrescido da Remuneragao
devida, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizagdo, ou a Data de Pagamento
imediatamente anterior, conforme aplicavel, até a data do efetivo pagamento; em todos os casos, sera incluido
todo e qualquer custo ou despesa direta e comprovadamente incorrido pela Emissora para salvaguarda de
seus direitos e prerrogativas decorrentes dos CDCA, exclusivamente em decorréncia de inadimplemento ou
nao observancia, pela Devedora, dos termos previstos nos CDCA, sem prejuizo, quando for o caso, da
cobranga dos Encargos Moratérios e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Devedora nos
termos dos CDCA e dos demais documentos relativos a emissdo dos CRA dos quais a Devedora seja parte.

m) Garantias — tipo, forma e descricdao

N&o ha garantia flutuante e néo existira qualquer tipo de regresso contra o patriménio da Emissora. Nao serao
constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA.

n) Lastro

Os Direitos Creditérios do Agronegécio sao representados pelos CDCA, emitidas pela Devedora em favor da
Emissora nos termos da Lei 11.076, para colocacdo privada perante a Securitizadora. Para mais
informagdes sobre os Direitos Creditérios do Agronegocio, veja a se¢ao "10. Informagbées sobre os
direitos creditérios”, na pagina 67 deste Prospecto.

o) Existéncia ou nao de regime fiduciario

Nos termos previstos pela Lei 14.430, a Emissora institui regime fiduciario sobre os Direitos Creditérios do
Agronegécio, bem como sobre quaisquer valores depositados na Conta Centralizadora. Os Direitos
Creditdrios do Agronegdcio, objeto do Patriménio Separado, sujeitos ao Regime Fiduciario ora instituido, sdo
destacados do patrimbénio da Emissora e passam a constituir patriménio distinto, que nao se confunde com o
da Emissora, destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA e das demais obrigacdes relativas ao
Patriménio Separado, e manter-se-do apartados do patrimdnio da Emissora até que se complete o resgate
de todos os CRA a que estejam afetados, nos termos do artigo 27 da Lei 14.430.

p) Eventos de Liquida¢do do Patriménio Separado

A ocorréncia de qualquer um dos seguintes Eventos de Liquidagdo do Patriménio Separado podera ensejar
a assuncgao imediata e proviséria de administracdo do Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario, sendo
certo que, nesta hipotese, o Agente Fiduciario devera convocar em até 15 (quinze) dias a contar da ciéncia
de qualquer um dos Eventos de Liquidagdo do Patriménio Separado na forma do §2° do artigo 39 da
Resolugao CVM 60 uma Assembleia Especial de Investidores para deliberar sobre a forma de administracao
e/ou eventual liquidagao, total ou parcial, do Patrimdnio Separado: (i) insuficiéncia dos bens do Patrimbnio
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Separado para liquidar os CRA; (ii) decretagdo de faléncia ou recuperagéo judicial ou extrajudicial da
Emissora; (iii) insolvéncia, pedido ou requerimento de recuperagéo judicial ou extrajudicial pela Emissora,
independentemente de aprovagdo do plano de recuperagdo e/ou reestruturagdo por seus credores ou
deferimento do processamento da recuperagéo ou de sua concesséao pelo juiz competente ou ajuizamento de
medida cautelar para requerer a antecipagao total ou parcial dos efeitos do deferimento do processamento
da recuperacao judicial, prevista no paragrafo décimo segundo do artigo 6° da Lei 11.101, ou qualquer
processo antecipatorio ou similar inclusive em outra jurisdicdo, independentemente de deferimento do
respectivo pedido ou de sua concessao pelo juiz competente, e/ou proposta de conciliagdes e mediagdes
antecedentes ou incidentais ao processo de recuperagdo judicial, nos termos do artigo 20-B e §1° da Lei
11.101; (iv) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo devidamente elidido ou
cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo legal; (v) decretagdo de faléncia ou apresentagao de
pedido de autofaléncia pela Emissora; (vi) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das
obrigacdes pecuniarias previstas no Termo de Securitizacdo que dure por mais de 5 (cinco) Dias Uteis, caso
haja recursos suficientes no Patriménio Separado e desde que exclusivamente a ela imputado. O prazo ora
estipulado sera contado de notificagdo formal e comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario a
Emissora; (vii) desvio de finalidade do Patriménio Separado; (viii) na hipotese de ocorréncia de quaisquer
um dos Eventos de Vencimento Antecipado e desde que tal evento seja expressamente qualificado pelos
Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Especial de Investidores, como um Evento de Liquidagdo do
Patrimbnio Separado, sendo que, nesta hipotese, ndo havera a destituicdo automatica da Securitizadora da
administragédo do Patrimdnio Separado; (ix) impossibilidade de os recursos oriundos do Patrimbnio Separado
suportarem as Despesas, caso as despesas nao sejam devidas pelos Titulares de CRA, em caso de
insuficiéncia do Fundo de Despesas e inadimpléncia da Devedora, sendo que, nesta hipétese, ndo havera a
destituicdo automatica da Emissora da administragao do Patrimbnio Separado.

q) Tratamento Tributario

Serao de responsabilidade dos Titulares dos CRA todos os tributos diretos e indiretos que venham a incidir
sobre os CRA, ressaltando que os Titulares de CRA n&o devem considerar unicamente as informacdes
contidas nesta se¢do para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA, devendo
consultar seus proprios assessores quanto a tributagao especifica a qual estarao sujeitos, inclusive quanto a
outros tributos eventualmente aplicaveis a esse investimento ou ganhos porventura auferidos em transagoes
com CRA. As informagdes aqui contidas levam em consideragéo as previsdes de legislagao e regulamentagao
aplicaveis a hipétese vigentes nesta data, bem como a melhor interpretacdo ao seu respeito neste mesmo
momento, ressalvados entendimentos diversos ou intepretagdo divergente da RFB sobre a legislagao
tributaria. Eventuais alteragbes legislativas ou reformas aplicaveis ao Sistema Tributario Nacional podem
modificar as informacdes ora apresentadas.

Imposto sobre a Renda

O tratamento tributario dos rendimentos e ganhos em CRA é determinado a partir de regras especificas para
cada tipo de investidor, conforme sua qualificagdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, fundo
de investimento, instituicdo financeira, sociedade de seguro, de previdéncia privada, de capitalizagéo,
corretora de titulos, valores mobiliarios e cambio, distribuidora de titulos e valores mobiliarios, sociedade de
arrendamento mercantil ou Investidor estrangeiro, residente ou domiciliado no exterior, inclusive em paises
com tributagao favorecida.

Pessoas Juridicas Ndo-Financeiras

Como regra geral, os rendimentos, incluindo ganhos, em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras
estdo sujeitos a incidéncia do Imposto sobre o IRRF, a ser calculado com base na aplicagdo de aliquotas
regressivas, definidas pela Lei 11.033, de 21 de dezembro de 2004 (“Lei 11.033”), aplicadas em funcao do
prazo do investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 dias: 22,5%; (ii) de 181 a 360 dias:
20%; (iii) de 361 a 720 dias: 17,5%; e (iv) acima de 720 dias: aliquota de 15%. Este prazo de aplicagéo é
contado da data em que o investidor efetuou o investimento, até a data da percepgéo do rendimento, inclusive
por meio da sua alienagédo, compreendida como qualquer forma de transmissao da propriedade, bem como a
liquidacao, o resgate, a cessdo ou a repactuagéo do titulo ou aplicagéo (artigo 1° da Lei 11.033, e artigo 65
da Lei n® 8.981, de 20 de janeiro de 1995 - “Lei 8.981”) e artigo 46 da IN RFB 1585.

Nao obstante, ndo ha uniformidade de interpretacdo quanto a forma de incidéncia de IRRF sobre eventual
ganho de capital auferido por pessoa juridica n&do-financeira na alienagcdo de CRA. Recomenda-se aos
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Titulares de CRA que consultem seus assessores tributarios em relagdo ao tema. Ha regras especificas
aplicaveis a cada tipo de investidor.

Em regra, o IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo-financeiras tributadas com base
no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipagdo do imposto de renda devido, gerando o
direito a compensagao do montante retido com o Imposto sobre o IRPJ devido no encerramento de cada
periodo de apuracao (artigo 76, | da Lei 8.981 e artigo 70, | da IN RFB 1.585). O rendimento também devera
ser computado na base de calculo do IRPJ e da CSLL. As aliquotas em vigor do IRPJ correspondem a 15%
(quinze por cento) e adicional de 10% (quinze por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro
real, presumido ou arbitrado, que exceder o equivalente a R$20.000,00 multiplicado pelo nimero de meses
do respectivo periodo de apuragao, equivalente a R$ 240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) no periodo
de 12 meses. A aliquota da CSLL, para pessoas juridicas ndo-financeiras, corresponde a 9%.

Instituicbes Financeiras, Fundos de Investimento e Outros

Com relagao aos investimentos em CRA realizados por instituicbes financeiras, fundos de investimento,
seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de previdéncia complementar
abertas, sociedades de capitalizagao, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades
de arrendamento mercantil, ha dispensa de retencéo do IRRF e do pagamento em separado do imposto sobre
a renda em relagdo aos rendimentos ou ganhos liquidos auferidos (artigo 77, |, da Lei 8.981, artigo 16, §
unico, da Lei 14.754, de 12 de dezembro de 2023 (“Lei 14.754"), artigo 71 da IN RFB 1.585).

Nao obstante a dispensa de retengao na fonte, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA por
essas entidades, via de regra e a excegdo dos fundos de investimento, serdo tributados (i) pelo IRPJ, a
aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento); e (ii) pela CSLL: (a) no caso das
pessoas juridicas de seguros privados, das sociedades de capitalizagdo, das distribuidoras de valores
mobiliarios, corretoras de cambio e de valores mobiliarios, sociedades de crédito, financiamento e
investimentos, sociedades de crédito imobiliario, administradoras de cartdes de crédito, sociedades de
arrendamento mercantil, cooperativas de crédito e associagdes de poupanga e empréstimo, a aliquota de
15% (quinze por cento); e, (b) no caso bancos de qualquer espécie, a aliquota de 20% (vinte por cento).

As carteiras de fundos de investimentos (exceto fundos de investimento imobiliarios), em regra, estdo isentas
do imposto sobre a renda (artigo 16, § Unico, da Lei 14.754). Ha, no entanto, normas especificas aplicaveis a
certos fundos de investimento.

Para os fundos de investimento imobiliario, nos termos do artigo 16-A, da Lei n® 8.668, de 25 de junho de
1993 (“Lei 8.668"), e artigo 36 da IN RFB 1.585, como regra, a isengéo ndo abrange as aplicagdes financeiras
de renda fixa ou de renda variavel, que estdo sujeitas a IRRF, compensavel com o imposto devido pelo
investidor no momento das distribui¢des feitas pelo fundo. Contudo, as aplicagdes de fundos de investimento
imobiliario em CRA néo estédo sujeitas ao IRRF por forga de isengdo especifica (artigo 16-A, § 5°, da Lei
8.668).

Pessoas Fisicas

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA estéo isentos de imposto de renda
(na fonte e na declaracao de ajuste anual), por forga do art. 3°, inc. IV, da Lei 11.033. De acordo com a posi¢éo

da RFB, essa isengao se estende ao ganho de capital auferido na alienagao ou cessao deste ativo (paragrafo
unico do artigo 55 da IN RFB 1.585).

Entidades Imunes e Isentas

Pessoas juridicas isentas e optantes pela inscricdo no Simples Nacional terdo seus ganhos e rendimentos
tributados exclusivamente na fonte. A reten¢do do IRRF sobre os rendimentos das entidades imunes esta
dispensada, desde que as entidades declarem sua condi¢ao a fonte pagadora, nos termos do artigo 71 da
Lei 8.981.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

Rendimentos obtidos por investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliados no exterior em investimentos
em CRA s&o isentos de imposto de renda na fonte, inclusive no caso de investidores pessoas fisicas
residentes ou domiciliadas em pais ou jurisdigdo considerados como Jurisdigdo de Tributagdo Favorecida
(“JTF”), por forga do entendimento expresso pela RFB no artigo 85, §4°, e artigo 88, paragrafo unico, da IN
RFB 1.585/2015.
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Com relacdo aos demais investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior que invistam em CRA
no pais de acordo com a Resolugao n° 13, emitida conjuntamente pelo Branco Central do Brasil e pela CVM
em 3 de dezembro de 2024 (“Resolu¢ado Conjunta 13”), os rendimentos auferidos estdo, em regra, sujeitos
a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento).

Excecéo é feita para o caso de investidor domiciliado em pais ou jurisdicdo considerados JTF, assim
entendidos aqueles que nao tributam a renda ou que a tributam a aliquota maxima inferior a 17% ou cuja
legislagdo ndo permita o acesso a informagdes relativas a composigéo societaria de pessoas juridicas, ou a
sua titularidade ou a identificacdo do beneficiario efetivo de rendimentos atribuidos a nao residentes. As
jurisdicdes qualificadas como JTF foram listadas pelas autoridades fiscais no artigo 1° da IN RFB n°
1.037/2010. Investidores domiciliados em JTF estéo sujeitos a tributagdo pelo IRRF a aliquota de até 25%.
No caso de rendimentos, a tributagdo ocorrera conforme aliquotas regressivas aplicadas em fungéo do prazo
do investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5%
(vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta)
dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (irezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte)
dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento); e (iv) acima de 720 (setecentos e
vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

Medida Proviséria n°® 1.303, de 11 de junho de 2025

Em 11 de junho de 2025, o Poder Executivo federal editou a Medida Proviséria 1.303 (“MP 1.303”) que altera
a tributagdo de rendimentos e ganhos de capital advindos de titulos e valores mobiliarios. Nos termos de seu
art. 41, §4°, as disposigcbes da MP 1.303 nao se aplicam aos CRAs emitidos e integralizados até 31 de
dezembro de 2025, mesmo que sejam posteriormente negociados no mercado secundario. Dentre as diversas
alteracgdes previstas, a MP 1.303 estabelece a incidéncia do IRRF a aliquota de 5% sobre os rendimentos de
CRA, quando pago a investidores pessoas fisicas, os quais sdo atualmente isentos. Nos demais casos, a
aliquota geral de IRRF aplicavel a aplicagdes financeiras seria majorada para 17,5%, em substituicdo as
aliquotas regressivas. A MP 1.303 ainda esta sujeita a avaliagdo do Congresso Nacional, que pode introduzir
modificagdes em seu conteudo ou rejeita-la integralmente. Recomenda-se que os investidores acompanhem
a tramitacao da MP 1303 para verificar eventuais modificagdes no tratamento tributario aplicavel aos CRAs.
A Companhia ndo pode assegurar que essas e outras modificagbes na legislagdo tributaria ou em sua
interpretacdo ndo vao majorar a carga tributaria dos Titulares de CRA.

Contribuicdo Social para o PIS e COFINS

O PIS e a COFINS incidem sobre o valor do faturamento mensal das pessoas juridicas ou a elas equiparadas,
considerando, a depender do regime aplicavel, o tipo de atividade exercida e a natureza das receitas
auferidas.

Os rendimentos decorrentes de investimento em CRA auferidos por pessoas juridicas n&o financeiras, sujeitas
a tributacao pelo PIS e pela COFINS na sistematica ndo cumulativa, por for¢ga do Decreto n°® 8.426, de 1° de
abril de 2015 (“Decreto 8.426"), estdo sujeitos a tributacdo por estas contribuicées as aliquotas de 0,65%
(zero inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento) para PIS e 4% (quatro inteiros por cento) para
COFINS.

Se a pessoa juridica for optante pela sistematica cumulativa de apuragéo do PIS e da COFINS, a base de
célculo das referidas contribui¢cdes € a receita bruta, que abrange as receitas da atividade ou objeto principal
da pessoa juridica (artigo 12, 1V, do Decreto-Lei n° 1.598, de 26 de dezembro de 1977 — “Decreto-Lei 1.598”)
e alteracdes posteriores. Se os rendimentos decorrentes de investimento em CRA forem entendidos como
sendo decorrentes da atividade principal da pessoa juridica, referidos rendimentos podem estar sujeitos as
referidas contribuigées. Por outro lado, caso os investimentos em CRA ndo representem a atividade ou objeto
principal da pessoa juridica investidora, ha base juridica para se sustentar ndo haver incidéncia do PIS e da
COFINS.

Sobre os rendimentos auferidos por Investidores pessoas fisicas ndo ha incidéncia das referidas contribuicbes

Na hipétese de aplicacdo financeira em CRA realizada por pessoas juridicas que tenham como atividade
principal a exploragao de operagdes financeiras, como, por exemplo, as instituicbes financeiras, sociedades
de seguro, entidades de previdéncia complementar abertas, entidades de previdéncia privada fechadas,
sociedades de capitalizagdo, sociedades corretoras de titulos, valores mobiliarios e cambio, sociedades
distribuidores de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil, a exce¢do dos fundos
de investimento, os rendimentos estdo potencialmente sujeitos a incidéncia do PIS e da COFINS, na forma
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da legislacdo aplicavel a pessoa juridica que a auferir, a aliquota de 4% (quatro por cento) para a COFINS; e
a aliquota de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) para o PIS.

Reforma Tributaria — IBS e CBS

Em 16 de janeiro de 2025, foi promulgada a Lei Complementar 214/2025 (“LCP 214”), que buscou
regulamentar a reforma tributaria inicialmente implementada pela EC 132. A LCP 214/2025 definiu que, a
partir de 1° de janeiro de 2026, sera implementado o periodo de transi¢ao para o novo sistema tributario, com
reducéo gradual de tributos atualmente existentes (como o PIS e a COFINS) e sua substituicdo pela CBS e o
IBS.

Embora nao seja esperado que os titulares de CRA sejam adversamente impactados por estas discussdes,
recomenda-se 0 acompanhamento de discussdes legislativas atinentes a LCP 214 e/ou de outros projetos de
lei que possam eventualmente impactar os investimentos em CRA.

Imposto sobre Operacdes Financeiras — IOF
IOF/Céambio

Regra geral, as operagdes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos mercados
financeiros e de capitais de acordo com as normas e condigbes previstas pela Resolugdo Conjunta 13,
incluindo as operacdes de cambio relacionadas aos investimentos em CRAs, estéo sujeitas a incidéncia do
IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso dos recursos no Brasil e a aliquota zero no retorno dos recursos ao
exterior, conforme dispde o artigo 15-B, XVI do Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007 (“Decreto
6.306").

Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada até o percentual de 25% (vinte e cinco por
cento), a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, relativamente a transagdes ocorridas apods esta
eventual alteragao.

IOF/Titulos

As operagdes com CRA estéo sujeitas ao IOF/Titulos a aliquota zero, na forma do § 2°, inciso V, do artigo 32
do Decreto 6.306. Porém, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo Federal, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia,
relativamente a operagdes ocorridas apds esse eventual aumento.

r) Outros Direitos, Vantagens e Restricoes
Nao havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagao entre os Titulares de CRA.
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3.1. Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da oferta

Destinacao dos recursos pela Devedora:

Observados os critérios de elegibilidade descritos na Resolu¢do CMN 5.118, os recursos liquidos obtidos pela
Devedora em raz&o do pagamento, pela Emissora, do Valor de Desembolso dos CDCA, serdo destinados,
pela Devedora, nos termos do paragrafo 1° do artigo 23 da Lei 11.076 e do artigo 2° do Anexo Normativo I
da Resolugao CVM 60.

3.2 Nos casos em que a destinagao de recursos por parte dos devedores do lastro dos valores
mobilidrios emitidos for um requisito da emissao, informagdes sobre:

a) os ativos ou atividades para os quais serdo destinados os recursos oriundos da emissdo

Os CDCAs possuem como direitos creditérios do agronegécio a ele vinculados os direitos creditorios do
agronegocio oriundos dos contratos comerciais celebrados pela Devedora com as respectivas contrapartes
produtores rurais, nos termos do paragrafo 1°, do artigo 23 da Lei 11.076 (“Produtores Rurais”), para (i)
venda e/ou locagéo de equipamentos a serem utilizados na produgao agricola; (ii) prestagcao de servigos de
suporte técnico, instalagédo, revisdo e manutengcdo de equipamentos aplicaveis ao processo produtivo
agricola; e (iii) licenciamento de uso de softwares também aplicaveis ao processo agricola, nos termos dos
Contratos Mercantis firmados com Produtores Rurais, conforme detalhados no Anexo Il dos CDCA.

Os direitos creditérios oriundos dos CDCA enquadram-se na definigdo de direitos creditérios do agronegdcio
a que se referem o artigo 23, paragrafo 1°, da Lei 11.076, e do artigo 2°, inciso | do Anexo Normativo Il da
Resolugao CVM 60, em razéo de: (i) a Devedora inserir- se nas seguintes atividades (a) venda e/ou locagéo
de equipamentos a serem utilizados na produgdo agricola; (b) prestagdo de servigos de suporte técnico,
instalagao, revisdo e manutencdo de equipamentos aplicaveis ao processo produtivo agricola; e (c) o
licenciamento de uso de softwares também aplicaveis ao processo agricola, tendo como clientes Produtores
Rurais; e (ii) nos termos do artigo 2°, paragrafo 4°, inciso |, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60, os
direitos creditérios que conferem lastro aos CDCA ja estarem devidamente constituidos, validos e eficazes, e
terem como clientes (devedores) pessoas juridicas caracterizadas como Produtores Rurais, conforme
Classificagdo Nacional de Atividades Econémicas (“CNAE”) indicada no Anexo Il, independentemente da
destinagao dos recursos a ser dada pelo cliente (devedor) ou pela Devedora, enquadrando-se, portanto, no
previsto no artigo 23, paragrafo 1°, da Lei 11.076.

Os recursos captados pela Devedora em decorréncia da emissdo dos CDCAs serao utilizados no curso
ordinario de seus negécios e empregados nas seguintes atividades:

. Energia renovavel;

. Eficiéncia energética;

. Prevengéao e controle da poluigéo;

. Gestdo ambientalmente sustentavel dos recursos naturais vivos e do uso do solo;

. Gestao sustentavel da agua e residuos;

. Solugdes de mitigagao e adaptagdo as mudangas climaticas;

. Produtos, tecnologias de produgéo e processos adaptados a ecoeficiéncia e/ou economia circular.

b) eventual obrigacdo do agente fiduciario de acompanhar essa destinagdo de recursos e a
periodicidade desse acompanhamento

Nao aplicavel, tendo em vista o disposto no item “3.2. Nos casos em que a destinagao de recursos por parte
dos devedores do lastro dos valores mobiliarios emitidos for um requisito da emissao, informagdes sobre”
deste Prospecto.

17

-
|



¥ SOLINFTEC

Ainda que ndo haja necessidade de verificagdo da destinagdo dos recursos, a Devedora obriga-se a
encaminhar ao Agente Fiduciario, com cépia a Securitizadora, o Relatério de Alocagao ESG, acompanhado
dos respectivos documentos comprobatérios, constando os valores aplicados nos Projetos Elegiveis, nos
termos do item 3.5 abaixo.

c) a data limite para que haja essa destinagao
A data limite para que haja destinagéo dos recursos da Emissao é a Data de Vencimento dos CDCA.

d) cronograma indicativo da destinagdo de recursos, com informa¢ées no minimo semestrais, caso
haja obrigagdo de acompanhamento da destinagdo pelo agente fiduciario

Nao aplicavel, tendo em vista o disposto no item “3.2. Nos casos em que a destinagao de recursos por parte
dos devedores do lastro dos valores mobiliarios emitidos for um requisito da emisséo, informagbes sobre”
deste Prospecto.

e) a capacidade de destinagdo de todos os recursos oriundos da emissao dentro do prazo previsto,
levando-se em conta, ainda, outras obrigagées eventualmente existentes de destinagdo de recursos
para os mesmos ativos ou atividades objeto da presente emissao

Nao aplicavel, tendo em vista o disposto no item “3.2. Nos casos em que a destinagéo de recursos por parte
dos devedores do lastro dos valores mobiliarios emitidos for um requisito da emissao, informagdes sobre”
deste Prospecto.

3.3. Nos casos em que se pretenda utilizar os recursos, direta ou indiretamente, na aquisicdao de
ativos de partes relacionadas, indicagao de quem serdao comprados e como o custo sera
determinado

Nao aplicavel.

34. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da
distribuigao, indicagao da providéncias que serao adotadas

Nao aplicavel.

3.5. Se o titulo ofertado for qualificado pela securitizadora como “verde”, “social”, “sustentavel”
ou termo correlato, informar:

a) quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram seguidos para
qualificagao da oferta conforme item acima

O Green Financing Framework da Devedora, de agosto de 2025, feito em linha com as diretrizes do Green
Bond Principles de 20215, conforme emitidas e atualizadas pela International Capital Market Association
(“ICMA”) de tempos em tempos, o qual encontra-se disponivel na pagina da rede mundial de computadores
da Devedora.

b) qual a entidade independente responsdvel pela averiguagdo acima citada e tipo de avaliagdo
envolvida

Enviromental Resources Management (“ERM”) foi a entidade independente responsavel pela averiguagéo. A
avaliagao consistiu em:

. Anadlise da coeréncia do Quadro de Finangas Verdes com a estratégia de sustentabilidade da
Companhia;

18

-
|



¥ SOLINFTEC

. Analise do alinhamento do Quadro com os Principios de Titulos Verdes e os Principios de Empréstimos
Verdes, a Taxonomia de Titulos Climaticos e outros padrées de sustentabilidade e clima;
. Pesquisa de Controvérsias da Solinftec.

c) obrigagbes que a oferta impdée quanto a persecugdao de objetivos ‘“verdes”, “sociais”,
“sustentdveis” ou termos correlatos, conforme metodologias, principios ou diretrizes amplamente
reconhecidos

As obrigacdes que a oferta impde quanto a persecucédo de objetivos “verdes” constam integralmente dos
CDCAs, visando garantir que os recursos captados sejam efetivamente destinados aos Projetos Elegiveis.

A caracterizagdo dos CRA como “CRA Verde” depende do compromisso da Devedora em destinar os recursos
aos Projetos Elegiveis e da confirmagao desse alinhamento por meio de Parecer independente emitido pelo
Provedor de Segunda Opinido. O Parecer deve ser entregue ao Agente Fiduciario antes da primeira
integralizacdo dos CRA e disponibilizado aos investidores, permanecendo acessivel até o vencimento do
titulo.

Ainda, a Devedora deve elaborar e entregar anualmente ao Agente Fiduciario um Relatério de Alocagéo ESG,
detalhando a destinagdo dos recursos, os projetos financiados, suas caracteristicas verdes, os impactos
ambientais e/ou sociais estimados e, se aplicavel, a parcela destinada a refinanciamento.

A Devedora se compromete a nao utilizar os mesmos Contratos Mercantis ou projetos que constituem lastro
dos CDCA em outras operagdes que pretendam obter caracterizagdo ESG ou sustentavel enquanto os CDCA
estiverem vigentes, evitando a dupla contagem de lastro verde.

d) especificacao sobre a forma, a periodicidade e a entidade responsavel pelo reporte acerca do
cumprimento de obrigagées impostas pela oferta quanto a persecucdo de objetivos “verdes”,
“sociais”, “sustentdveis” ou termos correlatos, conforme a metodologia, principios ou diretrizes

]

amplamente reconhecidos

Para fins de acompanhamento da destinagcdo dos valores liquidos obtidos por meio dos CDCA aos Projetos
Elegiveis, a Devedora devera elaborar um relatério de alocagdo ESG, que devera ser assinado em papel
timbrado, pelo representante legal da Devedora, e entregues, anualmente, ao Agente Fiduciario em até 60
(sessenta) dias contados de cada encerramento do ano contabil (cada um, um “Relatério de Alocagao ESG”
e, em conjunto, os “Relatdrios de Alocagido ESG").
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Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverao considerar
cuidadosamente, a luz de suas proprias situagdes financeiras e objetivos de investimento, os fatores de risco
descritos abaixo, bem como as demais informacgdes contidas neste Prospecto ou em outros documentos da
Oferta, devidamente assessorados por seus assessores juridicos e/ou financeiros.

Os negdcios, situacao financeira, reputagcdo ou resultados operacionais da Emissora, da Devedora e dos
demais participantes da presente Oferta podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer dos
riscos abaixo relacionados. Caso quaisquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretizem, os
negécios, a situacdo financeira, os resultados operacionais da Emissora e/ou da Devedora, poderdo ser
afetados de forma adversa, considerando o adimplemento de suas obrigagdes no ambito da Oferta.

Esta seg¢do contém apenas uma descricdo resumida dos termos e condigbes dos CRA e das obrigagbes
assumidas pela Emissora e pela Devedora no ambito da Oferta. E essencial e indispensavel que os
Investidores leiam o Termo de Securitizagdo e compreendam integralmente seus termos e condigbes, os
quais sao especificos desta operagcao e podem diferir dos termos e condigdes de outras operacdes
envolvendo o mesmo risco de crédito.

Para os efeitos desta Seg¢ao, quando se afirmar que um risco, incerteza ou problema podera produzir, poderia
produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora e/ou a Devedora quer dizer que o risco, incerteza
ou problema podera ou poderia produzir um efeito adverso sobre os negécios, a posigéo financeira, a liquidez,
a reputacao, os resultados das operagdes ou as perspectivas da Emissora e/ou da Devedora, exceto quando
houver indicagdo em contrario ou conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se entender expressdes
similares nesta Se¢gdo como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sao exaustivos. Outros riscos e incertezas ainda nao conhecidos ou que hoje
sejam considerados imateriais também poderao ter um efeito adverso sobre a Emissora e/ou a Devedora. Na
ocorréncia de qualquer das hipéteses abaixo os CRA podem nido ser pagos ou ser pagos apenas
parcialmente, gerando uma perda para o Investidor Qualificado.

4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e a
securitizadora, incluindo: a) riscos associados ao nivel de subordinagao, caso aplicavel, e ao
consequente impacto nos pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia; b) riscos
decorrentes dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessao de crédito;
c) eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar adversamente a
validade da constituicao e da cessao dos direitos creditorios para a securitizadora, bem como
o comportamento do conjunto dos direitos creditérios cedidos e os fluxos de caixa a serem
gerados; e d) riscos especificos e significativos relacionados com o agente garantidor da
divida, se houver, na medida em que sejam relevantes para a sua capacidade de cumprir o seu
compromisso nos termos da garantia.

4.2, Riscos relacionados aos CRA, seu lastro e a Oferta.

Riscos Relacionados a Devedora

A Devedora pode nao conseguir _executar integralmente sua estratégia de negdécios e manter a
estabilidade dos resultados operacionais e das taxas de crescimento.

A capacidade da Devedora de implementar uma estratégia de negécio e manter a estabilidade dos resultados
operacionais e da taxa de crescimento depende de uma série de fatores, incluindo a habilidade de: (i) manter
clientes atuais e atrair novos clientes; (ii) estabelecer e manter parcerias; (iii) contratar e reter mao de obra
capacitada; e (iv) aumentar a capacidade de atuagcdo em mercados existentes e expandir para novos
mercados. A perda, pela Devedora, mesmo que temporaria, de quaisquer dessas habilidades, seja originada
por dificuldades competitivas ou fatores de custos, e a eventual incapacidade para equacionar riscos,
incertezas e problemas, pode limitar a capacidade da Devedora de executar integralmente a estratégia de
negécio e afetar a capacidade de concorrer efetivamente no mercado, impactando negativamente os
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resultados operacionais e financeiros da Devedora e, consequentemente, na sua capacidade de pagar os
CDCA, unico fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior / Probabilidade Maior

Efeitos Adversos na Remuneracdao e Amortizacao.

Uma vez que os pagamentos de Remuneragédo e Amortizagdo dependem do pagamento integral e tempestivo,
pela Devedora, dos valores devidos no ambito dos CDCA, a capacidade de adimplemento da Devedora
podera ser afetada em fungdo de sua situagao econémico-financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou
externos, o que podera afetar o fluxo de pagamentos dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior / Probabilidade Média

Capacidade Crediticia e Operacional da Devedora.

O pagamento dos CRA esta sujeito ao desempenho da capacidade crediticia e operacional da Devedora,
sujeitos aos riscos normalmente associados a concessao de empréstimos e ao aumento de custos de outros
recursos que venham a ser captados pela Devedora e que possam afetar o seu respectivo fluxo de caixa,
bem como riscos decorrentes da auséncia de garantia quanto ao pagamento pontual ou total do principal e
juros pela Devedora. Adicionalmente, os recursos decorrentes da excussdo dos CDCA e das Garantias
podem ndo ser suficientes para satisfazer a integralidade das dividas constantes dos instrumentos que
lastreiam os CRA. Portanto, a inadimpléncia da Devedora pode ter um efeito material adverso no pagamento
dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior / Probabilidade Média

Afetacao dos Direitos Creditorios do Agronegécio por faléncia, ou procedimento de natureza similar,
da Devedora e da Avalista.

Todos e quaisquer valores de titularidade da Avalista destinados a Devedora, na qualidade de controladores,
e, indiretamente, ao pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdécio, enquanto nao transferidos a
Devedora e, posteriormente a Emissora, podem vir a ser bloqueados ou ter sua destinagao impedida em
casos de faléncia, recuperagao judicial ou recuperagédo extrajudicial da Avalista, bem como outros
procedimentos de natureza similar

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior / Probabilidade Menor

O surgimento de novas tecnologias, produtos concorrentes e novos habitos de consumo pode levar
a substituicao dos produtos da Devedora por produtos de menor preco ou tecnologia diferenciada.

O surgimento de novas tecnologias pode fazer com que os produtos da Devedora se tornem obsoletos,
acarretando substituicdo de seus produtos por produtos inovadores, eficientes, de alta qualidade e a pregos
competitivos, assim como mudanga nos habitos de consumo de seus clientes.

Caso a Devedora deixe de antecipar as tendéncias do setor ou ndo consiga introduzir ou desenvolver produtos
€ servigos ao menos ho mesmo momento que seus concorrentes, os clientes da Devedora poderao deixar de
utilizar seus produtos substituindo-os por produtos concorrentes, o que podera afetar a condigéo financeira e
os resultados operacionais da Devedora, bem como a capacidade da Devedora realizar os pagamentos dos
CDCA e, consequentemente, dos CRA.
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Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior / Probabilidade Média

A emissao dos CDCA representa uma parcela substancial da divida total da Devedora.

A emissédo dos CDCA representa uma parcela substancial da divida total da Devedora e nao ha garantia de
que a Devedora tera recursos suficientes para cumprir com as obrigagdes assumidas nos CDCA, o que
podera afetar, consequentemente, o pagamento dos CRA aos Investidores de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior / Probabilidade Média

Risco de Inadimpléncia dos Devedores dos Direitos Creditérios Vinculados ao CDCA

O CDCA ¢ lastreado em direitos creditérios originados de negdcios realizados entre produtores rurais ou suas
cooperativas e terceiros. Existe o risco de inadimpléncia por parte dos devedores desses direitos creditérios,
decorrente, entre outros fatores, de dificuldades financeiras, mudangas nas condicbes econbémicas ou
setoriais, eventos climaticos adversos ou ma gestao. A inadimpléncia desses devedores pode comprometer
o fluxo de pagamentos ao detentor do CDCA, podendo ter um efeito adverso no pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior / Probabilidade Menor

Regulamentacao das Atividades Desenvolvidas pela Devedora.

A Devedora esta sujeita a extensa regulamentacgéo federal, estadual e municipal relacionada a protegéo do
meio ambiente, a saude e seguranga dos trabalhadores relacionados a atividade, conforme aplicavel,
podendo estar expostos a contingéncias resultantes do manuseio de materiais perigosos e potenciais custos
para cumprimento da regulamentagdo ambiental.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média

Risco de Ndo Recomposicdo dos Fundos de Reserva e do Fundo de Despesas

O Fundo de Reserva sera constituido na Conta Centralizadora, para fazer frente aos pagamentos devidos pela
Devedora no ambito dos CDCA. Ainda, o Fundo de Despesas da presente Emissao sera constituido na Conta
Centralizadora para fazer frente as Despesas dessa Oferta. Caso ndo haja a recomposigdo dos fundos
supracitados, pela Devedora e/ou pela Avalista, havera o risco de que os recursos previstos para os
respectivos fundos ndo sejam suficientes para que os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA sejam
realizados, impactando os retornos financeiros esperados do investimento. Ainda, o Titular do CRA podera
ser demandado a realizar aporte financeiro para cobertura de eventuais despesas da operagao em caso de
insuficiéncia de recursos do Patrimbénio Separado, o que podera impactar a rentabilidade esperada pelo
Investidor quando da realizag&o do investimento nos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média

Riscos Relacionados aos CDCA e aos Direitos Creditérios do Agronegécio

O risco de crédito da Devedora e/ou da Avalista, conforme aplicavel, e a inadimpléncia dos CDCA pode
afetar adversamente os CRA

A capacidade do Patrimbnio Separado de suportar as obrigagdes decorrentes da emissdo dos CRA depende
do adimplemento, pela Devedora, das obrigagbes previstas nos CDCA. O Patriménio Separado, constituido
em favor dos Titulares de CRA, n&o conta com qualquer garantia ou coobrigagdo da Emissora. Assim, o
recebimento integral e tempestivo pelos Titulares de CRA dos montantes devidos dependera do
adimplemento das obrigagdes previstas nos CDCA, pela Devedora e/ou pela Avalista, em tempo habil para o
pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA.
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Ademais, é importante salientar que ndo ha garantias de que os procedimentos de cobranga judicial ou
extrajudicial dos Direitos Creditérios do Agronegécio serdo bem-sucedidos, € mesmo no caso dos
procedimentos de cobranga judicial ou extrajudicial, que terdo um resultado positivo. Portanto, uma vez que
0 pagamento das remuneragdes e amortizagdo dos CRA dependem do pagamento integral e tempestivo, pela
Devedora e/ou pela Avalista dos respectivos Direitos Creditérios do Agronegécio, a ocorréncia de eventos
internos ou externos que afetem a situacdo econdmico-financeira da Devedora e suas respectivas
capacidades de pagamento podera afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e a capacidade do
Patrimbnio Separado de suportar suas obrigagdes, conforme estabelecidas no Termo de Securitizagao.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média

Risco de Liquidacao Antecipada e Substituicdo dos Direitos Creditérios Vinculados ao CDCA

Os contratos que lastreiam o CDCA podem prever a possibilidade de liquidagdo antecipada por parte dos
devedores. A ocorréncia dessa liquidacao antes do prazo inicialmente previsto pode gerar descasamento no
fluxo de caixa esperado para o pagamento do CDCA. Adicionalmente, a Devedora podera substituir os direitos
creditorios liquidados por novos ativos, que deverao constar do anexo do CDCA. No entanto, ndo ha garantia
de que os novos direitos creditorios apresentardao o mesmo perfil de risco, qualidade de crédito ou
caracteristicas financeiras dos direitos substituidos. Assim, ha risco de que a substituicio afete adversamente
a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio e, consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média

Risco acerca do descasamento da remuneragao do lastro e os CRA

Os CRA séo lastreados nos Direitos Creditérios do Agronegdcio oriundos dos CDCA cujo valor, por lei, deve
ser suficiente para cobrir os montantes devidos aos Titulares de CRA durante todo o prazo da Emissédo. Nao
existe garantia de que n&o ocorrera futuro descasamento, interrupgcéo ou inadimplemento de obrigagdes em
seu fluxo de pagamento por parte dos Produtores Rurais ou descasamento da remuneragédo dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio e a remuneracdo dos CRA, caso em que os Titulares de CRA poderdo ser
negativamente afetados, inclusive em razdo de atrasos ou ndo recebimento de recursos devidos pela
Emissora em decorréncia da dificuldade ou impossibilidade de receber tais recursos em funcédo de
inadimplemento por parte dos Produtores Rurais.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média

Riscos Decorrentes dos Negdcios e da Situacao Fatica Patrimonial e Financeira da Devedora

A Devedora esta realizando a emissdo dos CDCA que servem de lastro aos CRA com base na situagao fatica
patrimonial e financeira retratada nas demonstragdes financeiras consolidadas da Avalista incluidas ao
presente Prospecto. No curso ordinario dos negécios da Devedora, em caso de resultados inferiores aos
retratados em tais demonstragdes financeiras, podera haver uma menor capacidade de a Devedora honrar
com seus compromissos financeiros, dentre os quais se incluem o pagamento dos CDCA e,
consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Médio / Probabilidade Médio

Contingéncias Trabalhistas e Previdenciarias.

Além das contingéncias trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com os empregados contratados
diretamente pela Devedora, esta pode contratar prestadores de servigos que tenham trabalhadores a ela
vinculados. Embora esses trabalhadores ndo possuam vinculo empregaticio com a Devedora, esta podera
ser responsabilizada por eventuais contingéncias de carater trabalhista e previdenciario dos empregados das
empresas prestadoras de servigos, quando estas deixarem de cumprir com seus encargos sociais. Essa
responsabilizacdo podera afetar adversamente o resultado da Devedora e, portanto, o fluxo de pagamentos
decorrente dos Créditos do Agronegécio.
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Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor / Probabilidade Média

Risco de concentraciao da Devedora e da Avalista e dos Direitos Creditérios do Agronegodcio

Os Direitos Creditérios do Agronegécio, representado pelos CDCA, sao devidos em sua totalidade pela
Devedora e pela Avalista. A auséncia de diversificagao do devedor dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
pode trazer riscos para os Investidores e provocar um efeito adverso aos Titulares de CRA, uma vez que
qualquer alteragédo na condi¢cdo da Devedora e/ou da Avalista pode prejudicar o pagamento da integralidade
dos Direitos Creditérios do Agronegaocio.

Uma vez que os pagamentos de Remuneragao dos CRA e de Amortizagdo dependem do pagamento integral
e tempestivo, pela Devedora e/ou pela Avalista dos valores devidos no ambito da Escritura de Emissao, os
riscos a que a Devedora e/ou a Avalista esta(ao) sujeita(s) podem afetar adversamente a capacidade de
adimplemento da Devedora na medida em que afete adversamente suas atividades, operagoes e situacao
econdmico-financeira, as quais, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderao afetar o fluxo de
pagamentos dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA. Adicionalmente, os
recursos decorrentes da execugdo das Debéntures podem néo ser suficientes para satisfazer o pagamento
integral da divida decorrente das Debéntures. Portanto, a inadimpléncia da Devedora pode ter um efeito
adverso no pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor / Probabilidade Menor

Riscos da Oferta

Risco relacionado a ndo colocaciao do Montante Minimo

A Oferta podera ser concluida mesmo em caso de Distribuicao Parcial, desde que haja a colocacdo do
Montante Minimo, observado que uma vez atingido o Montante Minimo, a Devedora e a Emissora, de comum
acordo com os Coordenadores, poderao decidir por reduzir o Valor Total da Emissao até qualquer montante
entre o Montante Minimo e o Valor Total da Emiss&o, hipétese na qual a Oferta podera ser encerrada a
qualguer momento.

Caso o Montante Minimo ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada e as intengbes de investimentos
enviadas/formalizadas pelos Investidores serao canceladas, hipétese na qual os valores ja integralizados, se
aplicavel, serao devolvidos aos Investidores, observando-se, neste caso, o procedimento previsto na segao
5.1 “b” deste Prospecto, caso em que os valores devolvidos poderdao nao apresentar a rentabilidade esperada
pelo Investidor caso o seu investimento nos CRA se concretizasse. Os Investidores devem se atentar ao fato
de que a manutengao da Oferta esta condicionada a colocagdao do Montante Minimo.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior / Probabilidade Maior

A participacdo de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas na Oferta e no
Procedimento de Bookbuilding podera afetar adversamente a formacdo das taxas finais da
Remuneracido dos CRA de cada série e podera resultar na reducao da liquidez dos CRA no mercado
secundario

A Remuneracéo final dos CRA sera definida mediante Procedimento de Bookbuilding.

Nos termos da regulamentagao em vigor, poderao ser aceitas no Procedimento de Bookbuilding intengdes de
investimento de Investidores considerados Pessoas Vinculadas, o que pode impactar adversamente a
formagéao e a definicdo das taxas finais da Remuneragdo dos CRA.

As Pessoas Vinculadas que atuarem como coordenadores da Oferta poderdo se beneficiar da reducado da
taxa de remuneracao quando houver comissao de sucesso atrelada a essa reducgao. Isso porque, conforme
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previsto no Contrato de Distribuicao, quanto maior a eficiéncia da supressao da taxa de remuneragao, maior
podera ser o valor devido a titulo de comisséo de sucesso.

Ademais, caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) dos CRA originalmente
ofertados, a ser observado na taxa de corte da Remuneragao, as intengdes de investimento apresentadas
por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas e que tenham participado do Procedimento de Bookbuilding
serdo canceladas, observado o previsto no § 1° do artigo 56 da Resolugdo CVM 160 e ressalvadas as
intencdes de investimentos dos Investidores que sejam Pessoas Vinculadas enviadas no periodo de reserva
para Pessoas Vinculadas.

Caso nao seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um ter¢o) a quantidade de CRA inicialmente
ofertada, a ser observada na taxa de corte da Remuneracéo, as intencdes de investimento dos Investidores
que sejam Pessoas Vinculadas n&o seréo canceladas e, portanto, sera aceita a colocagao de CRA junto aos
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas. A participacdo de Pessoas Vinculadas na subscricdo e
integralizacdo na Oferta podera reduzir a quantidade de CRA para os Investidores que ndo sejam Pessoas
Vinculadas, podendo posteriormente reduzir a liquidez desses CRA no mercado secundario, uma vez que
referidas Pessoas Vinculadas podem optar por nao negociar o ativo no mercado secundario € manter esses
CRA como investimento até o vencimento

Considerando o disposto acima, os Investidores devem estar cientes de que a participagao de Investidores
que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera impactar adversamente a formagao
da taxa final da Remuneragéo e que o investimento nos CRA por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas,
caso seja permitido, nos termos acima previstos, podera reduzir a liquidez dos CRA no mercado secundario.

A participacao de pessoas vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera influenciar a formagéao do
preco de forma nao isenta ou descaracterizar o seu processo de formagao, especialmente tendo em vista que
ha, na presente Oferta, Comissdo de Sucesso (conforme abaixo definido) atrelada a redugdo da taxa de
remuneracgdo. As Pessoas Vinculadas que atuarem como coordenadores da Oferta poderao se beneficiar da
redugao da taxa de remuneragao quando houver comissao de sucesso atrelada a essa redugao, o que pode
prejudicar a rentabilidade do investimento dos Titulares dos CRA. Isso porque, conforme previsto no Contrato
de Distribuicdo, quanto maior a eficiéncia da taxa de remuneragéo, maior podera ser o valor devido a titulo
de comissao de sucesso.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior / Probabilidade Maior

Baixa liquidez dos certificados de recebiveis do agronegdécio no mercado secundario e restricoes para
a negociacdo dos CRA no mercado secundario

O mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegécio apresenta baixa liquidez e ndo ha
nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociagcdo dos CRA que permita sua
alienagao pelos subscritores desses valores mobiliarios, caso decidam pelo desinvestimento. Nao ha qualquer
garantia ou certeza de que o titular do CRA conseguira liquidar suas posi¢cdes ou negociar seus CRA no
mercado secundario, tampouco pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual alienagao dos
CRA podera causar prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o investimento nos CRA nao é adequado aos
Investidores que necessitem de liquidez, sendo que os Investidores que subscreverem ou adquirirem os CRA
devem estar preparado para manter o investimento nos CRA até a respectiva data de vencimento da
respectiva série.

Adicionalmente, nos termos do artigo 86, inciso Ill, da Resolugdo CVM 160 e do artigo 7° do Anexo Normativo
Il a Resolugdo CVM 60, a negociagdo dos CRA no mercado secundario ocorrera somente entre os
Investidores Qualificados e Investidores Profissionais, dado que os dispositivos da Resolugdo CVM 60, em
especial o artigo 7° do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60, para negociagao dos CRA com o publico
em geral ndo estdo sendo atendidos nesta data, exceto se tais requisitos vierem a ser cumpridos e se assim
permitido pela regulamentacdo aplicavel. Tais restricbes podem diminuir a liquidez dos CRA no mercado
secundario. Nestas hipoteses, o Investidor Qualificado dos CRA podera ter dificuldades em negociar os CRA,
podendo resultar em prejuizos aos Titulares de CRA.
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Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior / Probabilidade Maior

Risco de ndo cumprimento de Condicées Precedentes

O Contrato de Distribuigdo prevé diversas Condigdes Precedentes que devem ser satisfeitas até a data da
obtencao do registro da Oferta na CVM ou até a data da liquidagao da Oferta, conforme o caso, sendo certo
que as condic¢des verificadas anteriormente a obtengao do registro da Oferta deverao ser mantidas até a data
de liquidagdo. Caso seja verificado o nao atendimento de uma ou mais Condi¢des Precedentes até a obtengao
do registro da Oferta ou até a Data de Integralizacdo dos CRA, conforme aplicavel, os Coordenadores
avaliardo, no caso concreto, se houve aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta e poderéao
optar por conceder prazo adicional para seu implemento ou, caso ndo haja aumento relevante dos riscos
inerentes a proépria Oferta, renunciar a referida Condigdo Precedente. A ndo implementacio de qualquer uma
das Condicdes Precedentes, que ndo tenham sido dispensadas por parte dos Coordenadores,
individualmente ou em conjunto, ensejara a inexigibilidade das obrigacdes pelo respectivo Coordenador que
nao a renunciou, bem como eventual requerimento de modificagdo ou de revogagido da Oferta, caso o
requerimento de registro da Oferta ja tenha sido apresentado, nos termos do artigo 67 da Resolugdo CVM
160. Neste caso, se a Oferta ja tiver sido divulgada publicamente por meio do Aviso ao Mercado e o registro
da Oferta ainda nao tenha sido obtido, podera ser tratado como modificagdo da Oferta, podendo implicar na
resilicao do Contrato de Distribuicdo; ou, se o registro da Oferta ja tiver sido obtido, podera ser tratado como
evento de rescisdo do Contrato de Distribuicdo, provocando, portanto, a revogag¢ao da Oferta, nos termos do
artigo 67 conjugado com o 70, paragrafo 4°, ambos da Resolu¢do CVM 160 e do paragrafo 6° do Oficio-
Circular n° 10/2023/CVM/SRE. Em caso de rescisdo do Contrato de Distribui¢cao, tal rescisdo importara no
cancelamento do registro da Oferta, causando, portanto, perdas financeiras a Emissora, a Devedora, bem
como aos Investidores. Em caso de cancelamento da Oferta, todos as intengdes de investimentos serao
automaticamente canceladas e a Emissora, a Devedora e os Coordenadores ndo serdo responsaveis por
eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais investidores. A possibilidade de cancelamento da Oferta
deve ser levada em consideracdo no momento de decisdo de investimento dos Investidores. N&o ha garantias
de que, em caso de cancelamento da Oferta, estarao disponiveis para investimento ativos com prazos, risco
e retorno semelhante aos valores mobiliarios objeto da presente Oferta.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior / Probabilidade Média

Insuficiéncia dos Direitos Creditorios do Agronegécio e das Garantias

Em caso de inadimplemento da Devedora, a Emissora podera excutir as Garantias para o pagamento dos
valores devidos aos Titulares de CRA. A Cesséao Fiduciaria é constituido sobre os Direitos Creditérios do
Agronegécio, e o valor dos Direitos Creditérios do Agronegdécio podera ser inferior ao valor nominal dos
CDCAs durante o prazo da Emissao, pois, conforme previsto nos Documentos da Operagdo, qualquer
momento no qual o valor dos Direitos Creditérios vinculados a qualquer dos CDCAs seja inferior ao valor de
pagamento do respectivo CDCA em uma determinada data, por qualquer motivo, incluindo, mas nao se
limitando em virtude de descasamento de taxas, reducéo dos direitos creditérios ou rescisdo de Contratos
Mercantis, sera considerado um Evento de Reforgo e Complementagao, passivel de Recomposicdo dos
Direitos Creditérios Lastro dos CDCA (conforme definido abaixo). Assim, caso a Devedora ndo realize a
Recomposic¢ao dos Direitos Creditérios Lastro dos CDCA ou ndo realize o pagamento antecipado obrigatério
do CDCAs, conforme previsto nos CDCAs, o valor obtido com a execucao das Garantias podera nao ser
suficiente para o pagamento integral dos CRA, o que afetaria negativamente a capacidade do Patriménio
Separado de suportar as suas obrigagdes estabelecidas no Termo de Securitizagéo e, consequentemente,
podera impactar adversamente os Titulares de CRA, que poderao incorrer em perdas financeiras.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

Risco de ndao Cumprimento da Garantia Corporativa, constituida sob Lei Estrangeira

A Garantia Corporativa foi celebrada e outorgada por entidade estrangeira, regida pelas leis do estado de
Nova York, nos Estados Unidos da América. Diante do exposto, eventuais controvérsias e a execugao de
quaisquer das obrigagdes assumidas no ambito da Garantia Corporativa poderao demandar a contratagéo de
prestadores de servigos adicionais, inclusive consultores juridicos estrangeiros, e custos extraordinarios, os
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quais poderéo vir a ser suportadas pelo Patrimbnio Separado e, caso este ndo seja suficiente, pelos Titulares
de CRA, o que podera afetar negativamente os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior / Probabilidade Média

Riscos decorrentes de auséncia de aceite das contrapartes em relacdo a cessao fiduciaria dos
Créditos Cedidos Fiduciariamente e risco de fungibilidade

Os Créditos Cedidos Fiduciariamente poderao ser cedidos fiduciariamente a Securitizadora previamente a
anuéncia por parte Produtores Rurais acerca da cessao, uma vez que a notificagao para fins de cumprimento
com o previsto no artigo 290 do Cddigo Civil sera enviada posteriormente a assinatura do Contrato de Cesséao
Fiduciaria. Nesse sentido, caso os Contratos Mercantis contenham qualquer vedagéo a cesséo fiduciaria, os
Produtores Rurais poderdo contestar e ndo reconhecer a cessao fiduciaria dos Créditos Cedidos
Fiduciariamente. Ainda, pagamentos devidos pelos Produtores Rurais poderao ser realizados erroneamente,
em conta diversa da Conta Vinculada, caso efetuados anteriormente ao recebimento da notificagao, hipétese
na qual a Devedora devera realizar a transferéncia dos recursos a Conta Centralizadora. Falhas na
identificacdao do pagamento realizado erroneamente, pela Devedora, ou da identificagdo de auséncia do
pagamento devido, pela Securitizadora, podera afetar os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA,
causando-lhes prejuizos.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior / Probabilidade Média

Risco de auséncia de registro do Contrato de Cessao Fiduciaria no cartério de registro de titulos e
documentos competente.

O Contrato de Cessao Fiduciaria ndo se encontra devidamente registrado perante o cartério de registro de
titulos e documentos competente nesta data, havendo prazo para protocolo de registro previsto no referido
instrumento. O inadimplemento de tal obrigagcao ou a intempestividade do cartério de registro competente em
proceder com os registros necessarios podera suscitar questionamentos em relagao a eficacia da cessao
fiduciaria perante terceiros, nos termos da legislagdo aplicavel, afetando a excussdo da garantia, pela
Securitizadora, podendo acarretar perdas aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior / Probabilidade Média

Risco de Distribuicdo Parcial e de reducédo de liguidez dos CRA

Os CRA serao distribuidos no regime de melhores esforgos, e, portanto, sera admitida a Distribuigao Parcial,
na forma dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, sendo que a manutengéo da Oferta esta condicionada
a subscrigéo e integralizagdo do Montante Minimo, observado que uma vez atingido o Montante Minimo, a
Devedora e a Emissora, de comum acordo com os Coordenadores, poderao decidir por reduzir o Valor Total
da Emissao até qualquer montante entre o Montante Minimo e o Valor Total da Emissé&o, hipotese na qual a
Oferta podera ser encerrada a qualquer momento. Caso seja atingido montante igual ou superior ao Montante
Minimo, mas inferior ao Valor Total da Emissao, eventual saldo de CRA n&o colocado no ambito da oferta
dos CRA sera cancelado pela Emissora, observado o disposto no Termo de Securitizagdo e,
consequentemente, o valor nominal dos CDCA correspondente sera reduzido pela Devedora, observado o
disposto nos CDCA. Ocorrendo a Distribuicao Parcial, os CRA que nao foram colocados serdo cancelados e
a quantidade de CRA distribuida sera inferior ao valor total da Emissao inicialmente previsto, qual seja,
R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais). Logo, a Devedora recebera recursos em
quantidade inferior e existirdo menos CRA em negociagdo no mercado secundario, o que podera reduzir a
liquidez dos CRA.

O Investidor deve estar ciente de que, nesta hipotese, a quantidade de CRA disponivel para negociagéo no
mercado secundario sera reduzida. Dessa forma, o investidor que subscrever ou adquirir os CRA podera

encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado secundario, devendo estar preparado para
manter o investimento nos CRA até a data de vencimento original.
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Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior / Probabilidade Menor

A Oferta sera realizada em até 2 (duas) Séries, sendo que a alocacdo/volume final dos CRA entre as
Séries sera definida no Procedimento de Bookbuilding, o que pode afetar a liquidez da Série com
menor alocacédo

O numero de Séries a serem emitidas e o numero de emissdo de CRA a ser alocado em cada Série da
Emissédo sera definido de acordo com a demanda dos CRA pelos Investidores, conforme apurado no
Procedimento de Bookbuilding, observado que a alocagédo dos CRA entre as Séries ocorrera por meio do
Sistema de Vasos Comunicantes. Eventual série em que for verificada uma demanda menor podera ter sua
liquidez no mercado secundario afetada adversamente. Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que
o Titular do CRA da respectiva série conseguira liquidar suas posi¢cdes ou negociar seus CRA no mercado
secundario, tampouco pelo pregco e no momento desejado, podendo causar prejuizos ao seu titular. Dessa
forma, o Investidor Qualificado que subscrever ou adquirir os CRA da respectiva série com menor demanda
podera encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado secundario, devendo estar
preparado para manter o investimento nos CRA até a Data de Vencimento da respetiva série.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Maior

Risco decorrente da inexisténcia de manifestacao pelos Auditores Independentes da Emissora com
relacao as informacoes apresentadas neste Prospecto e no Formulario de Referéncia da Emissora

As demonstragdes financeiras da Emissora e/ou Informagdes Trimestrais — ITR da Emissora, incorporadas
por referéncia a este Prospecto, foram, respectivamente, objeto de auditoria e revisado por parte dos Auditores
Independentes da Emissora.

As informagdes da Emissora apresentadas neste Prospecto, bem como as informagdes apresentadas no
Formulario de Referéncia da Emissora, ndo sdo documentos que acompanham as demonstragdes financeiras
auditadas e/ou as Informagdes Trimestrais — ITR revisadas de acordo com a NBC TA 720 — “Responsabilidade
do auditor em relagéo a outras informagdes” e, desta forma, ndo foram objeto de procedimentos de auditoria,
revisdo ou qualquer outro tipo de procedimento previamente acordado no dmbito da presente Oferta.

Consequentemente, as informacgodes fornecidas no Formulario de Referéncia da Emissora e constantes deste
Prospecto podem nao estar consistentes com as demonstragdes financeiras auditadas e/ou com as
Informacgdes Trimestrais revisadas e podem induzir o Investidor em erro quando da tomada de decisdo quanto
ao investimento nos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Maior

Risco de integralizacdo dos CRA com agio ou desagio

Os CRA poderao ser colocados com agio ou desagio, a ser definido, se for o caso, de comum acordo entre a
Devedora, os Coordenadores e a Emissora, no ato de subscricdo dos CRA sendo certo que o preco da Oferta
sera unico e, portanto, eventual agio o desagio devera ser aplicado de forma igualitaria a totalidade dos CRA
de uma mesma série integralizados em uma mesma Data de Integralizagdo, nos termos do artigo 61 da
Resolugao CVM 160, observado que nido havera alteracdo dos custos totais (custo all-in) da Devedora
estabelecidos no Contrato de Distribuigdo. O agio ou desagio, conforme o caso, serao aplicados na ocorréncia
de uma ou mais condigdes objetivas de mercado, de comum acordo entre os Coordenadores, incluindo, mas
nao se limitando a, as seguintes: (i) alteragdo da taxa SELIC; (ii) alteracdo nas taxas de juros dos titulos do
tesouro nacional; (iii) alteragéo no IPCA e/ou na Taxa DI; ou (iv) auséncia ou excesso de demanda satisfatéria
de mercado pelos CRA nas respectivas taxas de remuneragao a serem fixadas conforme Procedimento de
Bookbuilding; (v) alteragdo material nas taxas indicativas de negociacéo de titulos de renda fixa (debéntures,
certificados de recebiveis imobiliarios, certificados de recebiveis do agronegdcio e outros) divulgadas pela
ANBIMA. Além disso, os CRA, quando de sua negociacdo em mercado secundario e, portanto, sem qualquer
responsabilidade, controle ou participagdo da Emissora e/ou dos Coordenadores, poderdo ser adquiridos
pelos novos Investidores com agio, calculado em fungéo da rentabilidade esperada por esses Investidores ao
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longo do prazo de amortizagdo dos CRA originalmente programado. Em caso de antecipagado do pagamento
dos Direitos Creditérios do Agronegécio nas hipoteses previstas nos CDCA, os recursos decorrentes dessa
antecipagao serado imputados pela Emissora no Resgate Antecipado dos CDCA, nos termos previstos no
Termo de Securitizagéo, hipétese em que o valor a ser recebido pelos Investidores podera nao ser suficiente
para reembolsar integralmente o investimento realizado, frustrando a expectativa de rentabilidade que
motivou o pagamento do agio. Neste caso, nem o Patrimdnio Separado, nem a Emissora, dispordo de outras
fontes de recursos para satisfacdo dos interesses dos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Maior

Riscos decorrentes do escopo restrito de auditoria juridica

O processo de auditoria legal conduzido para a Emiss&o possuiu escopo restrito, definido em conjunto entre
a Emissora, a Devedora e os Coordenadores, levando em consideragdo os processos reputados como
relevantes, conforme por elas identificados e informados ou aquele que estejam acima do valor de corte
estabelecido para a auditoria legal. Desta forma, é possivel que haja passivos ou débitos que eventualmente
possam impactar a operagdo e/ou as partes envolvidas direta ou indiretamente e que ndo tenham sido
identificados pelo processo de auditoria legal conduzido, o que pode afetar adversamente a liquidez dos CRA
ou o recebimento dos Direitos Creditérios do Agronegécio e, consequentemente, o recebimento ou a
expectativa de recebimento da remuneragédo e da amortizagdo dos CRA pelos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Maior

Auséncia de diligéncia legal das informacdes do Formulario de Referéncia da Emissora

As informagdes do Formulario de Referéncia da Emissora ndo foram objeto de diligéncia legal para fins desta
Oferta e ndo foi emitida opinido legal sobre a veracidade, consisténcia e suficiéncia das informacgdes,
obrigacdes e/ou contingéncias constantes do Formulario de Referéncia da Emissora. Adicionalmente, nao foi
obtido parecer legal do assessor juridico da Oferta sobre a consisténcia das informagdes fornecidas no
Formulario de Referéncia da Emissora com aquelas analisadas durante o procedimento de diligéncia legal na
Emissora. Consequentemente, as informagbes fornecidas no Formulario de Referéncia da Emissora e da
Devedora constantes deste Prospecto e/ou do Formulario de Referéncia da Emissora e da Devedora podem
conter imprecisdes que podem induzir o investidor em erro quando da tomada de decisao.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Maior

Risco de alocacdo prioritaria dos CRA junto aos Titulares dos CRA Existentes em razdao da Oferta
Prioritaria aos Titulares dos CRA Existentes, rateio e alocacdo discricionaria dos CRA

A alocagdo do montante de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), correspondente a 100.000 (cem mil)
CRA, podera ser destinada, prioritariamente, a colocagao publica para os Titulares dos CRA Existentes, de
modo que o montante de CRA disponivel a ser alocado aos demais Investidores podera ser maior ou menor
adepender da adesao dos Titulares dos CRA Existentes a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA Existentes.
Caso a totalidade das intencdes de investimento da Oferta validas e admitidas realizadas por Titulares dos
CRA Existentes seja superior a 100.000 (cem mil) CRA, sera realizado o rateio dos CRA proporcionalmente
ao montante de CRA indicado nas intencdes de investimento da Oferta efetuados pelos Titulares dos CRA
Existentes nos termos indicados abaixo, o que podera afetar as expectativas de alocagdo dos CRA entre os
Titulares dos CRA Existentes aderentes a oferta de resgate antecipado dos CRA Existentes.

Ainda, a alocacao dos CRA entre os demais Investidores, em caso de excesso de demanda da quantidade
de CRA ofertada ocorrera de forma discricionaria pelos Coordenadores e, neste sentido, ndo ha garantias de
que os Investidores terdo suas intengdes de investimento atendidas. Portanto, tal pratica pode resultar em
alocacgdes diferentes das originalmente solicitadas, impactando a composi¢ao e o volume de CRA adquiridos
pelos Investidores, o que pode afetar a liquidez e o retorno esperado e impactar de maneira adversa os
Titulares de CRA.
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Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média

Risco de estrutura

A presente Emisséo tem o carater de “operagéo estruturada”; desta forma e pelas caracteristicas inerentes a
este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico considera um conjunto de rigores e
obrigacdes de parte a parte, estipulados através de contratos tendo por diretriz a legislagdo em vigor. No
entanto, em razdo da pouca maturidade e da falta de histérico consolidado e jurisprudéncia no mercado de
capitais brasileiro, no que tange a operagdes de CRA, em situagbes de estresse, podera haver perdas por
parte dos Titulares de CRA em razao do dispéndio de tempo e recursos para eficacia do arcabougo contratual.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor / Probabilidade Menor

Risco de potencial conflito de interesses com os prestadores de servicos

Foram contratados diversos prestadores de servigos para a realizacdo de atividades no ambito da Oferta.
Caso quaisquer desses prestadores de servicos sofra processo de faléncia, aumente aumentem
significantemente seus pregos ou nao prestem servicos com a qualidade esperada, ou sejam
descredenciados, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servigo e, servigo e, se ndo houver
empresa disponivel no mercado que possa ser feita uma substituicdo satisfatéria, podera haver
descumprimento de obrigagdes legais e/ou previstas nos CDCA ou, ainda, afetar adversamente o
relacionamento entre a Emissora e os Titulares dos CRA, o que pode afetar adversa e negativamente os
Direitos Creditérios do Agronegdcio, a Emissora ou até mesmo criar eventuais 6nus adicionais a Emissora e
a Oferta. Os prestadores de servigo contratados no &mbito da Oferta e dos Direitos Creditérios do Agronegdécio
tém e/ou poderao ter relagdes comerciais com a Emissora, a Devedora, os Coordenadores e/ou suas
respectivas afiliadas, tendo sido remunerados pela Emissora pelos servigos prestados em relagédo a Oferta e
podendo ser remunerados por quaisquer outros servigos prestados e/ou que venham a prestar.

Escala qualitativa de risco: Materialidade: Menor / Probabilidade: Menor

Risco de ndo recomposicdao do Fundo de Despesas pela Devedora e risco do investidor ser chamado
para realizacao de aporte financeiro

Caso a Devedora ndo realize o pagamento da recomposicdo do Fundo de Despesas para garantir o
pagamento das despesas do Patriménio Separado, referidas despesas serdo suportadas pelo Patrimoénio
Separado, e caso este nao seja suficiente, a Emissora devera convocar uma Assembleia Especial, nos termos
do Termo de Securitizagdo, para deliberar a respeito do aporte, pelos Titulares dos CRA, dos recursos
necessarios para o pagamento das Despesas e manutencio dos CRA. Se os Titulares dos CRA, por meio da
Assembleia Especial, aprovarem o aporte de recursos, tal aporte tera prioridade de reembolso com os
recursos do Patrimdnio Separado. Caso a Assembleia Especial ndo seja realizada por falta de quérum de
instalagdo, ou, em se instalando, na forma prevista no Termo de Securitizagédo, os Titulares dos CRA nao
aprovem o aporte dos recursos, tal fato configurara uma hipétese de liquidagdo do Patriménio Separado, nos
termos da Clausula 13 do Termo de Securitizagdo, com a entrega dos bens, direitos e garantias pertencentes
ao Patrimbénio Separado aos Titulares dos CRA, observado que, para fins de liquidagdo do Patrimbnio
Separado, a cada Titular dos CRA sera dada a parcela dos bens e direitos integrantes do Patrimdnio
Separado, na proporgdo em que cada CRA representa em relagao a totalidade do saldo devedor dos CRA,
operando-se, no momento da referida dagéo, a quitagao dos CRA e liquidagao do regime fiduciario. Portanto,
caso a Devedora ndao aporte os recursos necessarios para recomposi¢cdo do Fundos de Despesas e
manutengéo dos CRA, a cada ano, existe o risco de os CRA serem resgatados, com a entrega aos Titulares
dos CRA emitidos pela Devedora. A insuficiéncia dos bens do Patrimbnio Separado ndo dara causa a
declaracao de sua quebra, cabendo, nessa hipétese, ao Agente Fiduciario dos CRA e/ou a Securitizadora
convocar Assembleia Especial para deliberar sobre as normas de administragéo ou liquidagéo do Patriménio
Separado. A Securitizadora somente respondera por prejuizos ou por insuficiéncia do Patriménio Separado
em caso de descumprimento de disposi¢cao legal ou regulamentar, dolo, negligéncia, imprudéncia, impericia
ou administragdo temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patriménio Separado, desde que
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comprovado em devido processo legal e sentencga judicial transitada em julgado. Dessa forma, o patrimdnio
liquido da Securitizadora podera ndo ser suficiente para fazer frente aos prejuizos que causar, o que podera
afetar adversamente a capacidade da Securitizadora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares
dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade: Menor / Probabilidade: Menor

Risco Relacionado ao Valor de Reserva no Patriménio Separado e Aplicacoes Permitidas

Os valores mantidos em reservas vinculadas a operacao de securitizagao, incluindo aqueles provenientes
dos CDCA que lastreiam os CRA, permanecerao depositados na Conta Centralizadora, sujeita as regras
especificas sobre investimentos permitidos. A rentabilidade dessas aplicagdes pode nado ser compativel com
as expectativas dos investidores, e eventuais perdas ou indisponibilidades temporarias desses recursos
podem afetar o fluxo de pagamento dos CRA, impactando negativamente os pagamentos aos titulares dos
CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor / Probabilidade Menor
Riscos do CRA

O risco de crédito da Devedora pode afetar adversamente os CRA

Uma vez que o pagamento dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio, a capacidade de pagamento da Devedora podera ser afetada em fungéo de sua
situacdo econdmico-financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que podera afetar o fluxo
de pagamentos dos CRA, que ndo contam com nenhum tipo de seguro para cobrir eventuais inadimplemento
dos CDCA, impactando de maneira adversa os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior / Probabilidade Maior

Alteracdes na legislacdo ou na interpretacdo das normas aplicaveis aos CRA e/ou aos Direitos
Creditérios do Agronegécio

Decisbes judiciais, resolu¢gdes da CVM, do CMN, decretos, leis e outros instrumentos legais podem vir a
impactar negativamente os rendimentos, direitos, prerrogativas, liquidez e resgate dos CRA e/ou dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio, causando prejuizo aos Titulares dos CRA.

Em 2 de fevereiro de 2024, o CMN publicou a Resolugdo CMN 5.118, conforme alterada, reduzindo os tipos
de lastro que podem ser usados para a emissao de certificados de recebiveis do agronegécio e certificados
de recebiveis imobiliarios. A nova regra passou a valer a partir da data de sua publicagao, gerando impacto
imediato ao setor de securitizagdo do mercado de capitais brasileiro. A nova norma podera provocar uma
menor emissao destes titulos e, por consequéncia, impactar a liquidez destes ativos no mercado secundario.
Por essa razdo, os Titulares de CRA poderao enfrentar dificuldades para negociar a venda dos CRA no
mercado secundario ou até mesmo podem nao conseguir realiza-la e, consequentemente, podem vir a sofrer
prejuizo financeiro. Este € apenas um exemplo recente que alterou a dindmica do mercado de CRA. Nao é
possivel prever se ou quando estes eventos podem ocorrer e qual serd dimensdo do prejuizo que podem
causar aos Titulares de CRA.

Sendo assim, n&o é possivel garantir que nao serao publicadas durante a vigéncia dos CRA novas resolugdes
do CMN, da CVM ou de qualquer outro 6rgdo regulamentador brasileiro ou internacional com potencial de
impactar a liquidez ou quaisquer outras caracteristicas dos CRA e/ou dos Direitos Creditérios do Agronegdécio.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior / Probabilidade Média

Riscos relativos ao pagamento condicionado e descontinuidade, bem como de descasamento do fluxo

As fontes de recursos da Emissora para fins de pagamento aos Titulares de CRA decorrem direta e
indiretamente dos pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. Os recebimentos de tais pagamentos
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ou liquidagdo podem ocorrer posteriormente as datas previstas para pagamento de juros e amortizagbes dos
CRA, podendo causar descontinuidade do fluxo de caixa esperado dos CRA. Apds o recebimento dos
referidos recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios legais cabiveis para a cobranga
judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios do Agronegécio, caso o valor recebido n&o seja suficiente para
saldar os CRA, a Emissora nao dispora de quaisquer outras fontes de recursos para efetuar o pagamento de
eventuais saldos aos Titulares de CRA. Os CRA s&o lastreados pelos Direitos Creditérios do Agronegdcio, os
quais sdo oriundos dos CDCA emitidas pela Devedora, cujo valor deve ser suficiente para cobrir os montantes
devidos aos Titulares de CRA, durante todo o prazo da Emissdo e os recursos captados pela Devedora por
meio da emissao dos CDCA serao utilizados pela Devedora no curso ordinario de seus negocios, a atividades
ligadas ao agronegodcio. Ndo existe garantia de que n&o ocorrera futuro descasamento, interrupgéo ou
inadimplemento de obrigagdes em seu fluxo de pagamento por parte da Devedora, caso em que os Titulares
de CRA poderdo ser negativamente afetados, inclusive em razdo de atrasos ou ndo recebimento de
recursos devidos pela Emissora em decorréncia da dificuldade ou impossibilidade de receber tais recursos
em fungao de inadimplemento por parte da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior / Probabilidade Média

Risco de indisponibilidade da Taxa DI

Com relagédo aos CRA Primeira Série, se, a qualquer tempo durante a vigéncia dos CRA Primeira Série, ndo
houver divulgacdo da Taxa DI, sera aplicada a ultima Taxa DI disponivel até o momento para célculo da
Remuneragédo dos CRA Primeira Série, ndo sendo devidas quaisquer compensacgdes entre a Devedora, a
Emissora e os Titulares dos CRA Primeira Série quando da divulgagéo posterior da Taxa DI que seria
aplicavel. Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 30 (trinta) dias, ou caso seja extinta, ou
haja a impossibilidade legal de aplicagao da Taxa DI para calculo da Remuneragédo dos CRA Primeira Série,
a Emissora devera convocar Assembleia Especial de Investidores para definir, de comum acordo com a
Emissora, a Devedora e os Titulares dos CRA Primeira Série, o novo parametro de Remuneragédo dos CRA
Primeira Série, par@metro este que devera preservar o valor real € os mesmos niveis de remuneragéo. Caso
nao haja acordo sobre o novo parametro de remuneragéo entre a Emissora, a Devedora e os Titulares dos
CRA Primeira Série, ou caso nao seja atingido o quérum necessario o para a Assembleia Especial de
Investidores, havera o Resgate Antecipado dos CRA. O Investidor Qualificado devera considerar também
essa possibilidade de resgate como fator que podera afetar suas decisdes de investimento. Na hipétese da
realizagdo do Resgate Antecipado dos CRA em decorréncia de Liquidagao Antecipada Obrigatéria dos CDCA
caso nao haja acordo entre a Taxa Substitutiva DI, o Investidor Qualificado tera seu horizonte de investimento
reduzido e, consequentemente, podera sofrer perda financeira inclusive em decorréncia de impactos
tributarios.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior / Probabilidade Menor

Risco de indisponibilidade do IPCA

Com relagao aos CRA Segunda Série, se, quando do calculo da Atualizagdo Monetaria prevista no Termo de
Securitizagao, o IPCA néo estiver disponivel, o IPCA devera ser substituido pelo devido substituto legal. Caso
nao exista um substitutivo legal para o IPCA, a Emissora devera convocar Assembleia Especial de
Investidores para definir, de comum acordo com a Emissora, a Devedora e os Titulares Segunda Série, o
novo parametro de Atualizagdo Monetaria, par@metro este que devera ser aquele que melhor reflita as
condi¢gdes do mercado vigentes a época dos CRA Segunda Série. Caso ndo haja acordo sobre o indice
substitutivo ou em caso de ndo ser realizada a Assembleia Especial de Investidores, havera o Resgate
Antecipado dos CRA. O Investidor Qualificado devera considerar também essa possibilidade de resgate como
fator que podera afetar suas decisdes de investimento. Na hipdtese da realizagado do Resgate Antecipado dos
CRA, conforme previsto no Termo de Securitizagdo, em decorréncia de Liquidagdo Antecipada Obrigatéria
dos CDCA caso n&o haja acordo entre a Taxa Substitutiva IPCA, o Investidor Qualificado tera seu horizonte
de investimento reduzido e, consequentemente, podera sofrer perda financeira inclusive em decorréncia de
impactos tributarios.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior / Probabilidade Menor
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Os CRA poderao ser objeto de Resgate Antecipado dos CRA e/ou Amortizacao Extraordinaria nos
termos previstos no Termo de Securitizacdo, o que podera impactar de maneira adversa na liquidez
dos CRA no mercado secundario

Havera o Resgate Antecipado dos CRA, conjunto ou de uma determinada Série dos CRA, conforme o caso,
na ocorréncia: (i) de Resgate Antecipado Facultativo Total dos CDCA, e (ii) de qualquer um dos Eventos de
Vencimento Antecipado dos CDCA, nos termos descritos no Termo de Securitizagdo e nos CDCA.

Adicionalmente, podera haver Amortizagao Extraordinaria dos CRA, com base na liquidagdo antecipada ou
na amortizacao extraordinaria dos ativos que lastreiam a operacéo, conforme os termos e condi¢des definidos
no Termo de Securitizacdo.

Nesses casos, os Titulares dos CRA terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo nio
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo buscada pelos CRA ou sofrer
prejuizos, inclusive em decorréncia de impactos tributarios, em razdo de eventual aplicacdo de aliquota do
imposto de renda menos favoravel aquela inicialmente esperada pelos Titulares de CRA, decorrente da
reducdo do prazo de investimento nos CRA. O Resgate Antecipado dos CRA e/ou a Amortizagédo
Extraordinaria dos CRA pode impactar de maneira adversa na liquidez dos CRA no mercado secundario,
podendo gerar dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos investidores a mesma taxa
estabelecida para os CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior / Probabilidade Média

Risco da originacao e formalizacdo do lastro dos CRA

O lastro dos CRA é composto pelos CDCA. Falhas ou erros na elaboracdo e formalizagdo dos CDCA, de
acordo com a legislagao aplicavel, poderao afetar o lastro do CRA e, por consequéncia, afetar negativamente
o fluxo de pagamentos dos CRA e causar prejuizo aos Titulares de CRA.

Eventuais mudancgas na interpretagéo ou aplicagao da legislacao aplicavel as emissdes de cédulas de produto
rural e aos certificados de recebiveis do agronegdcio por parte dos tribunais ou autoridades governamentais
de forma a considerar a descaracterizagdo dos CDCA como lastro dos CRA podem causar impactos negativos
aos Titulares de CRA. Além disso, mudancgas na interpretagéo ou aplicagao da legislagao tributaria por parte
dos tribunais ou autoridades governamentais, ou outras exigéncias fiscais, a qualquer titulo, relacionadas a
estruturacdo, emisséo, colocagao, custodia dos CRA para seus titulares podem afetar negativamente os
pagamentos a serem realizados aos Titulares de CRA, uma vez que, de acordo com o Termo de
Securitizagao, esses tributos constituirdao despesas de responsabilidade dos Titulares de CRA, e n&o incidirdo
no Patrimdnio Separado.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior / Probabilidade Média

Liguidacdo do Patrimo6nio Separado

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo dos Patriménio Separado ou dos Eventos de
Vencimento Antecipado, (i) podera ndo haver recursos suficientes no Patriménio Separado para que a
Emissora proceda ao pagamento antecipado dos CRA; e (ii) dado aos prazos de cura existentes e as
formalidades e prazos previstos para serem cumpridos no processo de convocagido e realizagdo da
Assembleia Especial de Investidores que deliberara sobre tais eventos, ndo é possivel assegurar que a
declaracao do Vencimento Antecipado dos CDCA e/ou a deliberagdo acerca da eventual liquidagdo do
Patrimbnio Separado ocorrerdo em tempo habil para que o pagamento antecipado dos CRA se realize
tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.

Na hipétese de a Emissora ser declarada inadimplente com relacdo a Emissdo e/ou ser destituida da
administragdo do Patrimbnio Separado, o Agente Fiduciario podera assumir a custodia e administragao do
Patrimbnio Separado. Em Assembleia Especial de Investidores, os Titulares de CRA deverao deliberar sobre
as novas normas de administracdo do Patriménio Separado, inclusive para os fins de receber os Direitos
Creditérios do Agronegdcio ou optar pela liquidagdo do Patrimdnio Separado, que podera ser insuficiente para
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a quitagado das obrigagdes perante os Titulares de CRA. Na hipotese de decisdo da Assembleia Especial de
Investidores de promover a liquidagao do Patriménio Separado, o Regime Fiduciario sera extinto. Nesse caso,
os rendimentos oriundos dos CDCA, quando pagos diretamente aos Titulares de CRA, serdo tributados
conforme aliquotas aplicaveis para as aplicagdes de renda fixa, impactando de maneira adversa os Titulares
de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior / Probabilidade Média

Auséncia de Classificacdo de Risco sobre os CRA

Os CRA, bem como a presente Oferta, ndo foram objeto de classificagdo de risco por agéncia de classificagao
de risco registrada na CVM, de modo que os investidores nao contardo com uma analise independente acerca
do risco de crédito da Devedora, da qualidade dos Direitos Creditérios do Agronegécio vinculados, da
suficiéncia das garantias eventualmente constituidas ou da robustez da estrutura da emissédo. Cabera,
portanto, aos potenciais investidores, antes de subscrever e integralizar os CRA, analisar de forma propria e
independente todos os riscos envolvidos na Oferta e na aquisicdo dos CRA, inclusive, mas nao se limitando,
aqueles descritos no presente Prospecto, assumindo integralmente a responsabilidade por sua decisdo de
investimento. A auséncia de classificacdo de risco pode dificultar a comparagdo dos CRA com outros valores
mobiliarios que contem com rating e privar os investidores de uma referéncia padronizada de mercado, além
de acarretar a inexisténcia de monitoramento continuo por agéncia especializada, de modo que quaisquer
alteragdes na situagdo econdmico-financeira da Devedora, no desempenho dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio ou na estrutura da operagao nao serao refletidas em revisdes de rating.

Ademais, determinados investidores institucionais, como fundos de pensdo, seguradoras e fundos de
investimento, podem estar sujeitos a regras regulatérias ou politicas internas que restrinjam ou vedem a
aquisicdo de titulos desprovidos de classificacdo de risco, o que podera reduzir a base potencial de
investidores, afetar adversamente a demanda na Oferta, limitar a liquidez dos CRA no mercado secundario e
impactar negativamente o seu valor de negociagdo. Ainda que venha a ser contratada uma agéncia de
classificagdo de risco em momento posterior, ndo ha qualquer garantia de que o rating eventualmente
atribuido sera favoravel ou adequado, podendo tal classificagéo ser revisada, rebaixada, suspensa ou retirada
a qualquer tempo, sem que isso constitua obrigagdo de recompra, resgate ou indenizagdo por parte da
Emissora, dos Coordenadores da Oferta ou da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior / Probabilidade Maior

Alteracdes na legislacdo tributaria aplicavel aos CRA ou na interpretacdo das normas tributarias
podem afetar o rendimento dos CRA

Poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares: (i) eventuais alteragdes na
legislagéo tributaria, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA; (ii) a
criagao de novos tributos; (iii) mudangas na interpretagao ou aplicagdo da legislagao tributaria por parte dos
tribunais ou autoridades governamentais; (iv) a interpretacdo desses tribunais ou autoridades sobre a
estrutura de outras emissdes semelhantes a emissdo dos CRA anteriormente realizadas de acordo com a
qual a Emissora, os Titulares de CRA ou terceiros responsaveis pela retengao de tributos fiquem obrigados a
realizar o recolhimento de tributos relacionados a essas operagdes anteriores; ou (v) outras exigéncias fiscais,
a qualquer titulo, relacionadas a estruturagédo, emisséo, colocagao, custodia ou liquidagdo dos CRA e que
podem ser impostas até o final do quinto ano contado da data de liquidagdo dos CRA.

Adicionalmente, de acordo com o Termo de Securitizagao, os impostos diretos e indiretos aplicaveis conforme
legislacgao tributaria vigente constituirdo despesas de responsabilidade dos Titulares de CRA, e nio incidirdo
no Patriménio Separado. Dessa forma, a auséncia de recursos para fazer frente ao pagamento de tais eventos
podera afetar o retorno dos CRA planejado pelos Investidores.

A Emissora e os Coordenadores recomendam aos Investidores que consultem seus assessores tributarios e
financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA, especialmente no que se refere ao tratamento
tributario especifico a que estaréo sujeitos com relagéo aos investimentos em CRA.
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Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Maior

Riscos inerentes aos Investimentos Permitidos

Todos os recursos oriundos dos direitos creditérios do Patriménio Separado que estejam depositados em
contas correntes de titularidade da Emissora poderao ser aplicados nos Investimentos Permitidos.

Como quaisquer ativos financeiros negociados no mercado financeiro e de capitais, aplicagdes em renda fixa
com liquidez diaria, tais como titulos publicos federais e/ou operagdes compromissadas com lastro em titulos
publicos federais, podem causar prejuizos aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Maior

Riscos do Regime Fiduciario

N&o obstante o disposto no paragrafo 4° do artigo 27 da Lei 14.430, a Medida Proviséria 2.158-35, ainda em
vigor, estabelece, em seu artigo 76, que “as normas que estabelegam a afetagdo ou a separagédo, a qualquer
titulo, de patriménio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relacdo aos débitos de natureza
fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes séo atribuidos”.
Adicionalmente, o paragrafo unico deste mesmo artigo prevé que “permanecem respondendo pelos débitos
ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espélio ou sua massa falida, inclusive
os que tenham sido objeto de separagdo ou afetagdo”.

Embora a Lei 14.430, seja posterior a Medida Provisoéria 2.158-35, de 2001, e especifica no que se refere a
lastros de Certificados de Recebiveis, como os de CRA, ndo houve revogagao expressa desta. Nesse sentido,
caso o dispositivo acima da Medida Proviséria 2.158-35 seja aplicado, os CDCA e os Direitos Creditorios do
Agronegoécio delas decorrentes poderao ser alcangados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da
Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas
pertencentes ao mesmo grupo econdmico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade
solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econémico existentes em tais casos. Caso
isso ocorra, concorrerdo os titulares destes créditos com os Titulares de CRA de forma privilegiada sobre o
produto de realizagdo dos créditos do Patrimdénio Separado. Nesta hipdtese, é possivel que créditos do
Patrimbnio Separado ndo venham a ser suficientes para o pagamento integral dos CRA apdés o cumprimento
das obrigacdes da Emissora perante aqueles credores.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Maior

Verificacdo dos Eventos de Inadimplemento dos Direitos Creditérios do Agronegdécio

Em determinadas hipoteses, a Emissora e o Agente Fiduciario ndo realizarao analise independente sobre a
ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado dos Direitos Creditérios do Agronegécio. Assim sendo,
a declaragao de vencimento dos Direitos Creditérios do Agronegécio pela Emissora podera depender do envio
de declaragdo ou comunicagado da Devedora informando que um Evento de Vencimento Antecipado dos
Direitos Creditérios do Agronegécio aconteceu ou podera acontecer. Caso a Devedora n&o informe ou atrase
em informar a Emissora ou o Agente Fiduciario sobre a ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, as providéncias para declaragdo de vencimento antecipado e
cobranga dos Direitos Creditdrios do Agronegécio, com o consequente resgate antecipado dos CRA, poderao
ser realizadas intempestivamente pela Emissora e pelo Agente Fiduciario, o que podera causar prejuizos aos
Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade: Média / Probabilidade: Média

Risco relativo a possibilidade de fungibilidade caso os recursos decorrentes dos Direitos Creditérios
do Agronegdcio sejam depositados em outra conta que ndo seja a Conta Centralizadora

Em seu curso normal, o recebimento do fluxo de caixa dos Direitos Creditérios do Agronegdcio fluira da Conta
Vinculada para a Conta Centralizadora. Entretanto, podera ocorrer que algum pagamento seja realizado em
outra conta da Devedora, que ndo a Conta Vinculada, gerando um potencial risco de fungibilidade de caixa,
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ou seja, o risco de que os pagamentos relacionados aos Direitos Creditérios do Agronegdcio sejam desviados
por algum motivo como, por exemplo, a faléncia da Devedora. O pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegécio em outra conta, que n&do a Conta Vinculada, para posterior transferéncia para a Conta
Centralizadora, podera acarretar atraso no pagamento dos CRA aos Titulares dos CRA. Ainda, qualquer
intercorréncia em relagdo as transferéncias de recursos realizadas entre a Conta Vinculada e a Conta
Centralizadora, incluindo eventuais erros sistémicos ou falhas humanas poderao afetar o recebimento dos
montantes necessarios para que os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA sejam efetuados. Ademais,
caso ocorra um desvio no pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegécio, os Titulares dos CRA poderao
ser prejudicados e ndo receber a integralidade dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média

Risco relacionado a inexisténcia de informacodes estatisticas sobre inadimplementos, perdas e pré-
pagamento

Considerando que a Devedora emitiu os CDCA em favor da Emissora especificamente no &mbito da Emissao
dos CRA e da presente Oferta, ndo existem informagoes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio que compdem o Patrimbénio Separado. Referida
inexisténcia de informagdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento impactam
negativamente na analise criteriosa da qualidade dos Direitos Creditérios do Agronegécio decorrentes dos
CDCA e poderao gerar um impacto negativo sobre a adimpléncia dos CDCA e, consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média

Quoérum de deliberagcdo em Assembleias Especiais de Investidores

Algumas deliberagdes a serem tomadas em Assembleias Especiais de Investidores sdo aprovadas por
maioria dos presentes na respectiva Assembleia Especial de Investidores e, em certos casos, exigem quérum
minimo ou qualificado estabelecidos no Termo de Securitizagdo. O titular de pequena quantidade de CRA
pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo havendo
mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia do Titular do CRA em determinadas matérias
submetidas a deliberagdo em Assembleia Especial de Investidores. Além disso, a operacionalizagao de
convocagao e realizacao de Assembleias Especiais de Investidores podera ser afetada negativamente em
razdo da grande pulverizagao dos CRA, o que levara a eventual impacto negativo para os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média

Auséncia de Coobrigacao da Emissora

O Patriménio Separado constituido em favor dos Titulares dos CRA ndo conta com qualquer garantia flutuante
ou coobrigagdo da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares dos CRA dos
montantes devidos conforme o Termo de Securitizacdo depende do recebimento das quantias devidas em
fungado dos Direitos Creditorios do Agronegocio, em tempo habil para o pagamento dos valores decorrentes
dos CRA. A ocorréncia de eventos que afetem a situagdo econdémico-financeira da Devedora podera afetar
negativamente o Patriménio Separado e, consequentemente, os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média

Risco de vedacédo a transferéncia dos CDCA

O lastro dos CRA s&o os CDCA emitidos pela Devedora e adquiridos pela Emissora. A Emissora, nos termos
do 25 e seguintes da Lei 14.430, instituiu Regimes Fiduciario segregando os CDCA de seu patrimbnio, em
beneficio exclusivo dos Titulares de CRA. Uma vez que a vinculagdo dos CDCA aos CRA foi condigdo do
negocio juridico firmado entre a Devedora e Emissora, convencionou-se que os CDCA ndo poderéo ser
transferidos a terceiros, exceto no caso de liquidagdo do Patrimdnio Separado. Nesse sentido, caso por
qualquer motivo pretendam deliberar sobre a orientagdo a Emissora para alienar os CDCA, em um contexto
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diferente do acima descrito, os Titulares de CRA deverao: (i) além de tratar do mecanismo e das condigdes
da alienagéo, também disciplinar a utilizagdo dos recursos para a amortizagao ou resgate dos CRA,; e (ii) ter
ciéncia de que, mesmo se aprovada a alienagdo dos CDCA em assembleia geral, a Emissora ndo podera
transferi-las sem a prévia autorizagdo da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média

Riscos associados a quarda eletrénica de documentos pelo Custodiante

A Emissora contratara o Custodiante, que sera responsavel pela custédia dos Documentos Comprobatérios
que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegécio. A perda e/ou extravio de referidos
Documentos Comprobatdrios podera resultar em perdas para os titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor / Probabilidade Menor

Riscos relacionados aos prestadores de servico da Emissao

A Emisséao conta com prestadores de servigos terceirizados para a realizagéo de atividades. Caso, conforme
aplicavel, alguns destes prestadores de servigos aumentem significantemente seus precos, sejam
descredenciados, ou nao prestem servigos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser
necessaria a substituicdo do prestador de servigo. Os prestadores de servigo da Emissédo (com excegao do
Agente Fiduciario, cuja substituicdo dependera de Assembleia Especial de Investidores) poderdo ser
substituidos, pela Emissora, a seu exclusivo critério, sem necessidade de Assembleia Especial de
Investidores, nas hipoteses descritas no Termo de Securitizagdo. Esta substituigdo, no entanto, podera nao
ser bem-sucedida e afetar adversamente os resultados da Emissora, bem como criar 6nus adicionais ao
Patrimbnio Separado, o que pode impactar negativamente o desempenho financeiro dos CRA e,
consequentemente, pode causar prejuizos financeiros aos Titulares dos CRA. Adicionalmente, caso alguns
destes prestadores de servigos sofram processo de faléncia, aumentem significativamente seus pregos ou
nao prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a
substituicdo do prestador de servico, o que podera afetar negativamente as atividades da Emissora e,
conforme o caso, as operagdes e desempenho referentes a Emisséo. Ainda, as atividades acima descritas
sdo prestadas por quantidade restrita de prestadores de servigo, o que pode dificultar a contratagédo e
prestacéo destes servigos no ambito da Emissao.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor / Probabilidade Menor

Riscos Relacionados a Emissora

Limitacdo da responsabilidade da Emissora e o Patriménio Separado

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegécio, tendo como objeto social, dentre
outros, a aquisigao e securitizagdo de quaisquer direitos creditorios do agronegdécio passiveis de securitizagao
por meio da emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio, nos termos da Lei 11.076, da Lei 14.430
e da Resolugao CVM 60, cujo patrimdnio € administrado separadamente.

O patrimbnio separado de cada emissdo tem como principal fonte de recursos os respectivos créditos do
agronegocio e suas garantias.

Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento, a Emissora, dos créditos do agronegécio por parte dos
devedores ou coobrigados, podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacoes
assumidas junto aos titulares dos certificados de recebiveis do agronegdcio, tendo em vista, inclusive, o fato
de que, nas operagbes de que participa, o patrimbénio da Emissora nao responde, de acordo com os
respectivos termos de securitizagdo, pela solvéncia dos devedores ou coobrigados, de modo que ndo ha
qualquer garantia que os investidores nos CRA receberéo a totalidade dos valores investidos.
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Nao ha garantias de que a Emissora dispora de recursos ou bens suficientes para efetuar pagamentos
decorrentes da responsabilidade pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de disposi¢ao legal ou
regulamentar, por negligéncia ou administragéo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do Patrimdnio
Separado, conforme previsto no artigo 27 da Lei 14.430.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior / Probabilidade Menor

A Emissora podera estar sujeita a faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duragao dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia, recuperacao
judicial ou extrajudicial. Eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e
trabalhistas, poderéo afetar os créditos que compdem o Patrimbénio Separado, principalmente em razédo da
falta de jurisprudéncia em nosso pais sobre a plena eficacia da afetacdo de patriménio, o que podera afetar
negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagbes assumidas junto aos titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior / Probabilidade Menor

A presente Oferta esta dispensada de andlise prévia perante a CVM e a ANBIMA

A Oferta sera registrada perante a CVM sob o rito de registro automatico de distribuigdo, nos termos da
Resolugao CVM 160, de forma que este Prospecto, os demais documentos da Oferta e as informacgdes
prestadas pela Devedora, pela Emissora e pelos Coordenadores nao foram e ndo serdo objeto de analise
prévia pela CVM, podendo esta autarquia, caso analise a Oferta, fazer eventuais exigéncias e até mesmo
determinar seu cancelamento, o que podera afetar adversamente o potencial Investidor Qualificado. Ademais,
nos termos do artigo 15 das Regras e Procedimentos da ANBIMA e do artigo 19 do Cédigo ANBIMA, ambos
atualmente em vigor, a Oferta sera registrada na ANBIMA, pelo Coordenador Lider, no prazo de 7 (sete) dias
contados da divulgagédo do anuncio de encerramento da Oferta, a ser realizada pelo Coordenador Lider nos
termos do artigo 76 da Resolugao CVM 160.

Os Investidores interessados em subscrever e integralizar os CRA no ambito da Oferta devem ter
conhecimento suficiente sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais para conduzir
sua propria pesquisa, avaliagao e investigagdo independentes sobre a situagao financeira e as atividades da
Devedora, da Emissora e sobre os CRA, tendo em vista que nao lhes sdo aplicaveis, no ambito da Oferta,
todas as protecOes legais e regulamentares conferidas a investidores que investem em ofertas publicas de
distribuicdo de valores mobiliarios com analise prévia perante a CVM, incluindo a revisao, pela CVM ou pela
ANBIMA no ambito do convénio CVM/ANBIMA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Menor

Risco relacionado ao registro dos CRA na CVM por meio do rito de registro automatico de distribuicao

A Oferta sera distribuida nos termos da Resolugao CVM 160 por meio do rito de registro automatico de
distribuicdo, de forma que as informagdes prestadas pela Devedora, pela Emissora e pelo Coordenador Lider
nao foram e n&o serdo objeto de analise prévia pela CVM, podendo esta Autarquia, caso analise a Oferta,
fazer eventuais exigéncias e até mesmo determinar seu cancelamento, o que podera afetar adversamente o
potencial Investidor Qualificado. Neste sentido, os Investidores interessados em adquirir os CRA, no ambito
da Oferta, devem ter conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente par conduzir sua
prépria pesquisa, validagéo e investigacao independentes sobre a Emissora, a Devedora, bem como suas
atividades e situagao financeira, tendo em vista que as informacdes contidas nos Documentos da Operagéo
nao foram nem serdo submetidas a prévia apreciacdo e revisdo da CVM.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Menor

Importancia de uma equipe qualificada
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A perda de membros da equipe operacional da Emissora e/ou a sua incapacidade de atrair e manter pessoal
qualificado, pode ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situacdo financeira e resultados
operacionais da Emissora. O ganho da Emissora provém basicamente da securitizagdo de recebiveis, que
necessita de uma equipe especializada, para originagao, estruturagéo, distribuicdo e gestdo, com vasto
conhecimento técnico, operacional e mercadologico destes produtos. Assim, a eventual perda de
componentes relevantes da equipe e a incapacidade de atrair novos talentos poderia afetar a nossa
capacidade de geragao de resultado, o que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar
as obrigacdes assumidas junto aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Menor

Originacdo de novos negdcios ou reducdao de demanda por CRA

A Emissora depende de originacdo de novos negdcios de securitizacdo do agronegdécio, bem como da
demanda de investidores pela aquisicdo dos CRA de sua emiss&o. No que se refere a originagdo a Emissora
busca sempre identificar oportunidades de negécios que podem ser objeto de securitizagdo do agronegocio.
No que se refere aos riscos relacionados aos investidores, inumeros fatores podem afetar a demanda dos
investidores pela aquisicdo de CRA. Por exemplo, alteragdes na legislagao tributaria que resultem na redugéo
dos incentivos fiscais para os investidores poderado reduzir a demanda dos investidores pela aquisi¢gdo de
CRA. Caso a Emissora n&o consiga identificar projetos de securitizagéo atrativos para o mercado ou, caso a
demanda pela aquisicdo de CRA venha a ser reduzida, a Emissora podera ser afetada, o que podera afetar
negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Menor

Manutencao do registro de companhia securitizadora

A atuagdo da Emissora como securitizadora de créditos do agronegécio por meio da emissao de certificados
de recebiveis do agronegdcio depende da manutengao de seu registro de companhia securitizadora junto a
CVM e das respectivas autorizagdes societarias. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela
CVM em relacdo as companhias securitizadoras, sua autorizagao podera ser suspensa ou mesmo cancelada,
afetando assim a emissdo dos CRA e/ou a fungao da Emissora no &mbito da Oferta e da vigéncia dos CRA,
0 que gerara a necessidade de substituicdo da Emissora. Esta substituicdo, no entanto, podera néo ser bem-
sucedida, bem como criar 6nus adicionais ao Patriménio Separado, o que pode impactar negativamente o
desempenho financeiro dos CRA e, consequentemente, pode causar prejuizos financeiros aos Titulares dos
CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor / Probabilidade Menor

Riscos Relacionados ao Mercado de Securitizagao

Recente desenvolvimento da securitizacdao de direitos creditérios do agronegécio pode gerar riscos
judiciais aos investidores dos CRA

A securitizagdo de direitos creditérios do agronegdcio € uma operacao recente no mercado de capitais
brasileiro. A Lei 11.076, que instituiu os certificados de recebiveis do agronegdcio, foi editada em 2004.
Entretanto, s6 houve um volume maior de emissdes de certificados de recebiveis do agronegdécio nos ultimos
anos. Além disso, a securitizagdo € uma operagdo mais complexa que outras emissées de valores mobiliarios,
ja que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregacao dos riscos do emissor do valor mobiliario
(securitizadora), do devedor de seu lastro (no caso, a Devedora) e dos créditos que lastreiam a emissdo. Em
razdo da gradativa consolidacdo da legislagao aplicavel aos certificados de recebiveis do agronegdcio, ha
menor previsibilidade quanto a sua aplicagdo e interpretagdo ou a eventuais divergéncias quanto ao disposto
na legislagdo e nos normativos aplicaveis (disposi¢cdes da Resolugdo CVM 60, da Resolugdo CMN 5.118 e
da Lei 14.430, por exemplo). Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, 0 mesmo ainda
ndo se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, uma vez que o Poder Judiciario
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podera, ao analisar a Oferta e os CRA e/ou em um eventual cenario de discussao e/ou de identificagcdo de
lacuna na regulamentagao existente, interpretar normas que regem o assunto e/ou proferir decisdes que
podem provocar um efeito adverso sobre a Emissora, a Devedora, os CRA e/ou aos interesses dos
Investidores.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média

Riscos Relacionados a Fatores Macroeconémicos

Conjuntura econdémica

Os negécios da Devedora poderéo ser prejudicados por alteragdes da conjuntura econdmica nacional ou
mundial, incluindo inflagdo, taxas de juros, valorizagao ou desvalorizagdo de moedas, disponibilidade dos
mercados de capital, taxas de gastos do consumidor, disponibilidade de energia e custos (inclusive sobretaxas
de combustivel) e efeitos de iniciativas governamentais para administrar a conjuntura econémica. Quaisquer
das referidas alteragdes poderiam prejudicar a demanda de produtos nos mercados doméstico e externo ou
o custo e a disponibilidade das matérias-primas que a Devedora necessite, ingredientes culinarios e materiais
de embalagem, prejudicando, dessa forma, os resultados financeiros da Devedora.

As interrupgdes nos mercados de crédito e em outros mercados financeiros e a deterioragdo da conjuntura
econdmica nacional e mundial poderdo, entre outras coisas: (i) ter impacto negativo sobre a demanda global
por produtos proteicos, o0 que poderia acarretar a redugéo de vendas, lucro operacional e fluxos de caixa; (ii)
fazer com que os clientes ou consumidores finais deixem de consumir os produtos da Devedora em favor de
produtos mais baratos; (iii) dificultar ou encarecer a obtencdo de financiamento para as operagbes ou
investimentos ou refinanciamento da divida da Devedora no futuro; (iv) fazer com que os credores modifiquem
suas politicas de risco de crédito e dificultem ou encaregam a concesséo de qualquer renegociag¢ao ou disputa
de obrigacdes de natureza técnica ou de outra natureza nos termos dos contratos de divida, caso a Devedora
venha a pleitea-las no futuro; (v) prejudicar a situagédo financeira de alguns clientes ou fornecedores da
Devedora; e (vi) diminuir o valor dos investimentos da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média

Riscos relacionados as condicdoes econémicas e politicas do Brasil podem afetar negativamente os
negocios da Emissora, da Devedora

O governo brasileiro exerce e continuara a exercer, influéncia significativa sobre a economia brasileira. Essas
influéncias, assim como as condigdes politicas e econdmicas do pais, poderiam afetar negativamente as
atividades da Emissora e da Devedora. As agdes do governo para controlar a inflagdo e outras
regulamentacgdes e politicas tém envolvido, entre outras medidas, aumentos ou diminui¢gao nas taxas de juros,
mudangas na politica fiscal, controle de pregos, desvalorizagdes e valorizagdes cambiais, controle de capitais,
limites a importagées, entre outras agoes. As atividades da Emissora e da Devedora assim como sua situacao
financeira e resultados operacionais, podem ser adversamente afetados por mudangas em politicas e
regulamentagdes governamentais envolvendo, ou afetando, fatores tais como:

(i) Politica monetéria e taxas de juros;

(ii)  Controles cambiais e restricdes a remessas internacionais;

(iii)  Flutuacbes na taxa de cambio;

(iv) Mudancas fiscais e tributérias;

(v) Liquidez do mercado financeiro e de capitais brasileiro;

(vi) Taxas de juros;
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(vii) Inflagao;
(viii) Escassez de energia; e
(ix) Politica fiscal.

Incertezas relacionadas a possibilidade de o governo brasileiro implementar, no futuro, mudangas politicas e
regulamentagdes que envolvam ou afetem os fatores mencionados acima, entre outros, podem contribuir para
um cenario de incerteza econémica no pais e de alta volatilidade no mercado nacional de valores mobiliarios,
assim como em valores mobiliarios emitidos por companhias brasileiras no exterior. Essa incerteza e outros
eventos futuros que afetem a economia brasileira, além de outras medidas adotadas pelo governo, podem
afetar negativamente as operagbes da Emissora e da Devedora e seus resultados operacionais e,
consequentemente, afetar a sua capacidade de pagamento das obrigagbes decorrentes dos CRA e dos
CDCA, respectivamente.

A Emissora e a Devedora ndo podem prever se, ou quando, novas politicas fiscais, monetarias e de taxas de
cambio serao adotadas pelo governo brasileiro, ou mesmo se tais politicas irdo de fato afetar a economia do
pais, as operagdes, a situacdo financeira e os resultados operacionais da Emissora e da Devedora e,
consequentemente, a capacidade de pagamento das obrigagcdes decorrentes dos CRA e dos CDCA,
respectivamente.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média

A inflacdo e os esforcos do governo brasileiro de combate a inflacido podem contribuir
significativamente para a incerteza econémica no Brasil

No passado, o Brasil registrou indices de inflagao extremamente altos. A inflagdo e algumas medidas tomadas
pelo governo brasileiro no intuito de controla-la, combinada com a especulagdo sobre eventuais medidas
governamentais a serem adotadas, tiveram efeito negativo significativo sobre a economia brasileira,
contribuindo para a incerteza econémica existente no Brasil. As medidas do governo brasileiro para controle
da inflagdo frequentemente tém incluido a manutengao de politica monetaria restritiva com altas taxas de
juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econémico.

Futuras medidas do governo brasileiro, inclusive reducéo das taxas de juros, intervencdo no mercado de
cambio e no mercado de titulos e valores mobiliarios para ajustar ou fixar o valor do Real poderao
desencadear aumento de inflagdo. Se o Brasil experimentar inflagdo elevada no futuro, a Emissora e a
Devedora poderédo nao ser capazes de reajustar os pregos que cobram de seus clientes e pagadores para
compensar os efeitos da inflagdo sobre a sua estrutura de custos, o que podera afetar suas condi¢des
financeiras e, consequentemente, a capacidade de pagamento das obrigagcdes decorrentes dos CRA e dos
CDCA, respectivamente.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média

A instabilidade cambial

A moeda brasileira tem sofrido forte oscilagdo com relagdo ao Ddlar e outras moedas fortes ao longo das
Ultimas quatro décadas. Durante todo esse periodo, o Governo Federal implementou diversos planos
econdmicos e utilizou diversas politicas cambiais, incluindo desvalorizagdes repentinas, minidesvalorizagcoes
periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de mercado de
cambio flutuante, controles cambiais e mercado de cambio duplo. De tempos em tempos, houve flutuagdes
significativas da taxa de cambio entre o Real e o Délar e outras moedas. Nao se pode assegurar que a
desvalorizagdo ou a valorizagdo do Real frente ao Délar e outras moedas nao tera um efeito adverso nas
atividades da Emissora e da Devedora e, consequentemente, afetar negativamente a capacidade de
pagamento das obrigacdes decorrentes dos CRA e dos CDCA, respectivamente.

42



¥ SOLINFTEC

As desvalorizagdes do Real podem afetar de modo negativo a economia brasileira como um todo, bem como
os resultados da Emissora e da Devedora, podendo impactar o desempenho financeiro, o prego de mercado
dos CRA de forma negativa, além de restringir o acesso aos mercados financeiros internacionais e determinar
intervengdes governamentais, inclusive por meio de politicas recessivas. Por outro lado, a valorizagao do Real
frente ao Délar pode levar a deterioragdo das contas correntes do pais e da balanga de pagamentos, bem
como a um enfraquecimento no crescimento do produto interno bruto gerado pela exportagéao.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média

Alteracoes na politica monetaria e nas taxas de juros

O Governo Federal, por meio do COPOM, estabelece as diretrizes da politica monetaria e define a taxa de
juros brasileira. A politica monetaria brasileira possui como fungao controlar a oferta de moeda no pais e as
taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores externos ao controle do Governo
Federal, tais como os movimentos dos mercados de capitais internacionais e as politicas monetarias dos
paises desenvolvidos, principalmente dos Estados Unidos. Historicamente, a politica monetaria brasileira tem
sido instavel, havendo grande variagédo nas taxas definidas.

Em caso de elevagéo acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recessao, ja que, com a
alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os investimentos se retraem, o que pode causar
a redugéo da taxa de crescimento da economia, afetando adversamente a produgédo de bens no Brasil, o
consumo, a quantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e, consequentemente, os negocios da
Emissor e da Devedora. Neste cenario, a Devedora podera encontrar dificuldade de realizar novas captagbes
financeiras, bem como de cumprir com aquelas ja contratadas. Caso a Devedora ndo honre com suas
obrigacdes, incluindo as relacionadas aos CDCA, os Titulares de CRA poderdo ser prejudicados
financeiramente, na medida em que os recursos depositados no Patriménio Separado ndo serao suficientes
para pagar os valores decorrentes da remuneragéo e da amortizagdo dos CRA.

Em contrapartida, em caso de redugdo acentuada das taxas de juros, podera ocorrer elevagao da inflagao,
reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia, bem como trazendo
efeitos adversos ao pais, podendo, inclusive, afetar as atividades da Devedora. Caso a Devedora tenha
dificuldade em gerar receita no ambito de suas atividades em decorréncia de altas inflacionarias, seus
resultados serdo negativamente impactados, ndo podendo garantir que as obrigagbes dos CDCA seréo
honradas e, consequentemente, os Titulares de CRA poderéo ser prejudicados financeiramente, na medida
em que os recursos depositados no Patriménio Separado ndo serdo suficientes para pagar os valores
decorrentes da remuneragéo e da amortizacdo dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média

Acontecimentos e a percepcao de riscos em outros paises, especialmente os Estados Unidos e paises
de economia emergente, podem prejudicar o preco de mercado dos valores mobiliarios brasileiros

O valor de mercado de valores mobiliarios de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes escalas,
pelas condigbes econbmicas e de mercado de outros paises, incluindo outros paises da América Latina e
paises de economia emergente. Embora a conjuntura econdmica nesses paises possa ser significativamente
diferente da conjuntura econémica do Brasil, a reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros
paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios de emissores
brasileiros.

A economia brasileira também é afetada por condi¢des econdmicas e de mercado internacionais de modo
geral, especialmente condigdes econdmicas e de mercado dos Estados Unidos. Os pregos das ac¢des na B3,
por exemplo, historicamente foram sensiveis a flutuagbes das taxas de juros dos Estados Unidos, bem como
as variagoes dos principais indices de agdes norte-americanos. Ainda, redugdes na oferta de crédito e a
deterioracdo das condigbes econdmicas em outros paises, podem prejudicar os pregos de mercado dos
valores mobiliarios brasileiros.
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No passado, o desenvolvimento de condigbes econdmicas adversas em outros paises de mercados
emergentes resultou, em geral, na saida de recursos do Brasil e, consequentemente, na redugéo de recursos
externos investidos no Brasil. A crise financeira originada nos Estados Unidos no terceiro trimestre de 2008
resultou em uma recessao global, com varios efeitos que, direta ou indiretamente, prejudicaram os mercados
financeiros e da economia brasileira.

Uma crise financeira poderia levar a uma eventual redugéo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil
pode ter impacto no balanco de pagamentos, o que pode forgar o Governo Federal a ter maior necessidade
de captagdes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros
mais elevadas.

Caso a Devedora tenha dificuldade em gerar receita no ambito de suas atividades em decorréncia de altas
inflacionarias, seus resultados serao negativamente impactados, ndo podendo garantir que as obrigagdes dos
CDCA seréo honradas e, consequentemente, os Titulares de CRA poderéo ser prejudicados financeiramente,
na medida em que os recursos depositados no Patriménio Separado ndo serdo suficientes para pagar os
valores decorrentes da remuneracdo e da amortizagdo dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média

A instabilidade politica pode afetar adversamente os neqoécios da Emissora e da Devedora e seus
resultados e operacées

O ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente e continua influenciando, o desempenho da
economia do pais. A crise politica afetou a confianga dos investidores e a populagdo em geral, o que resultou
na desaceleragao da economia e aumento da volatilidade dos titulos emitidos por empresas brasileiras.

A recente instabilidade econémica no Brasil contribuiu para a redugao da confianga do mercado na economia
brasileira e para o agravamento da situagdo do ambiente politico interno.

Além disso, Luis Inacio Lula da Silva foi eleito presidente em outubro de 2022, para o mandato de quatro anos
iniciado em 2023. As incertezas em relagado a implementagao, por este governo, principalmente considerando
que a maioria eleita para o legislativo federal é de partido de oposi¢céo ao presidente eleito, de mudancgas
relativas as politicas monetaria, fiscal e previdenciaria, bem como o clima politico instaurado apds as elei¢oes,
podem contribuir para a instabilidade econémica. Essas incertezas e novas medidas podem aumentar a
volatilidade do mercado de titulos brasileiros.

O presidente do Brasil tem poder para determinar politicas e expedir atos governamentais relativos a
condugao da economia brasileira e, consequentemente, afetar as operagdes e o desempenho financeiro das
empresas, incluindo os da Emissora e os da Devedora.

A Emissora e a Devedora ndo podem prever quais politicas o presidente ira adotar, muito menos se tais
politicas ou mudancgas nas politicas atuais poder&o ter um efeito adverso sobre os negécios da Emissora e
da Devedora ou sobre a economia brasileira. Assim, caso tais medidas venham a afetar negativamente os
negocios da Emissora e da Devedora, a sua receita podera ser negativamente impactada, comprometendo a
capacidade de pagamento das obrigacdes decorrentes dos CRA e dos CDCA, respectivamente.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média

Risco relativo a conflitos internacionais e a deterioracdo das condicées econdmicas e de mercado em
outros paises, em relacdo ao preco e ao fornecimento de commodities agricolas no Brasil

Fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar adversamente a economia brasileira e, por
consequéncia, o0 mercado de capitais brasileiro. Nesse sentido, as guerras entre Russia e Ucrania, bem como
entre Israel e o grupo terrorista Hamas traz como risco uma nova alta nos pregos do commaodities agricolas,
ocorrendo simultaneamente a possivel valorizagao do délar, o que causaria ainda mais pressao inflacionaria
e poderia dificultar a retomada econdmica brasileira.
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Adicionalmente, o conflito impacta também o fornecimento global de commodities agricolas, de modo que,
havendo reajuste para cima do prego dos graos devido a alta procura, a demanda pela produgéo brasileira
aumentaria, tendo em vista a alta capacidade de produgéo e a consequente possibilidade de negociar por
valores mais competitivos.

Dessa forma, aumentam-se as taxas de exportagdo e elevam-se os precos internos, o que gera ainda mais
pressao inflacionaria. Ainda, parcela significativa do agronegécio brasileiro é altamente dependente de
fertilizantes, cujo principais insumos para sua fabricagdo sao importados, principalmente, da Federagao
Russa, bem como de dois de seus aliados (Republica da Bielorrissia e Republica Popular da China); dessa
forma, a mudanga na politica de exportagdo desses produtos podera impactar negativamente a economia
brasileira e, por consequéncia, o mercado de capitais brasileiro.

Nesse sentido, a incerteza da economia global esta produzindo e/ou podera produzir uma série de efeitos que
afetam, direta ou indiretamente, os mercados de capitais e a economia brasileira, incluindo as flutuagées de
precos de titulos de empresas cotadas, menor disponibilidade de crédito, deterioracido da economia global,
flutuagdo em taxas de cambio e inflagdo, impactar negativamente a cadeia de fornecimento de suprimentos
de matéria-prima primordial as montadoras de caminhdes e maquinarios, com consequentes aumentos
inflacionarios e de taxas e juros sobre as mercadorias, entre outras, e que podem afetar negativamente a
situacao financeira da Devedora e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA aos seus Titulares.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média / Probabilidade Média
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5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando no minimo:

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspenséo ou a sua
prorrogacgcédo, conforme o caso, ou, ainda, na hipétese de nao serem conhecidas, a forma como serdao
anunciadas tais datas, bem como a forma como sera dada divulgacdo a quaisquer anudncios
relacionados a oferta

Abaixo um cronograma estimado das etapas da Oferta, informando seus principais eventos a partir do
protocolo na CVM do pedido de registro automatico da Oferta:

Protocolo do pedido de registro automatico da Oferta na CVM.
Divulgagéo do Aviso ao Mercado.

1 202
Disponibilizagdo da Lamina da Oferta. 30 de outubro de 2025
Disponibilizagado do Prospecto Preliminar.

2 Inicio das apresentagdes para potenciais Investidores 31 de outubro de 2025

Divulgagéo de Comunicado ao Mercado

3 04d bro de 2025
Republicagéo deste Prospecto Preliminar © hovembro de
Inicio do Periodo de Reserva 06 de novembro de 2025
Encerramento do Periodo de Reserva. 27 de novembro de 2025
Procedimento de Bookbuilding dos CRA. 28 de novembro de 2025

7 Divulgagédo do Comunicado ao Mercado 28 de novembro de 2025

com o resultado do Procedimento de Bookbuilding.

Registro automatico da Oferta pela CVM.
8 Disponibilizagdo do Anuncio de Inicio. 01 de dezembro de 2025
Disponibilizagédo do Prospecto Definitivo.

9 Data prevista para a primeira liquidagao financeira dos CRA. 02 de dezembro de 2025

Em até 180 (cento e oitenta)
10 Data maxima para disponibilizagdo do Anuncio de Encerramento. dias contados da divulgagéo do
Anuncio de Inicio

™ As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, atrasos, antecipacdes ou prorrogagdes sem
aviso prévio, a critério da Emissora, da Devedora e dos Coordenadores. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser
comunicada a CVM e podera ser analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto no artigo 67 da Resolugdo CVM 160, hipétese na
qual incidirdo os efeitos descritos nos artigos 68 e 69 da Resolugdo CVM 160. Ainda, caso ocorram alteragdes das circunstancias, revogagao ou
modificacdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado.

@ Quaisquer comunicados ou anuncios relativos a Oferta serdo disponibilizados na rede mundial de computadores da Emissora, das Instituicbes
Participantes da Oferta, da CVM e da B3, nos termos previstos no artigo 13 da Resolugdo CVM 160.

Nos termos do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a Oferta
se: (a) estiver se processando em condigdes diversas das constantes da Resolugao CVM 160 ou do registro
da Oferta; ou (b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado,
conforme a regulamentagéo que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuigdo de valores
mobiliarios; ou (c) for havida por ilegal, contréria & regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, apés obtido o
respectivo registro da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de
regulamento sanaveis, sendo certo que o prazo de suspensao da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta)
dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido
sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o
respectivo registro ou indeferir o requerimento do respectivo registro caso este ainda ndo tenha sido
concedido.

Os Coordenadores e a Emissora deverado dar conhecimento da suspensao aos Investidores que ja tenham
aceitado a Oferta, ao menos pelos meios utilizados para a divulgacdo da Oferta, facultando-lhes a
possibilidade de revogar a aceitagao até as 16:00 horas do 5° (quinto) dia util subsequente a data em que foi
comunicada ao Investidor Qualificado a suspensado da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacao, o
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interesse do Investidor Qualificado em nao revogar sua aceitagdo. Em caso de siléncio, sera presumido que
os Investidores silentes pretendem manter a declaragéo de aceitagdo. Os Coordenadores deverao acautelar-
se e certificar-se, no momento do recebimento das aceitagdes da oferta, de que o Investidor Qualificado esta
ciente de que a oferta foi suspensa e que tem conhecimento das novas condi¢des, conforme o caso.

NA HIPOTESE DE SUSPENS[\O, CANCELAMENTO, MODIFICAGAO ou REVOGAGAO DA OFERTA, O
CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMACOES VEJA O ITEM 7.3 DA SECAO
“7. RESTRICOES A DIREITO DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA”, DESTE PROSPECTO.

b) os prazos, condicbes e forma para: (i) manifestacées de aceitagao dos investidores interessados e
de revogacdo da aceitacdo, (ii) subscricao, integralizacdo e entrega de respectivos certificados,
conforme o caso, (iii) distribuicdo junto ao publico investidor em geral, (iv) posterior alienagdo dos
valores mobilidarios adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da prestagdo de garantia, (v)
devolugao e reembolso aos investidores, se for o caso, e (vi) quaisquer outras datas relativas a oferta
publica de interesse para os investidores ou ao mercado em geral

Os CRA serao objeto de oferta publica de distribuigdo, sob o rito de registro automatico, nos termos do artigo
26, inciso VIII, alinea “b” da Resolugdo CVM 160, sob o regime misto de garantia firme e melhores esforgos
de colocagao, com a intermediacdo dos Coordenadores, nos termos do Contrato de Distribuicdo, podendo
contar com a participagdo de Participantes Especiais, observado o procedimento previsto no artigo 49 da
Resolugao CVM 160 (“Plano de Distribui¢do”). Os termos e condigdes do Plano de Distribuicdo seguem
descritos abaixo. A Oferta ndo contara com esforgos de colocagéo no exterior.

Nos termos do artigo 59 Resolugao CVM 160, a Oferta somente tera inicio apds: (i) cumprimento, da
totalidade ou dispensa expressa pelos Coordenadores, das Condigbes Precedentes; (ii) a concessédo do
registro da Oferta pela CVM,; (iii) a divulgagcdo do Anuncio de Inicio, nos Meios de Divulgagao; e (iv) a
disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos Investidores, nos Meios de Divulgagéo.

Nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160, as divulgagdes das informacdes e dos documentos da Oferta
devem ser feitas, com destaque e sem restrigdes de acesso, na pagina da rede mundial de computadores:
(i) da Emissora; (ii) das Instituicdes Participantes da Oferta, conforme aplicavel; (iii) da B3; e (iv) da CVM (em
conjunto, “Meios de Divulgacéao”).

Oferta a Mercado

Nos termos do artigo 57 da Resolugédo CVM 160, os Coordenadores realizarao esforgos de venda dos CRA
a partir da data de divulgacdo do Aviso ao Mercado e da disponibilizagdo do Prospecto Preliminar aos
Investidores, nos Meios de Divulgagao (“Oferta a Mercado”).

Apos a divulgagdo do Aviso ao Mercado e a disponibilizacdo deste Prospecto Preliminar, poderdo ser
realizadas apresentagdes para potenciais Investidores (roadshow e/ou one-on-ones) (“Apresentagoes para
Potenciais Investidores”) sobre os CRA e a Oferta, conforme determinado pelos Coordenadores em comum
acordo com a Emissora.

Os materiais publicitarios ou documentos de suporte as Apresentages para Potenciais Investidores
eventualmente utilizados serdo encaminhados a CVM em até 1 (um) Dia Util contado da sua utilizagdo, nos
termos do artigo 12, §6°, da Resolugédo CVM 160.

Oferta Prioritaria aos Titulares dos CRA Existentes

Observado o disposto neste Prospecto, a quantidade de CRA correspondente a, no maximo,
R$100.000,000,00 (cem milhdes de reais), correspondente a 100.000 (cem mil) CRA (“Quantidade Maxima
de CRA de Oferta Prioritaria”), sera destinada prioritariamente a colocag¢ao publica aos Titulares dos CRA
Existentes, de acordo com o artigo 49, inciso |, da Resolugado da CVM 160 (“Oferta Prioritaria” ou “Oferta
Prioritaria aos Titulares dos CRA Existentes”), de modo que o montante de CRA disponivel a ser alocado
aos demais Investidores podera ser maior ou menor a depender da adesdo dos Titulares dos CRA Existentes
a Oferta Prioritaria aos Titulares dos CRA Existentes. Para fins de esclarecimento, a prioridade sera limitada
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ao montante equivalente ao volume que o respetivo Titular dos CRA Existentes possui nos CRAs Existentes,
conforme preenchimento de documentos de adeséo das Oferta de Resgate Antecipado dos CRA Existentes,
de forma que qualquer demanda adicional por parte do Titular dos CRA Existentes seja tratada de forma
igualitaria a dos demais Investidores. Caso a totalidade das intengbes de investimento da Oferta validas e
admitidas realizadas por Titulares dos CRA Existentes, equivalente ao montante que cada Titular dos CRA
Existentes possua no CRA Existente, seja superior a Quantidade Maxima de CRA de Oferta Prioritaria, sera
realizado o rateio dos CRA proporcionalmente ao montante de CRA indicado nas intengdes de investimento
da Oferta efetuados pelos Titulares dos CRA Existentes nos termos indicados abaixo, o que podera afetar as
expectativas de alocagdo dos CRA entre os Titulares dos CRA Existentes aderentes a oferta de resgate
antecipado dos CRA Existentes. Os Titulares dos CRA Existentes que desejarem adquirir CRA no ambito da
Oferta Prioritaria aos Titulares dos CRA Existentes poderao realizar seus investimentos apenas de forma
direta, mediante o preenchimento de Pedidos de Reserva Oferta Prioritaria, observado o procedimento
descrito no item “Procedimento da Oferta Prioritaria” abaixo.

Titulares dos CRA Existentes significam os titulares dos CRA Existentes, conforme demais termos e
condi¢des previstos no Comunicado ao Mercado de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA Existentes, que
ndo sejam Pessoas Vinculadas,

Intencoes de Investimento

A intencdo de investimento enviada/formalizada pelo Investidor Qualificado constitui ato de aceitagdo dos
termos e condi¢bes da Oferta e tem carater irrevogavel, exceto (i) em caso de divergéncia relevante entre as
informagdes constantes deste Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o
risco assumido pelo Investidor Qualificado ou a sua decisdo de investimento, ou (ii) nas hipoteses de
suspensdo, modificacdo e cancelamento da Oferta previstas neste Prospecto, nos termos da Resolugéo
CVM 160.

A intencdo de investimento devera: (i) conter as condigdes de subscricao e integralizagdo dos CRA,; (ii) conter
esclarecimento sobre a condicdo de Titular dos CRA Existente, sendo que o investidor Titular dos CRA
Existente que ndo esclarecer sua condigdo pode ter seu Documento de Subscricdo desconsiderado pela
instituicao participante da Oferta; (iii) conter esclarecimento sobre a condigdo de Pessoa Vinculada (ou ndo),
sendo que o investidor Pessoa Vinculada que nao esclarecer sua condigdo pode ter seu Documento de
Subscricdo cancelado pela instituicdo participante da Oferta; (iv) conter declaragdo de que o Investidor
Qualificado obteve exemplar deste Prospecto e da Lamina da Oferta; e (v) nos casos em que haja modificagao
de Oferta, cientificar, com destaque, que a Oferta original foi alterada.

Os Investidores que manifestarem interesse na subscricdo dos CRA por meio do envio/formalizagdo da
intencdo de investimento e que tiverem suas intengdes alocadas, estardo dispensados da apresentagédo do
boletim de subscrigao, sendo certo que a intengao de investimento preenchida pelo Investidor Qualificado
passara a ser o documento de aceitagao de que trata o artigo 9° da Resolugao CVM 160.

As intengdes de investimento enviadas/formalizadas deverao ser mantidas pelos Coordenadores a disposicao
da CVM.

Recomenda-se aos Investidores que (i) leiam cuidadosamente os termos e condi¢6es estipulados na
intencdo de investimento, em especial os procedimentos relativos a liquidagdo da Oferta e as
informagdes constantes neste Prospecto e na Lamina da Oferta, especialmente na se¢ao “Fatores de
Risco”, que trata, dentre outros, sobre os riscos aos quais a Oferta esta exposta; e (ii) entrem em
contato com a Instituicao Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de enviar/formalizar a sua
intencao de investimento, para verificar os procedimentos adotados pela respectiva Instituicao
Participante da Oferta para cadastro do Investidor Qualificado e efetivagdo da reserva, incluindo, sem
limitagao, prazos estabelecidos para a envio/formalizagao da referida intengao e eventual necessidade
de deposito prévio do investimento pretendido.

Cada Investidor Qualificado interessado em participar da Oferta devera assumir a obrigacéo de verificar se
esta cumprindo com os requisitos para participar da Oferta (em especial, seu enquadramento como investidor
qualificado nos termos da Resolugdo CVM 30), para, entdo, apresentar suas intengdes de investimento.
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Cada Coordenador disponibilizara o modelo aplicavel de intengao de investimento a ser enviado/formalizado
pelo Investidor Qualificado interessado, que devera observar o disposto neste Prospecto, e, se aplicavel, ser
assinado por qualquer meio admitido por lei, inclusive eletronicamente, nos termos do artigo 9° da Resolugao
CVM 160.

Até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, serdo informados ao
Investidor Qualificado, pela Instituicdo Participante da Oferta, que recebeu sua intengéo de investimento, por
meio de seu respectivo endereco eletrdnico, ou, na sua auséncia, por telefone ou outro meio previamente
acordado entre as partes: (i) a quantidade de CRA da(s) respectiva(s) série(s) alocada ao Investidor
Qualificado; (ii) a primeira Data de Integralizacao; e (iii) a taxa final da Remuneracéo da(s) respectiva(s)
série(s) definida no Procedimento de Bookbuilding.

Os Investidores deverdo realizar a integralizagdo dos CRA pelo Prego de Integralizagdo, mediante o
pagamento a vista, na primeira Data de Integralizacdo, em moeda corrente nacional, em recursos
imediatamente disponiveis.

Procedimento da Oferta Prioritaria perante os Titulares dos CRA Existentes

A Oferta Prioritaria sera realizada exclusivamente junto aos Titulares dos CRA Existentes que realizarem
intencdes de investimento indicando sua qualidade de Titulares dos CRA Existentes, junto a uma Instituicao
Participante da Oferta, durante o Periodo de Reserva, de acordo com os termos e condigdes previstos no
Pedido de Reserva e o procedimento descrito no item “Plano de Distribuicao”. Para fins de esclarecimento, a
prioridade sera limitada ao montante equivalente ao volume que o respetivo Titular dos CRA Existentes possui
nos CRAs Existentes, conforme preenchimento de documentos de adeséo da Oferta de Resgate Antecipado
dos CRA Existentes, de forma que qualquer demanda adicional por parte do Titular dos CRA Existentes seja
tratada de forma igualitaria & dos demais Investidores.

Pessoas Vinculadas

Nos termos do artigo 56 paragrafo 5°, inciso | da Resolugdo CVM 160, podera ser aceita a participacao de
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta.

Sao consideradas “Pessoas Vinculadas” os Investidores que sejam: (i) nos termos do artigo 2°, inciso XVI,
da Resolugdo CVM 160, controladores, diretos ou indiretos, ou administradores dos participantes do consércio
de distribuicdo, do emissor, do ofertante, bem como seus cdnjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° grau, sociedades por eles controladas direta ou indiretamente; e (ii) nos
termos do artigo 2°, inciso Xll, da Resolugdo da CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme em vigor: (a)
funcionarios, operadores e demais prepostos do intermediario que desempenhem atividades de
intermediagdo ou de suporte operacional; (b)assessores de investimento que prestem servigos ao
intermediario; (c) demais profissionais que mantenham com o intermediario, contrato de prestagéo de servigos
diretamente relacionados a atividade de intermediagao ou de suporte operacional; (d) pessoas naturais que
sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do controle societario do intermediario; (e) clubes
e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenga a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros nao vinculados; e (f) quando atuando na emissao ou distribui¢ao, as demais
pessoas consideradas vinculadas na regulamentagdo da CVM que dispbe sobre normas e procedimentos a
serem observados nas operagoes realizadas com valores mobiliarios em mercados regulamentados.

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) a quantidade de CRA ofertada, a ser
apurado na taxa de corte da Remuneracao, nao sera permitida a colocagao de CRA perante Investidores que
sejam Pessoas Vinculadas, sendo que os Documentos de Subscricdo (conforme definido abaixo) celebrados
por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas serao automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56
da Resolugdo CVM 160.

Nos termos do artigo 56, §1°, da Resolu¢do CVM 160, a vedagdo de colocacdo as Pessoas Vinculadas
disposta acima, nao se aplica aos casos em que, na auséncia de colocagao para as Pessoas Vinculadas, a
demanda remanescente fique inferior a quantidade de CRA ofertada. Nesta hipotese, a colocagdo dos CRA
perante Pessoas Vinculadas sera permitida, porém limitada ao necessario para perfazer a quantidade de CRA
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ofertada, desde que preservada a colocagao integral junto a pessoas nao vinculadas aos CDCA por elas
demandados.

Caso nao seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) dos CRA ofertados, a ser apurado
na taxa de corte da Remuneragéo, ndo havera limitagdo para participagao de Pessoas Vinculadas na Oferta.

Os Investidores devem estar cientes de que a participacdao de Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera impactar adversamente a formagao das taxas
finais da Remuneragao e que, caso seja permitida a colocagao perante Pessoas Vinculadas, nos
termos acima previstos, o investimento nos CRA por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas
podera reduzir a liquidez dos CRA no mercado secundario. Para mais informacgodes, favor verificar o
fator de risco “A participagao de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas na Oferta
e no Procedimento de Bookbuilding podera afetar adversamente a formacao das taxas finais da
Remuneracdo dos CRA de cada série e podera resultar na redugéao da liquidez dos CRA no mercado
secundario” na pagina 25 deste Prospecto.

Critérios de Colocacéao

A colocacgdo dos CRA sera realizada de acordo com os procedimentos adotados pela B3, bem como com o
Plano de Distribuigao.

Caso, na data do Procedimento de Bookbuilding, seja verificado que o total de CRA objeto das intengbes de
investimento recebidas pelos Coordenadores no dmbito da Oferta excedeu a quantidade de CRA ofertada, a
alocacao dos CRA entre os Investidores ocorrera de forma discricionaria, utilizando critérios que, no entender
dos Coordenadores e respeitada a regulamentagéo aplicavel, melhor atendam aos objetivos da Oferta, quais
sejam, constituir uma base diversificada de investidores, integrada por investidores com diferentes critérios
de avaliagédo da perspectiva dos Coordenadores e a conjuntura macroecondmica brasileira e internacional,
bem como criem condi¢des para o desenvolvimento do mercado local de titulos corporativos de renda fixa,
sendo desconsideradas quaisquer fragbes de CRA, nos termos do artigo 61, paragrafos 1° e 2° e do artigo
27, paragrafo 5°, ambos da Resolugédo CVM 160.

O resultado da colocagédo acima sera informado a cada Investidor Qualificado, pela respectiva Instituicdo
Participante da Oferta, apds o término do Procedimento de Bookbuilding, por endereco eletrénico ou telefone
indicado na intencéo de investimento ou por qualquer outro meio previamente acordado entre as partes.

Distribuicao Parcial

Sera permitida a distribuigcdo parcial dos CRA no ambito da Oferta, nos termos do artigo 74 da Resolucao
CVM 160, observado que a Oferta sera efetivada com, no minimo, a colocagédo de 150.000 (cento e cinquenta
mil) CRA, no valor de R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais) (“Montante Minimo” e
“Distribuicao Parcial”, respectivamente).

Subscricao e Integralizacdo dos CRA

A subscricao ou aquisi¢cdo dos CRA objeto da distribuigado deve ser realizada no prazo maximo de 180 (cento
e oitenta) dias contado da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio.

Os CRA serao subscritos no mercado primario e integralizados pelo Preco de Integralizagdo. Os CRA poderéao
ser colocados com agio ou desdagio, a ser definido, se for o caso, a critério dos Coordenadores, no ato de
subscrigao dos CRA sendo certo que o prego da Oferta sera unico e, portanto, eventual agio o desagio devera
ser aplicado de forma igualitaria a totalidade dos CRA de uma mesma série integralizados em uma mesma
Data de Integralizagéo, nos termos do artigo 61 da Resolugao CVM 160. O agio ou desagio, conforme o caso,
serdo aplicados na ocorréncia de uma ou mais condi¢des objetivas de mercado, de comum acordo entre os
Coordenadores, incluindo, mas nao se limitando a, as seguintes: (i) alteragcdo da taxa SELIC; (ii) alteragéo
nas taxas de juros dos titulos do tesouro nacional; (iii) alteracdo no IPCA e/ou na Taxa DI; ou (iv) auséncia
ou excesso de demanda satisfatéria de mercado pelos CRA nas respectivas taxas de remuneragdo a serem
fixadas conforme Procedimento de Bookbuilding; (v) alteragdo material nas taxas indicativas de negociagao
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de titulos de renda fixa (debéntures, certificados de recebiveis imobiliarios, certificados de recebiveis do
agronegocio e outros) divulgadas pela ANBIMA.

O Prego de Integralizagéo sera pago a vista em moeda corrente nacional e/ou mediante dagao em pagamento
dos créditos lastro dos CRA Existentes, no ato da subscricao dos CRA, de acordo com os procedimentos da
B3.

Ofertas de Resgate CRA Existentes

Considerando a notificagao enviada pela Devedora a Securitizadora acerca de sua intengao de realizar o
pagamento antecipado dos respectivos certificados de direitos creditdrios do agronegécio, que sao lastro dos
certificados de recebiveis do agronegécio da 1?2 (primeira) e da 22 (segunda) séries da 432 (quadragésima
terceira) emissdo da True Securitizadora S.A. (“CRA 1II’) e da 12 (primeira) e 22 (segunda) séries da 1132
(centésima décima terceira) emissdo da Opea Securitizadora S.A. (“CRA IV’ e quando em conjunto com o
CRA I, os “CRA Existentes”), a Securitizadora seguira com a divulgacdo ao mercado em geral de
comunicado ao mercado de oferta de resgate antecipado dos CRA Existentes em 04 de novembro de 2025
(“Oferta de Resgate Antecipado CRA 43? Emissdo” e “Oferta de Resgate Antecipado CRA 113°
Emissao”, e, estas quando em conjunto, “Oferta de Resgate Antecipado dos CRA Existentes” e
“Comunicado ao Mercado de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA Existentes”, respectivamente).

A Oferta de Resgate Antecipado dos CRA Existentes estara sujeita, dentre outras condi¢des a serem
indicadas no Comunicado ao Mercado de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA Existentes, a aceitagédo por
uma quantidade minima de CRA Existentes correspondente a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais)
(“Montante Minimo Oferta de Resgate Antecipado CRA Existentes”), e por uma quantidade maxima de
CRA Existentes correspondente a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) (‘Montante Maximo Oferta de
Resgate Antecipado CRA Existentes”), sendo certo que (a) a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA
Existentes ndo sera considerada valida caso ndo seja atingido o Montante Minimo Oferta de Resgate
Antecipado CRA Existentes, observado, ainda, o disposto no Comunicado ao Mercado de Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA Existentes; e (b) o Montante Maximo Oferta de Resgate Antecipado CRA Existentes
podera ser distribuido entre as Ofertas de Resgate Antecipado dos CRA Existentes, caso a demanda da
Oferta de Resgate Antecipado CRA 432 Emiss&o seja em montante inferior a R$50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais), conforme Comunicado ao Mercado de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA Existentes.
Para fins de esclarecimento, caso a Oferta de Resgate CRA 432 Emissao tenha adesdo a montante igual ou
superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), a Oferta de Resgate Antecipado CRA 1132 Emissao
ndo sera realizada.

Para mais informagdes sobre os CRA Existentes e a operacionalizagdo das Ofertas de Resgate
Antecipado dos CRA Existentes, consultar a se¢do 8.2 “Eventual destinagcao da oferta publica ou
partes da oferta publica a investidores especificos e a descrigdo destes investidores” deste Prospecto.

Encerramento da Oferta

Apds o encerramento do prazo estipulado para a Oferta ou a distribuicdo da totalidade dos CRA ou a
distribuicdo da totalidade dos CRA, sera divulgado o resultado da Oferta por meio do anuncio de encerramento
da Oferta (“Anuncio de Encerramento”), nos Meios de Divulgacao, nos termos do artigo 76 da Resolugao
CVM 160.
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6.1. Capital social atual (incluindo identificagdao e as respectivas participagdes acionarias dos
acionistas que detenham mais de 5% (cinco por cento) do capital social, por participagao total
e por espécie e classe)

Em 31 de dezembro de 2024, o capital social esta dividido em 8.401.200 agbes (8.401.200 em 31 de dezembro
de 2023), ordinarias nominativas, sem valor nominal, no montante de R$ 22.999 (R$ 22.999 em 31 de
dezembro de 2023) totalmente integralizado.

6.2. Situagao patrimonial da securitizadora (endividamento de curto prazo, longo prazo e
patrimoénio liquido) e os impactos da captagao de recursos da oferta na situagao patrimonial e
nos resultados da securitizadora, caso a emissdao nao conte com instituicdo do regime
fiduciario

N&o aplicavel, tendo em vista que foi constituido, no ambito da presente Emiss&do, Regime Fiduciario sobre
os CRA.
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71. Descrigao de eventuais restri¢goes a transferéncia dos valores mobiliarios

Nos termos do artigo 86, inciso lll, da Resolugao CVM 160 e do artigo 7° do Anexo Normativo Il & Resolugéo
CVM 60, a negociagédo dos CRA no mercado secundario ocorrera somente entre os Investidores Qualificados
e Investidores Profissionais, dado que os dispositivos da Resolugdo CVM 60, em especial o artigo 7° do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 60, para negociagdo dos CRA com o publico em geral ndo estdo sendo
atendidos nesta data, exceto se tais requisitos vierem a ser cumpridos e se assim permitido pela
regulamentacéo aplicavel.

7.2. Declaragao em destaque da inadequagao do investimento, caso aplicavel, especificando os
tipos de investidores para os quais o investimento é considerado inadequado

O investimento em CRA nao é adequado aos Investidores que: (a) necessitem de liquidez com relagao aos
titulos adquiridos, uma vez que a negociagdo de certificados de recebiveis do agronegdcio no mercado
secundario brasileiro é restrita; e/ou (b) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito relacionado a
Devedora; e/ou (c¢) nao tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operagao ou que ndo tenham
acesso a consultoria especializada.

O INVESTIDOR DEVERA LER ATENTAMENTE ESTE PROSPECTO PRELIMINAR, ESPECIALMENTE A
SECAO “4. FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 20 E SEGUINTES DESTE PROSPECTO, E OS ITENS 4.1
E 4.2 DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA SECURITIZADORA.

7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 71 da Resolucgao a respeito
da eventual modificagao da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor

Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 67 e 69 da Resolugdo CVM 160, (i) a modificagédo
devera ser divulgada imediatamente por meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacédo da Oferta; e
(ii) as entidades participantes do consércio de distribuicdo deverdo se certificar de que os potenciais
Investidores estejam cientes, no momento de recebimento do documento de aceitagdo da Oferta, de que a
Oferta original foi alterada e de duas novas condi¢des. Nos termos do artigo 69, §1°, da Resolugdo CVM 160,
em caso de modificagdo da Oferta, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverao ser comunicados
diretamente, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer forma de comunicagao passivel de
comprovacao, a respeito da modificagcéo efetuada, para que informem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do
recebimento da comunicacdo eventual decisdo de desistir da sua aceitacdo a Oferta, presumida a
manifestacédo da sua adesao em caso de siléncio. Em caso de cancelamento ou revogacgéo da Oferta ou caso
o Investidor Qualificado revogue sua aceitagdo e, em ambos os casos, se o Investidor Qualificado ja tiver
efetuado o pagamento do Preco de Integralizacao, referido Prego de Integralizagéo sera devolvido sem juros
ou correcao monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do cancelamento da Oferta ou
respectiva revogagao, conforme o caso.

Caso (i) seja verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes deste Prospecto Preliminar e
do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo Investidor Qualificado ou a sua
decisado de investimento; ou (ii) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolu¢cao CVM
160, a suspenséo ou o cancelamento devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais
aos utilizados para a divulgagédo da Oferta, bem como o Investidor Qualificado que ja tiver aderido a Oferta
devera ser diretamente comunicado, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer forma de
comunicagéo passivel de comprovagao, a respeito e podera revogar sua aceitagéo a Oferta, devendo, para
tanto, informar sua decisao a Instituicdo Participante da Oferta com quem tenha realizado sua intengéo de
investimento (a) até o 5° (quinto) Dia Util subsequente & data de disponibilizagéo do Prospecto Definitivo, no
caso do inciso “(i)” acima; ou (b) até o 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que foi diretamente
comunicado por escrito sobre a suspensao da Oferta, no caso do item “(ii)” acima, presumindo-se, na falta da
manifestagao, o interesse do Investidor Qualificado em nao revogar sua aceitagdo. Se o Investidor Qualificado
revogar sua aceitacao e este ja tiver efetuado o pagamento do Prego de Integralizagao, referido valor sera
devolvido no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.
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Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160; (ii) a Oferta seja
revogada, nos termos dos artigos 67 e 69 da Resolugdo CVM 160; ou (iii) o Contrato de Distribuicdo seja
resilido, todas as intengdes de investimento serdo canceladas e os Coordenadores comunicarao tal evento
aos Investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante divulgacao de comunicado ao mercado. Se o
Investidor Qualificado ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizagéo, referido valor sera devolvido
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicagéo do cancelamento ou revogagéo da Oferta.

Caso, na data do Procedimento de Bookbuilding, seja verificado que o total de CRA objeto das intencdes de
investimento admitidas pelos Coordenadores no ambito da Oferta excedeu a quantidade de CRA ofertada, a
alocacao dos CRA entre os Investidores ocorrera de forma discricionaria, utilizando critérios que, no entender
dos Coordenadores e respeitada a regulamentagao aplicavel, melhor atendam aos objetivos da Oferta, quais
sejam, constituir uma base diversificada de investidores, integrada por investidores com diferentes critérios
de avaliagédo da perspectiva dos Coordenadores e a conjuntura macroecondmica brasileira e internacional,
bem como criem condigdes para o desenvolvimento do mercado local de titulos corporativos de renda fixa,
sendo desconsideradas quaisquer fragdes de CRA, nos termos do artigo 61, paragrafos 1° e 2° e do artigo
27, paragrafo 5°, ambos da Resolugédo CVM 160.
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8.1. Eventuais condi¢gbes a que a oferta publica esteja submetida

O periodo de distribuicdo somente tera inicio apés observar cumulativamente as seguintes condigdes:
(i) obtengao do registro da Oferta pela CVM; e (ii) divulgagdo do Anuncio de Inicio e do Prospecto Definitivo
nos Meios de Divulgacao. A Oferta a mercado é irrevogavel, exceto nos casos de ocorréncia de qualquer das
hipoteses de resilicdo do “Contrato de Coordenagéo, Colocagéo e Distribuicdo Publica, sob o Regime Misto
de Garantia Firme e Melhores Esforgos de Colocagéo, de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, em até
2° (Duas) Séries da 1912 (Centésima Nonagésima Primeira) Emissdo da Opea Securitizadora S.A.” foi
celebrado entre a Securitizadora, a Devedora e os Coordenadores, em 30 de outubro de 2025, conforme
aditado em 04 de novembro de 2025 (“Contrato de Distribuicdo”), nos termos la previstos.

O cumprimento, por parte dos Coordenadores, de todos os deveres e obriga¢cdes assumidos no Contrato de
Distribuicdo esta condicionado ao atendimento cumulativo das Condi¢des Precedentes, previstas no Contrato
de Distribuicdo e na secdo 14 deste Prospecto, observado o disposto no Contrato de Distribuicdo e na segao
14 deste Prospecto.

8.2. Eventual destinagao da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos e
a descricao destes investidores

O publico-alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos seus destinatarios, sera composto
pelos Investidores, sem prejuizo do disposto abaixo acerca dos Titulares dos CRA Existentes.

Considerando a notificagdo enviada pela Devedora a Securitizadora acerca de sua intengédo de realizar o
pagamento antecipado dos respectivos certificados de direitos creditérios do agronegdécio, que sao lastro dos
CRA Existentes, a Securitizadora seguira com a divulgagédo, em 04 de novembro de 2025, do Comunicado
ao Mercado de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA Existentes.

A Oferta de Resgate Antecipado dos CRA Existentes estara sujeita, dentre outras condi¢des a serem
indicadas no Comunicado ao Mercado de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA Existentes, a aceitagédo por
uma quantidade minima de CRA Existentes correspondente ao Montante Minimo Oferta de Resgate
Antecipado CRA Existentes, e por uma quantidade maxima de CRA Existentes correspondente ao Montante
Maximo Oferta de Resgate Antecipado CRA Existentes, sendo certo que (a) a Oferta de Resgate Antecipado
dos CRA Existentes nio sera considerada valida caso nao seja atingido o Montante Minimo Oferta de Resgate
Antecipado CRA Existentes, observado, ainda, o disposto no Comunicado ao Mercado de Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA Existentes; e (b) o Montante Maximo Oferta de Resgate Antecipado CRA Existentes
podera ser distribuido entre as Ofertas de Resgate Antecipado dos CRA Existentes, caso a demanda da
Oferta de Resgate Antecipado CRA 432 Emiss&o seja em montante inferior a R$50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais), conforme Comunicado ao Mercado de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA Existentes
divulgado em 04 de novembro de 2025. Para fins de esclarecimento, caso a Oferta de Resgate CRA 43°
Emissao tenha adesdo a montante igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), a Oferta
de Resgate Antecipado CRA 113% Emiss&o n&o sera realizada.

A Quantidade Maxima de CRA de Oferta Prioritaria, sera destinada, a colocacao para os Titulares dos CRA
Existentes no dmbito da Oferta Prioritaria aos Titulares dos CRA Existentes, de acordo com os termos e
condi¢des das Ofertas de Resgate Antecipado dos CRA Existentes. Os Coordenadores, em comum acordo
com a Devedora, poderao alterar a quantidade de CRA inicialmente destinada a Ofertas de Resgate
Antecipado dos CRA Existentes a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender
total ou parcialmente as intencdes de investimento da Oferta apresentados pelos Titulares dos CRA
Existentes. Qualquer intencdo de investimento no ambito da Oferta, realizada por um Titular de CRA
Existente, sera considerada na Oferta Prioritaria até o montante de CRA Existente detido por respectivo titular,
observados os termos do Comunicado de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA Existentes. No caso de
recebimento de demanda de titulares dos CRA 432 Emissdo em montante superior ao Montante Maximo
Oferta de Resgate Antecipado CRA Existentes, havera rateio discricionario entre os Titulares dos CRA 43?2
Emissao para alocagdo em CRA no ambito da Oferta, até o limite do Montante Maximo Oferta de Resgate
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Antecipado CRA Existentes, observados os demais termos e condi¢des previstos neste Prospecto. No caso
de recebimento de demanda de Titulares dos CRA 432 Emissdo em montante inferior a R$ 50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais), e a demanda para adesao a Oferta de Resgate CRA Existentes somada entre
os titulares dos CRA 432 Emissao e Titulares dos CRA 1132 Emissao tenha sido acima de R$ 100.000.000,00
(cem milhdes de reais), a totalidade das quantidades com adesao de Titulares dos CRA 43? Emissdo sera
alocada na Oferta de Resgate 432 Emiss&o, enquanto a demanda de titulares dos CRA 1132 Emissao podera
ser rateada até que seja atingida o Montante Maximo Oferta de Resgate Antecipado CRA Existentes.

Cada Titular dos CRA Existentes interessado em participar da Ofertas de Resgate Antecipado dos CRA
Existentes devera estar de acordo com os termos e condigdes a serem previstos no Comunicado ao Mercado
de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA Existentes, para participar da Ofertas de Resgate Antecipado dos
CRA Existentes e, entdo, apresentar suas intencdes de investimento.

Critérios de Rateio da Oferta Prioritaria.

Caso o total de CRA objeto das intengbes de investimento da Ofertas de Resgate Antecipado dos CRA
Existentes validas e admitidas seja igual ou inferior a 100.000 (cem mil) CRA, ou seja, 40% (quarenta por
cento) do Valor Total da Emisséo, o qual sera prioritariamente destinado a Oferta Prioritaria, ndo havera rateio,
sendo integralmente atendidas todas as intengdes de investimento da Oferta Prioritaria admitidas nos termos
acima (e observados os termos e condi¢gdes a serem previstos no Comunicado ao Mercado de Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA Existentes). Entretanto, (i) caso a totalidade das inten¢des de investimento da
Oferta Prioritaria validas e admitidas realizadas por Titulares dos CRA Existentes seja superior a 100.000
(cem mil) CRA, ou seja, 40% (quarenta por cento) do Valor Total da Emisséo e (ii) os Coordenadores, em
comum acordo com a Devedora, decidam por ndo aumentar a quantidade de CRA inicialmente destinada a
Ofertas de Resgate dos CRA Existentes, sera realizado o rateio dos CRA proporcionalmente ao montante de
CRA indicado nas intengdes de investimento da Oferta de Resgate dos CRA Existentes efetuados pelos
Titulares dos CRA Existentes, ndo sendo consideradas fragdbes de CRA, sendo certo que o eventual
arredondamento sera realizado para baixo até o niumero inteiro.

Os Coordenadores, em comum acordo com a Devedora, poderdo manter a quantidade de CRA inicialmente
destinada a Ofertas de Resgate dos CRA Existentes ou alterar tal quantidade a um patamar compativel com
os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, as referidas intengdes de investimento.

Apds o atendimento das intengdes de investimento realizadas no ambito da Ofertas de Resgate Antecipado
dos CRA Existentes, os CRA remanescentes da Oferta serdo destinados aos demais Investidores, sejam eles
considerados Pessoas Vinculadas ou ndo, observados os termos e condigdes previstos neste Prospecto.

Critério de Colocacao Oferta. Caso, na data do Procedimento de Bookbuilding, seja verificado que o total
de CRA objeto das intengdes de investimento admitidas pelos Coordenadores no dmbito da Oferta excedeu
o Valor Total da Emissao, a alocagdo dos CRA entre os Investidores ocorrera de forma discricionaria,
utilizando critérios que, no entender dos Coordenadores e respeitada a regulamentacao aplicavel, melhor
atendam aos objetivos da Oferta.

8.3. Autorizag6es societarias necessarias a emissao ou distribuicdo dos certificados, identificando
os orgaos deliberativos responsaveis e as respectivas reunides em que foi aprovada a
operagao

A subscricdo dos CDCA, a Emissdo e a Oferta ndo dependem de aprovacdo societaria especifica da

Emissora, nos termos do artigo 29, §3°, do Estatuto Social aprovado pela Assembleia Geral Extraordinaria

realizada em 29 de novembro de 2024, cuja ata foi registrada na JUCESP em sesséao realizada em 23 de

maio de 2025 sob o n° 172.520/25-3 (“Ato Societario da Emissora”).

A emissado dos CDCA e a celebragdo dos Documentos da Operagédo de que seja parte, conforme aplicavel,
sao celebrados com base nas deliberagbes tomadas na ata da Assembleia Geral Extraordinaria da Devedora
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realizada em 30 de outubro de 2025, nos termos do estatuto social da Devedora, cuja ata sera arquivada na
JUCESP e publicada no jornal “Gazeta de Sao Paulo” (“Ato Societario da Devedora”).

A outorga do Aval, pela Avalista, e a celebragdo dos Documentos da Operagéo (conforme abaixo definido) de
que seja parte, conforme aplicavel, sdo realizadas com base nas aprovag¢des tomadas na ata da Reunido do
Conselho de Administracao da Avalista realizada em 30 de outubro de 2025, nos termos do estatuto social
da Avalista, cuja ata sera arquivada na JUCESP e publicada no jornal “Gazeta de Sao Paulo” (“Ato Societario
da Avalista”, em conjunto com Ato Societario da Emissora e Ato Societario da Devedora, “Atos Societarios”)
(“Ato Societario da Devedora”).

8.4. Regime de distribui¢ao

Os Coordenadores prestardo, a Emissora, servicos de coordenacgéo, colocagéo e distribuicdo dos CRA, em
regime misto de garantia firme e melhores esforgos de colocagao.

8.5. Dinamica de coleta de intengdes de investimento e determinagdo do pregco ou taxa

Os Coordenadores organizardo procedimento de coleta de intengdes de investimento, com recebimento de
reservas durante o Periodo de Reserva previsto neste Prospecto, sem lotes minimos ou maximos, para definir:
(i) a Remuneragao de cada um das Séries; (ii) o nUmero de Séries da Emissao dos CRA, conforme Sistema
de Vasos Comunicantes, sendo que qualquer uma das Séries podera ser cancelada, com o
consequentemente cancelamento do respectivo CDCA,; (iii) a quantidade de CRA, a ser alocada em cada
Série da Emissao dos CRA, conforme Sistema de Vasos Comunicantes, e, consequentemente, o valor
nominal de cada CDCA; e (iv)as taxas finais para a Remuneracdo dos CRA de cada Série e,
consequentemente, as taxas finais para a remuneragéo de cada CDCA (“Procedimento de Bookbuilding”).

No ambito da coleta de inten¢des de investimento, deverdo ser observados os seguintes procedimentos:

(i) apos o protocolo do requerimento de registro automatico da Oferta na CVM e anteriormente a
concessao do registro da Oferta pela CVM, os Coordenadores disponibilizardo o Prospecto Preliminar
e a Lamina com a divulgacéo simultanea do Aviso ao Mercado, e poderao realizar esforgos de vendas
do CRA, bem como poderdo ser realizadas apresentagdes para potenciais investidores, conforme
determinado pelos Coordenadores;

(i)  os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentacdes para potenciais investidores
eventualmente utilizados serdo encaminhados a CVM em até 1 (um) Dia Util apds sua utilizagéo, nos
termos do artigo 12, §4° e §6° da Resolugdo CVM 160;

(iii) observado o disposto no Contrato de Distribuicio e nos Prospectos, a Oferta somente tera inicio apos
(a) a concessdo do registro da Oferta pela CVM; (b) a divulgagdo do Anulncio de Inicio; e (c)a
disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos Investidores;

(iv) durante o periodo compreendido entre a data de divulgacdo do Aviso ao Mercado e a data de
divulgagao do Anuncio de Inicio, os Coordenadores organizardo o Procedimento de Bookbuilding, com
recebimento dos Documentos de Subscrigdo, para verificagdo da demanda pelos CRA de forma a
definir, de comum acordo com a Emissora e a Devedora a alocacdo dos CRA entre os Investidores da
Oferta e as respectivas remuneragdes finais. Os Documentos de Subscricao recebidos pelas
Instituicbes Participantes da Oferta durante o Periodo de Reserva serao liquidados na primeira Data de
Integralizagéo, observadas as regras de cancelamento dos Documentos de Subscri¢ao;

(v) oinvestidor Qualificado que seja Pessoa Vinculada indicara, obrigatoriamente, no seu Documento de
Subscri¢do, sua qualidade de Pessoa Vinculada, sob pena de cancelamento de seu documento de

subscricao, pelas Instituicdes Participantes da Oferta que o receber, nos termos estabelecidos no
Documento de Subscrigdo, no Termo de Securitizagdo e nos Prospectos, conforme aplicavel;
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(vi) caso haja excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de CRA ofertada, a ser
observado na taxa de corte da Remuneragao, ndo sera permitida a colocagdo de CRA perante Pessoas
Vinculadas, devendo as intengdes de investimento realizadas por tais Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas serem automaticamente canceladas, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160,
observadas as excegbes do paragrafo 1° do mesmo dispositivo, e ressalvadas as intengbes de
investimentos dos Investidores que sejam Pessoas Vinculadas enviadas no periodo de reserva para
Pessoas Vinculadas;

(vii) caso, na data do Procedimento de Bookbuilding, seja verificado que o total de CRA objeto das inten¢des
de investimento recebidas pelos Coordenadores excedeu a quantidade de CRA inicialmente ofertada,
a alocacao dos CRA entre os Investidores ocorrera de forma discricionaria, utilizando critérios que, no
entender dos Coordenadores e respeitada a regulamentacao aplicavel, melhor atendam aos objetivos
da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de investidores, integrada por investidores
com diferentes critérios de avaliagdo da perspectiva dos Coordenadores e a conjuntura
macroecondmica brasileira e internacional, bem como criem condigdes para o desenvolvimento do
mercado local de titulos corporativos de renda fixa, sendo desconsideradas quaisquer fragdes de CRA,
nos termos do artigo 61, paragrafos 1° e 2° e do artigo 27, paragrafo 5°, ambos da Resolugdo CVM
160; e

(viii) a primeira Data de Integralizagao ocorrera conforme cronograma indicativo no Prospecto e abrangera
a totalidade dos CRA objeto dos Documentos de Subscrigado recebidos pelos Coordenadores e néo
cancelados até tal data, observadas as regras estabelecidas nos Prospectos e no Contrato de
Distribuicao.

Ao final do Procedimento de Bookbuilding, o seu resultado sera ratificado por meio de aditamentos ao Termo
de Securitizagao e aos CDCA, a serem formalizados antes da primeira Data de Integralizagédo, observados
os procedimentos descritos em cada instrumento, sem necessidade de qualquer deliberagdo societaria
adicional da Devedora, da Avalista e/ou pela Emissora ou, ainda, aprovagido por Assembleia Especial de
Investidores.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding seréa divulgado em até 1 (um) Dia Util apés a definigédo por meio
de comunicado ao mercado nos Meios de Divulgacao, nos termos do artigo 61, §4°, da Resolugdo CVM 160.

Para mais informagdes sobre as regras e procedimentos relativos ao envio de intencdes de
investimento, consultar a se¢iao 5.1 “b” deste Prospecto.

8.6. Formador de mercado

Nos termos do artigo 4°, doinciso I, das Regras e Procedimentos ANBIMA, os Coordenadores recomendaram
a Emissora e a Devedora, as expensas da Devedora, a contratagido de instituicdo integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios para realizacdo da atividade de formador de mercado para os valores
mobiliarios da Emissdo. Apesar da recomendagdao dos Coordenadores, a Emissora e a Devedora nao
contrataram o formador de mercado para atuar no ambito da Oferta.

8.7. Fundo de liquidez e estabilizagéo, se houver

Nao sera constituido fundo de manutencdo de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez ou
estabilizagdo de preco para os CRA.

8.8. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam
Nao havera limite maximo de aplicagdo nos CRA, respeitado o Valor Total da Emiss&o. O valor minimo a ser

subscrito por cada Investidor Qualificado no contexto da Oferta sera de 1 (um) CRA, totalizando a importancia
de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emisséo.
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9.1. Possibilidade de os direitos creditérios cedidos serem acrescidos, removidos ou substituidos,
com indicacdo das condi¢gées em que tais eventos podem ocorrer e dos efeitos que podem ter
sobre os fluxos de pagamentos aos titulares dos valores mobiliarios ofertados

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio nao poderao ser acrescidos, removidos ou substituidos.

Nao obstante, caso, na ocorréncia de (i) reducao dos valores e/ou prazos dos Direitos Creditérios dos Lastro
dos CDCA decorrente, cumulativamente, de: (a) resciséo, extingdo ou alteragdo dos Contratos Mercantis; e
(b) reducéo do Valor dos Direitos Creditérios Lastro para valor total inferior & somatéria do Valor Nominal,
acrescido da Remuneracgao devida, ou seu saldo, conforme o caso, verificado em cada Data de Pagamento
de Remuneragao, de acordo com o relatério de acompanhamento dos Direitos Creditérios do CDCA, nos
termos dos CDCA (“Redugao dos Direitos Creditorios”) e/ou (ii) inexisténcia de Direitos Creditérios do Lastro
dos CDCA, fazendo, portanto, que os Direitos Creditérios do Lastro dos CDCA néo correspondam a, no minimo,
100% (cem por cento) do Saldo Devedor dos CDCA (em conjunto, “Evento de Reforgo e Complementagao”)
a Securitizadora devera, em até 2 (dois) Dias Uteis contados de uma Data de Verificacdo de Suficiéncia na
qual foi identificada a Redugéo dos Direitos Creditoérios encaminhar notificagdo a Devedora, com cépia ao
Agente Fiduciario dos CRA, informando sobre a necessidade de reforgo, de modo que a Devedora obrigar-
se-a a: (1) realizar a Recomposi¢ao dos Direitos Creditérios Lastro dos CDCA e, consequentemente, o Evento
de Reforgo e Complementagéo nos termos previstos no CDCA e transcritos abaixo, a ser formalizada nos
prazos ali previstos; ou (2) caso nao seja observado o prazo previsto no item (1), acima, em até 2 (dois) Dias
Uteis contados do decurso do prazo previsto no item (1) acima, realizar o Resgate Antecipado Facultativo
Total e/ou a Amortizagcao Extraordinaria dos CDCA, na respectiva proporgcao do saldo devedor de cada CDCA
e de modo que o Valor dos Direitos Creditérios permane¢a maior ou igual ao saldo do Valor Nominal de cada
CDCA, considerados em conjunto, apurados apds o pagamento antecipado parcial dos CDCA na forma
prevista nos CDCA.

N&o serao considerados Redugao dos Direitos Creditorios: (i) o regular pagamento dos clientes (devedores)
dos Contratos Mercantis; e/ou (ii) o mero inadimplemento dos clientes (devedores) dos Contratos Mercantis,
observadas as demais disposi¢cdes dos CDCA.

Cabera a Devedora informar a Securitizadora, com copia para o Agente Fiduciario dos CRA, por escrito, em
até 10 (dez) Dias Uteis contados de seu conhecimento, a ocorréncia de qualquer hipdtese que resulte em
Evento de Reforco e Complementagdo, com a apresentagdo, a Securitizadora, de copia dos respectivos
documentos que resultarem em referido evento.

Sem prejuizo do acima disposto, a Devedora devera disponibilizar a Securitizadora, com cépia ao Agente
Fiduciario dos CRA, relatério de acompanhamento dos Direitos Creditérios dos CDCA, devidamente assinado
pelos representantes da Devedora, nos termos dos CDCA, informando o Valor dos Direitos Creditérios total
na data da elaboracgao e disponibilizagdo do referido relatério, na periodicidade indicada nos CDCA.

Em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento do relatério de acompanhamento dos Direitos
Creditorios dos CDCA, a Securitizadora realizara a verificagdo do Valor dos Direitos Creditérios Lastro do
CDCA e, conforme o caso, identificar a ocorréncia de Redugao dos Direitos Creditérios.

Para fins da Recomposi¢éo dos Direitos Creditérios do Lastro dos CDCA, a Devedora se obriga a apresentar
& Securitizadora, dentro do prazo de 20 (vinte) Dias Uteis contados do recebimento de notificagdo da
Securitizadora, copias dos documentos que comprovem a existéncia de direitos creditérios que atendam aos
Critérios de Elegibilidade, em conjunto com parecer juridico emitido por assessores legais com experiéncia
de atuagdo no mercado de capitais, devidamente contratados de comum acordo entre a Devedora e a
Credora, as expensas da Devedora, para o fim especifico de atestar que os novos Contratos Mercantis
atendem aos Critérios de Elegibilidade, conforme aplicavel. Caso a Devedora ndo apresente a totalidade das
informagdes e/ou documentos solicitados, a Credora enviara uma notificagao indicando as informagdes e/ou
documentos pendentes. A Devedora podera apresentar as informagdes e/ou documentacdo faltante ou
justificativa para sua auséncia em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do envio da notificagdo enviada
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pela Credora. Apos a confirmacgao por escrito da Credora, mediante envio de notificagdo a Devedora, quanto
ao atendimento dos Critérios de Elegibilidade, a Devedora e a Credora se obrigam a celebrar o respectivo
aditamento aos CDCA, ao Termo de Securitizagéo e ao Contrato de Cessao Fiduciaria, de forma que dele
conste a descrigdo atualizada de todos os Direitos Creditérios do CDCA a ele vinculados, e seja cumprido o
disposto na Lei 11.076, notadamente dos termos do artigo 32, paragrafo 1°, da referida lei, no prazo maximo
de até 15 (quinze) Dias Uteis, a contar da data da referida confirmac&o, pela Credora, quanto ao atendimento
dos Critérios de Elegibilidade.

Sem prejuizo do disposto acima a Devedora sempre podera, voluntariamente, sem necessidade de anuéncia
da Credora, efetuar a substituicdo e/ou complementagao e/ou exclusido dos Direitos Creditérios do Lastro dos
CDCA, conforme o caso, mediante a apresentagéo de novos direitos creditorios do agronegdcio de titularidade
da Devedora para vincular aos CDCA, sem qualquer Onus e que atendam aos Critérios de Elegibilidade,
desde que (“Substituicdo Voluntaria Direitos Creditérios do Lastro dos CDCA”):

(i) apresente copias dos documentos que comprovem que referidos direitos creditérios atendem aos
Critérios de Elegibilidade, em conjunto com parecer juridico emitido por assessores legais devidamente
contratados de comum acordo entre a Devedora e a Credora, as expensas da Devedora, para o fim
especifico de atestar que os novos Contratos Mercantis atendem aos Critérios de Elegibilidade,
conforme aplicavel e encontram-se devidamente formalizados;

(ii) a Credora verifique e confirme, mediante envio de notificacdo a Devedora, o atendimento dos Critérios
de Elegibilidade com relagdo aos novos direitos creditérios do agronegécio e Contratos Mercantis
apresentados pela Devedora;

(iii) os CDCA, o Termo de Securitizagao e o Contrato de Cessao Fiduciaria sejam aditados, de forma que
dele conste a descri¢do atualizada de todos os Direitos Creditérios do CDCA a ele vinculados, e seja
cumprido o disposto na Lei 11.076, notadamente dos termos do artigo 32, paragrafo 1°, da referida lei,
no prazo maximo de até 15 (quinze) Dias Uteis, a contar da data da referida confirmagao, pela Credora,
quanto ao atendimento dos Critérios de Elegibilidade;

(iv) Realizado o aditamento aos CDCA, ao Termo de Securitizagao e ao Contrato de Cesséo Fiduciaria, a
Credora devera enviar ao Custodiante os documentos necessarios para fins de custddia; e

(v) Apos a alteracdo para fins da Substituigdo Voluntaria Direitos Creditérios do Lastro dos CDCA, os
Direitos Creditorios Lastro dos CDCA correspondam a, no minimo, 100% (cem por cento) do Saldo
Devedor.

9.2. Informacgao e descrigcao dos reforgos de créditos e outras garantias existentes

Nao serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA, tampouco contardo com
quaisquer reforgos de crédito pela Securitizadora.

Nao obstante, os CDCA contam com garantias. Para mais informagbes, vide o item “10.1 Informagdes
descritivas das caracteristicas relevantes dos direitos creditérios, tais como”, subitem “f) descrigdo das
garantias eventualmente previstas para o conjunto de ativos”, deste Prospecto.

9.3. Informacgéao sobre eventual utilizagao de instrumentos derivativos que possam alterar os fluxos
de pagamento previstos para os titulares dos valores mobiliarios ofertados

Nos termos do artigo 38 da Resolugdo CVM 60, os recursos integrantes do Patriménio Separado nao podem

ser utilizados em operagdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos, exceto se tais operagdes forem
realizadas exclusivamente com o objetivo de protecéo patrimonial.
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Caso a Emissora utilize instrumentos derivativos exclusivamente para fins de protegcdo de carteira do
Patrimbnio Separado, estes deverao contar com o0 mesmo Regime Fiduciario dos Direitos Creditérios do
Agronegécio que lastreiam os CRA da presente Emissao.

Eventuais resultados financeiros obtidos pela Emissora na administragdo ordinaria do fluxo recorrente dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio, ndo € parte do Patrimbnio Separado e sera reconhecido como
rendimentos financeiros da Emissora.

9.4. Politica de investimento, discriminando inclusive os métodos e critérios utilizados para
selecao dos ativos

A politica de investimentos da Emissora compreende a aquisicdo de créditos decorrentes de operagdes do
agronegocio que envolvam cédulas de produto rural, cédulas de produto rural financeiras, certificados de
direitos creditorios do agronegdcio, letras de crédito do agronegdcio, certificados de depésito do agronegdcio
e warrant agropecuario e/ou outros instrumentos similares, incluindo, sem limitagdo, notas de crédito a
exportacao e cédulas de crédito a exportagao, visando a securitizagdo de tais créditos por meio de emissao
de certificados de recebiveis do agronegdécio, com a constituicdo de patriménio segregado em regime
fiduciario. A selegéo dos créditos a serem adquiridos baseia-se em analise de crédito especifica, de acordo
com a operagédo envolvida, bem como em relatérios de avaliagdo de rating emitidos por agéncias
especializadas, conforme aplicavel. Esta politica permite que a Emissora exer¢ga com plenitude o papel de
securitizadora de créditos, evitando riscos de exposigéo direta de seus negdcios.

Os recursos do Fundo de Despesas e os recursos disponiveis na Conta Centralizadora estardo abrangidos
pela instituicdo do Regime Fiduciario dos CRA e integrardo o Patrimbnio Separado, podendo ser aplicados
pela Emissora, na qualidade de titular da Conta Centralizadora em Investimentos Permitidos, sendo certo que
a Emissora ndo sera responsabilizada por qualquer garantia minima de rentabilidade. Os resultados
decorrentes desse investimento integrardo automaticamente o Fundo de Despesas, no dia em que forem
realizados, assim como os bens e direitos deles decorrentes, passardo a integrar automaticamente o Fundo
de Despesas.

Caso, quando da liquidagédo integral dos CRA e apds a quitagdo integral de todas as Despesas incorridas e
obrigacdes existentes no ambito dos CRA, ainda existam recursos remanescentes no Fundo de Despesas, a
Emissora devera transferir o montante excedente, incluindo os recursos relativos aos Investimentos
Permitidos e todos e quaisquer rendimentos decorrentes dos Investimentos Permitidos, liquido de tributos,
taxas e encargos, para uma conta corrente de livre movimentagdo da Devedora a ser indicada com
antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a data de liquidagéo
integral dos CRA ou no prazo de 2 (dois) Dias Uteis apds a data em que forem liquidadas as obrigacdes da
Emissora perante prestadores de servigo do Patrimdnio Separado dos CRA, o que ocorrer por ultimo.
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10.1. Informagodes descritivas das caracteristicas relevantes dos direitos creditérios, tais como:
a) numero de direitos creditérios cedidos e valor total

Os CRA serao lastreados em direitos creditérios do agronegécio representados por 2 (duas) cédulas de
produto rural com liquidagao financeira, emitidas pela Devedora em favor da Emissora nos termos da Lei
11.076, para colocagédo privada, da Devedora, a serem alocadas, em até 2 (duas) séries. Os CDCA
representam direitos creditérios do agronegdcio, principais e acessorios, nos termos do paragrafo 1° do artigo
23 da Lei 11.076 e do artigo 2°, paragrafo 4°, inciso, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60, sendo que
(i) o CDCA Primeira Série sera emitido no montante de R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de
reais); e (ii) o CDCA Segunda Série sera emitido no montante de R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco
milhdes de reais).

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio representados pelos CDCA emitidos pela Devedora sédo equiparados
a créditos performados, nos termos do artigo 7°, §2° do Anexo Normativo Il a Resolugao CVM 60 e do artigo
23, § 1°, da Lei 11.076, uma vez que os pagamentos devidos pela Devedora no dmbito dos CDCA néo estao
condicionados a qualquer evento futuro.

b) taxas de juros ou de retornos incidentes sobre os direitos creditérios cedidos

Atualizacdo Monetaria do CDCA Primeira Série

O Valor Nominal do CDCA Primeira Série ou o saldo do Valor Nominal do CDCA Primeira Série, conforme o
caso, nao sera atualizado monetariamente.

Atualizacdo Monetaria do CDCA Segunda Série

O Valor Nominal do CDCA Segunda Série ou saldo do Valor Nominal do CDCA Segunda Série, conforme o
caso, sera atualizado a partir da primeira data de integralizagdo do CDCA Segunda Série, pela variagéo
mensal acumulada do IPCA conforme féormula prevista abaixo, sendo o produto da atualizagdo monetaria
incorporado ao Valor Nominal do CDCA Segunda Série automaticamente (“Valor Nominal Atualizado” e
“Atualizagao Monetaria”, respectivamente):

VN, = VN, X C
Onde:

VNa = Valor Nominal Atualizado do CDCA Segunda Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal, conforme aplicavel, apos atualizagcdo pelo IPCA,
incorporacgéo de juros e/ou apds cada amortizagao, se houver, referenciados a primeira data de integralizacao
do CDCA Segunda Série, calculados/informados com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator acumulado das variagbes mensais acumuladas do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

n dup

NI, \dut
=] [|(w5)
I\

k=1

n = numero total de indices considerados na atualizagao monetaria do CDCA Segunda Série, sendo “n” um
numero inteiro;
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NIK = valor do numero-indice do IPCA divulgado no més de atualizagéo, e referente ao més anterior da Data
de atualizagdo, caso a atualizagao seja em data anterior ou na propria Data de Aniversario do CDCA Segunda
Série. Apds a Data de Aniversario, o “NIk” correspondera ao valor do numero-indice do IPCA do més de
atualizacao;

NIK-1 = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = numero de dias Uteis entre a Data de Integralizagdo ou a ultima Data de Aniversario do CDCA Segunda
Série (exclusive) e a data de calculo (inclusive), limitado ao numero total de dias uteis de vigéncia do IPCA,
sendo “dup” um numero inteiro. Exclusivamente para a primeira Data de Aniversario, “dup” devera ser
acrescido de 2 (dois) Dias Uteis;

dut = nimero de Dias Uteis contados entre a ultima (exclusive) e a proxima (inclusive) Data de Aniversario
do CDCA Segunda Série, sendo “dut” um ndmero inteiro. Exclusivamente para a primeira Data de Aniversario,
“dut” devera ser de 19 (dezenove).

A aplicacgao do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem necessidade de ajuste
o CDCA Segunda Série ou qualquer outra formalidade:

1. o IPCA devera ser utilizado considerando idéntico numero de casas decimais divulgado pelo IBGE;

2. considera-se “Data de Aniversario”, o segundo dia util anterior a data de aniversario dos CRA Segunda
Série, nos termos previstos no Termo de Securitizagao;

3. considera-se como més de atualizacdo o periodo mensal compreendido entre duas Datas de
Aniversarios consecutivas do CDCA Segunda Série;

dup
~ NI dut - . . . .
4. o fator resultante da expressao: (NI—K) 4t & considerado com 8 (oito) casas decimais, sem
k-1
arredondamento;

5. 0 produtério € executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais
remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento;

6. os valores dos finais de semana ou feriados serao iguais ao valor do Dia Util subsequente, apropriando

o pro rata do ultimo Dia Util anterior.

Remuneracdo do CDCA Primeira Série

Sobre o Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal do CDCA Primeira Série, conforme o caso, incidirdo juros
remuneratérios correspondentes a 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida exponencialmente de uma
sobretaxa a ser definida de acordo com o Procedimento de Bookbuilding e, em todo caso de, no minimo,
2,50% (dois inteiros e cinquenta centésimos por cento) e, no maximo, 3,00% (trés inteiros por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Taxa Teto CDCA Primeira Série”), a serem calculados
de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a respectiva data de
inicio da rentabilidade (exclusive) ou da Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior,
conforme o caso (exclusive), até a data de seu efetivo pagamento, inclusive (“‘Remuneragdo do CDCA
Primeira Série”). A Remuneragdo do CDCA Primeira Série sera calculada conforme férmula abaixo:

J = VNe x (FatorJuros — 1)

onde:
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J = valor unitario da Remuneragao do CDCA Primeira Série devida no final de cada Periodo de Capitalizacao,
calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal, conforme o caso, do CDCA Primeira Série
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = corresponde ao fator de juros composto pelo parametro de flutuagédo acrescido de spread,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator Juros = FatorDI x FatorSpread
onde:
FatorDl = produtério das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado, desde a primeira Data de
Integralizagdo ou a Data de Pagamento da Remuneragdo do CDCA Primeira Série imediatamente anterior,

exclusive, até a data de calculo, inclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

FatorDI = f[ [1+(7D1,)]
k=1

onde:
nDI = nimero total de Taxas DI-Over, consideradas na atualizagao do ativo, sendo “nDI” um numero inteiro;

TDIk = Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

1

o1, = Pl 4
100

onde:

DIk = Taxa DI-Over de ordem k, divulgada pela B3, por meio do site www.b3.com.br, expressa na forma
percentual ao ano utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

n

spread N ]]252
100

FatorSpread = [

Spread = taxa de juros fixa, ndo expressa em percentual, informada com 4 (quatro) casas decimais, a ser
apurada na data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, em qualquer caso, limitada a Taxa Teto
CDCA Primeira Série e observado, ainda, a taxa minima;

DP = corresponde ao nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagdo, no caso do primeiro
Periodo de Capitalizagéo, ou a Data de Pagamento da Remuneragédo do CDCA Primeira Série imediatamente
anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagéo, exclusive, e a data de calculo, inclusive, sendo “n”
um numero inteiro.
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1. O fator resultante da expresséao (1 + TDIk) sera considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento, assim como seu produtorio.

2. Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDI, X 1%) sendo que, a cada fator diario acumulado,

trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario e assim
por diante, até o ultimo considerado.

3. Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento.

4. O fator resultante da expressao (Fator DI x Fator Spread) deve ser considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento.

5. Para efeito do calculo de TDIk sera sempre considerada a Taxa DI, divulgada no segundo Dia Util
anterior a data do calculo da Remuneracao do CDCA Primeira Série.

6. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais divulgado pela B3.

7. Fica certo e ajustado que devera haver um intervalo de até 2 (dois) Dias Uteis entre (i) o pagamento
das obrigagdes da Devedora referentes ao CDCA Primeira Série; e (ii) o pagamento das obrigagdes
da Emissora referentes ao CDCA Primeira Série.

Excepcionalmente, no primeiro Periodo de Capitalizacéo, devera ser acrescido a Remuneragédo do CDCA

Primeira Série um valor equivalente ao produtério de 2 (dois) Dias Uteis que antecedem