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A Classe podera investir em Ativos Alvo (conforme abaixo definidos), nos termos do Regulamento, representados por Direitos Creditérios do Agronegdcio, com natureza e caracteristicas distintas, os quais por sua vez aplicardo seu patriménio liquido, de forma
preponderante, na aquisigdo continua de quaisquer dos ativos descritos no artigo 14, do Anexo Normativo VI, da Resolugdo CVM 175, com origem em operagdes de financiamento das cadeias produtivas do agronegécio, observados os limites de concentragdo previstos
no Regulamento.

AS APLICACOES REALIZADAS NA CLASSE NAO CONTAM COM GARANTIA DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA, DO CUSTODIANTE, DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR OU DE QUALQUER INSTITUICAO PERTENCENTE AO MESMO
CONGLOMERADO ECONOMICO DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR OU DE QUAISQUER TERCEIROS, OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

A CLASSE NAO E QUALIFICADA COMO EMISSORA “VERDE”, "SOCIAL” OU “SUSTENTAVEL”, OU QUALQUER TERMO CORRELATO.

A CLASSE INVESTIRA EM CARTEIRA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO, COM NATUREZA E CARACTERISTICAS DISTINTAS, O DESEMPENHO DA CARTEIRA PODE APRESENTAR COMPORTAMENTO DISTINTO AO LONGO DA EXISTENCIA
DA CLASSE.

AS COTAS SENIORES DA 22 SERIE NAO CONTARAO COM CLASSIFICAGAO DE RISCO E SERAO DEPOSITADAS PARA DISTRIBUIGAO EM MERCADOS ORGANIZADOS. A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE
RENTABILIDADE FUTURA.

A RESPONSABILIDADE DO COTISTA E LIMITADA AO VALOR POR ELE SUBSCRITO.

0S INVESTIDORES QUALIFICADOS DEVEM LER A SEGAO “FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO, NAS PAGINAS 18 A 34 ABAIXO.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFDRMACQES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DA CLASSE OU DAS COTAS
SENIORES DA 22 SERIE DOS FIAGRO, BEM COMO SOBRE AS COTAS SENIORES DA 22 SERIE A SEREM DISTRIBUIDAS. A CVM NAO REALIZOU A ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DESTE PROSPECTO, NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA.
EXISTEM RESTRIGOES QUE SE APLICAM A TR ENCIA DAS COTAS DA 22 SERIE, CONFORME DESCRITAS NO ITEM 7.1. DESTE PROSPECTO.

QUAISQUER OUTRAS INFORMA96E$ OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO, A CLASSE, AS COTAS SENIORES DA 22 SERIE, A OFERTA E ESTE PROSPECTO PODERAO SER OBTIDOS JUNTO AO ADMINISTRADOR, AO GESTOR, AS INSTITUICOES
PARTICIPANTES DA OFERTA E/OU A CVM, POR MEIO DOS CONTATOS AQUI INDICADOS.

ESTE PROSPECTO ESTA DIS_PONiVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA E DA CVM, NOS TERMOS DO ARTIGO 13 DA RESOLUGAO CVM
160 (“"MEIOS DE DIVULGAGAO").

ANBIMA /\ ANBIMA
ASSESSOR JURIDICO DA OFERTA ASSESSOR JURIDICO DA CEDENTE

SANTOS

Sé&o Paulo, 11 de dezembro de 2025
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA



Os termos e expressoes iniciadas em letras mailsculas e utilizadas neste Prospecto (estejam no
singular ou no plural), que nao sejam diversamente definidas neste Prospecto, terdo os
significados que |he sdo atribuidos no Regulamento (conforme definido neste Prospecto).

2.1 Breve descricao da oferta

As Cotas Seniores da 22 Série serdao objeto de distribuicdo publica primaria, sob o regime de
melhores esforcos de colocacdo, conduzida pelo Coordenador Lider, com a participacdao das
Instituicdes Participantes, em observancia ao disposto na Resolugao CVM 160 e na Resolugdo
CVM 175, os quais sdo responsaveis pela distribuicdo publica das Cotas Seniores da 22 Série
durante o Periodo de Distribuicdo (conforme abaixo definido), em condicdes que assegurem o
tratamento equitativos aos destinatarios e aceitantes da Oferta, bem como em atendimento aos
termos e condigdes do regulamento do PACKEM FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS
PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA, contemplando o anexo
descritivo da CLASSE UNICA DO PACKEM FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS
PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA (‘Regulamento” e
“"Anexo I ao Regulamento” respectivamente), conforme aprovado em 03 de dezembro de
2025, por meio do “Instrumento Particular de Constituicdo do Packem Fundo de Investimento
nas Cadeias Produtivas do Agronegocio Responsabilidade Limitada” (“IPC”), o qual consta do
Anexo A deste Prospecto, e, desde que cumpridas as condicdes precedentes do “Contrato de
Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicdo Publica, em Regime de Melhores Esforcos de Colocacdo
da 1@ (Primeira) Emissdo de Cotas Seniores da 12 (Primeira) e da 22 (Segunda) Séries da Classe
Unica do Packem Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegdcio
Responsabilidade Limitada e Outras Avengas”, celebrado entre a Classe, representada pelo
Gestor, o Coordenador Lider e o Gestor, em 11 de dezembro de 2025 (“Contrato de
Distribuicao”), conforme previsdes descritas na secdo 11 deste Prospecto, na pagina 56.

As Instituicdes Participantes aderiram ao Contrato de Distribuicdo por meio da celebragao de
termo de adesao ao referido contrato ("Termo de Adesdao ao Contrato de Distribuigao”).

O Administrador, o Gestor e a Classe sao referidos, em conjunto, como os “"Ofertantes”.

Os termos e condicdes da Emissao e da Oferta foram aprovados nos termos do IPC, o qual,
dentre outras deliberagbes, aprovou a contratacdo do Coordenador Lider para realizar a
coordenacdo, estruturacao e distribuicdo publica da Oferta, sob o regime de melhores esforgos
de colocagao.

A Oferta esta sujeita ao rito de registro automatico perante a CVM, conforme procedimentos
previstos na Resolugago CVM 160 e nas demais disposicoes legais, regulamentares e
autorregulatorias aplicaveis em vigor.

O Fundo e a Classe serao registrados na Associacdao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais - ANBIMA, nos termos do artigo 82 do capitulo XI das Regras e
Procedimentos de AGRT (conforme abaixo definido) e do artigo 38 do Cédigo AGRT (conforme
abaixo definido).

A Oferta sera registrada na ANBIMA, nos termos do artigo 15 do capitulo VII da Regras e
Procedimentos de Ofertas Publicas e do artigo 19 do Cddigo de Ofertas Publicas.

2.2 Apresentacao da classe ou subclasse de cotas, conforme o caso, com as
informacoes que o administrador deseja destacar em relacao aquelas contidas
no regulamento

Esta subsegcdo é apenas um resumo das principais caracteristicas da Classe e do Fundo,



especialmente em relacdo as Cotas Seniores da 22 Série objeto da Oferta. As informacgdes
completas estdo no Regulamento e na documentagdo da Oferta. Leia o Regulamento antes de
aceitar a Oferta. A leitura desta secdo nao substitui a leitura do Regulamento.

Classe Unica

O Fundo possui uma classe Unica de investimento em direitos e titulos representativos de crédito
do agronegécio que atendam aos Critérios de Elegibilidade (conforme abaixo definidos) ("Direitos
Creditorios do Agronegdcio”), sendo vedada a afetagdo ou a vinculagdo, a qualquer titulo, de
parcela do patrimonio da Classe a qualquer titular das cotas emitidas pela Classe (“Cotista”). Para
fins da Resolugdo CVM 175, todas as referéncias ao Fundo neste Prospecto serdao entendidas como
referéncias a Classe e vice-versa.

A Classe é regida pela Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada ("Coédigo
Civil”), pela Lei n© 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme alterada (“Lei 8.668"), pela parte
geral e pelo Anexo Normativo VI e, subsidiariamente, pelo Anexo Normativo II da Resolucao
CVM 175, pelo Regulamento, pelo Anexo I ao Regulamento e pelas demais disposicoes legais,
regulamentares e autorregulatérias aplicaveis, bem como foi constituida sob a forma de
condominio fechado.

Subclasses

A Classe possui 2 (duas) subclasses de cotas (em conjunto, as “Cotas”), quais sejam, 1 (uma)
subclasse de cotas seniores e 1 (uma) subclasse de cotas subordinadas (“Cotas
Subordinadas”), nos termos dos respectivos Apéndices e Suplementos, conforme aplicavel,
sendo que: (i) as cotas da subclasse sénior da 12 (primeira) série (“"Cotas Seniores da 12
Série”) serdo ofertadas a investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11 da
Resolucao da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores
Profissionais” e "Resolucdao CVM 30", respectivamente); (ii) as Cotas Seniores da 22 Série
serao ofertadas a investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolugao CVM
30 (“Investidores Qualificados”), sendo que as cotas da subclasse sénior da 12 (primeira) e
da 22 (segunda) séries, quando em conjunto, serdo denominadas “Cotas Seniores”; e (iii) as
Cotas Subordinadas serao objeto de colocagao privada junto a determinados Investidores
Profissionais.

Prazo de Duracdo

A Classe possui prazo de duragao indeterminado, exceto se de outra forma vier a ser deliberado
pelos Cotistas reunidos em Assembleia Especial de Cotistas (conforme definido abaixo) (“"Prazo
de Duracao da Classe”).

As Cotas Seniores da 22 Série terdo prazo de duracao de 60 (sessenta) meses contados da data
de sua primeira integralizacao, nos termos de seu respectivo Suplemento, com vencimento em 30
de dezembro de 2025.

Caracteristicas das Cotas

As Cotas correspondem a fracOes ideais do patrimonio da Classe e possuirdo a forma nominativa
e escritural, conferindo aos seus titulares o direito de comparecer as Assembleias de Cotistas,
sendo atribuido a cada cota um voto, ressalvadas as hipdteses de impedimento e/ou suspensdo
de direitos de voto previstas no Regulamento e na regulamentagdo aplicavel. O Fundo foi
constituido sob forma de condominio fechado de natureza especial e ndo admite o resgate de
suas Cotas a qualquer momento, exceto: (i) ao final do prazo das Cotas previsto nos
Suplementos, aprovados no ambito do IPC (“"Suplemento”); e (ii) na hipétese de Evento de



Liquidacao (conforme abaixo definido).

As Cotas Seniores da 22 Série possuem as seguintes caracteristicas e atribuem os seguintes
direitos e obrigacdes aos seus titulares:

(i) tém prioridade de amortizagdo e/ou resgate em relagao as Cotas Subordinadas, observado
o disposto no Regulamento;

(ii) conferem direito de voto nas deliberagdes das assembleias de cotistas, observados os quéruns
previstos no Regulamento, sendo que a cada Cota Sénior 2@ Série correspondera 1 (um)
voto;

(iif) seu valor unitario sera calculado e divulgado conforme critérios definidos no seu respectivo
Apéndice;

(iv) os direitos dos titulares das Cotas Seniores 22 Série contra o Patriménio Liquido (conforme
definido adiante) nos termos do Regulamento, sao pari passu entre si, nao havendo
qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de Cotas
Seniores da 22 Série; e

(v) possuem rentabilidade-alvo, determinado no respectivo Suplemento, equivalente a
17,00% (dezessete inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis ("Benchmark Sénior”).

O Benchmark Sénior tem como finalidade definir qual parcela do Patriménio Liquido deve ser
prioritariamente atribuida as Cotas Seniores da 2@ Série, e ndo representa e nem devera ser
considerado como uma promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas. Portanto,
os Cotistas somente receberao rendimentos se os resultados da Carteira assim permitirem.

Responsabilidade limitada

A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles subscritas. Desse
modo, os Cotistas somente serao obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente
subscreverem, observadas as condigbes estabelecidas no Regulamento e no respectivo boletim
de subscricdo ("Documento de Aceitacdao da Oferta”). Caso nao haja saldo de Cotas subscrito
e nao integralizado, os Cotistas ndao serao obrigados a realizar novos aportes de recursos na
Classe, mesmo na hipdtese de o Patriménio Liquido da Classe ser negativo ou de a Classe ndo
ter recursos suficientes para fazer frente as suas obrigagoes.

Capital Autorizado

Encerrada a Emissdao, o Administrador, a exclusivo critério do Gestor, podera deliberar por
realizar novas emissoes de cotas, sem a necessidade de aprovagao em Assembleia Especial de
Cotistas, desde que limitadas ao montante total de R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais),
ainda cabendo-lhe reduzir tal montante sem aprovacao de Assembleia Especial nos termos do
Anexo I ao Regulamento (“Capital Autorizado”)

Novas emissoes

Apds a Emissdo, eventuais novas emissées de Cotas somente poderdao ocorrer mediante
aprovagao da Assembleia Especial de Cotistas, sem limitacao de valor; ou mediante decisao do
Gestor, e deliberacao formalizada pelo Administrador, nos termos do Art. 20, §29, VII, da parte
geral da Resolugdo CVM 175, desde que limitado ao Capital Autorizado para Emissao de Cotas.
Em caso de emissdes de novas Cotas até o limite do Capital Autorizado, cabera ao Gestor, em



comum acordo com o Administrador, a escolha do critério de fixacdo do valor de emissdo das
novas Cotas, nos termos do Regulamento e da regulamentacgao aplicavel.

Direito de Preferéncia

Os Cotistas ndo terdao qualquer direito de preferéncia para a subscricdo de Cotas em novas
emissoes, salvo se de outra forma deliberado pela assembleia de cotistas e/ou pelo ato do
Administrador que aprovar a emissao em questao.

Patriménio Liquido

O patrimonio liquido da Classe é constituido por meio da soma: (i) do disponivel; (ii) do valor
da Carteira; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as exigibilidades (“Patrimonio
Liquido”).

Valoracdo das Cotas Seniores da 22 Série

A partir da Data da 12 Integralizagdo de Cotas Seniores da 22 Série, o Valor Unitario das Cotas
Seniores da 22 Série, calculado mensalmente, no fechamento do ultimo Dia Util de cada més,
equivalera ao menor valor entre: (i) o Valor Unitdrio calculado na forma descrita no Apéndice,
sem solugdo de continuidade, ajustado conforme as Amortizagdes eventualmente realizadas; e
(ii) o resultado da divisdo do valor do Patrimdnio Liquido apurado para o respectivo dia, pelo
numero de Cotas Seniores da 2@ Série em circulagdo na respectiva data de calculo.

Encargos

A Classe tera encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da parte geral,
do Anexo Normativo VI e do Anexo Normativo II da Resolucao CVM 175, e, salvo decisao
contraria da Assembleia Especial de Cotistas, quaisquer despesas que ndo constituam Encargos
correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado ("Encargos”).

Taxa de Administracdo

(i) 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano, base 252 dias uteis,, apropriada diariamente e
paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més que se refere, aplicado
sobre o Patrimonio Liquido da Classe ("Base de Calculo da Taxa de Administracao”),
observada a remuneragdo minima mensal de R$ 20.000,00 (vinte mil reais), a ser corrigida
anualmente, a partir do més subsequente a data de funcionamento da classe perante a CVM, pela
variacao positiva do IGP-M, ou por indice distinto de correcdao monetaria, desde que o valor seja
inferior a correcao pelo IGP-M; e (ii) 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano, caso as Cotas
encontrem-se registradas em central depositaria da B3 para negociacdao em mercado de bolsa ou
de balcdo, aplicado sobre a Base de Calculo da Taxa de Administracdo, observada a remuneracgao
minima mensal de R$ 5.000,00 (cinco mil reais), a ser corrigida anualmente, a partir do més
subsequente a data de funcionamento da classe perante a CVM, pela variacao positiva do IGP-M,
ou por indice distinto de correcdo monetaria, desde que o valor seja inferior a correcao pelo IGP-
M.

Taxa de Gestdo

0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, apropriada diariamente com base em 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis e paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més que se refere, incidente sobre o Patrimonio Liquido da Classe, a ser corrigida
anualmente, a partir do més subsequente a data de funcionamento da classe perante a CVM,
pela variacao positiva do IGP-M, ou por indice distinto de correcdo monetaria, desde que o valor



seja inferior a correcao pelo IGP-M ("Taxa de Gestao”).

Taxa de Maxima de Administracdo e Gestao

As Taxas de Administracdo e de Gestdo poderdo ser acrescidas as taxas de administracdo e de
gestdo dos fundos de investimento ou fundos de investimento em cotas de fundo de investimento
em que a classe invista, atingindo, contudo, no maximo, o percentual anual de 1% (um por
cento) ao ano.

A taxa maxima acima indicada ndo sera aplicavel a (i) classes de fundos de investimento
negociadas em mercados organizados; e (ii) classes de fundos de investimento que nao se
encontrem sob gestao do Gestor.

Taxa de Performance

Nao aplicavel.

Taxa de Ingresso e/ou Saida

Nao serdo cobradas dos Cotistas taxas de ingresso e/ou de saida. Nao obstante, a cada nova
Emissdo de Cotas, podera ser cobrada taxa de distribuicdo no mercado primario para arcar com
as despesas da Oferta da nova Emissao de Cotas, a ser paga pelos subscritores das novas Cotas
no ato da sua respectiva integralizacao ou pela Cedente, se assim for deliberado em Assembleia
de Cotistas ou no ato do Administrador que aprovar a respectiva Oferta no ambito do Capital
Autorizado, conforme o caso.

Assembleia de Cotistas

A assembleia geral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
classes de cotas, conforme aplicavel (“"Assembleia Geral de Cotistas” ou “Assembleia
Geral”), na forma prevista na Resolucdo CVM 175, observado que as matérias especificas de
Classe ou subclasse de cotas serao deliberadas em sede de assembleia especial de cotistas
(“Assembleia Especial de Cotistas” ou “"Assembleia Especial”’), sem prejuizo de outros
requisitos e informacdes previstos na regulamentacao vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas
disposicdes procedimentais da Assembleia Geral.

Qudrum e Deliberacées

As deliberacdes da assembleia de Cotistas serdao tomadas por maioria de votos dos presentes
(“Maioria Simples”), exceto as deliberagdes relativas a: (i) destituicdo ou substituicdo de
Prestador de Servigo Essencial; e (ii) aprovacao dos atos que configurem potencial conflito de
interesses, nos termos do Artigo 31 do Anexo Normativo VI da Resolugao CVM 175, que serao
tomadas pelo voto dos Cotistas que representem a maioria das Cotas subscritas do Fundo
("Quérum Qualificado”), , sem prejuizo da observancia dos quéruns especificos indicados no
Regulamento, no Anexo I ao Regulamento e na Resolugdao CVM 175.

Os seguintes quoéruns deverdo ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas ao deliberar
as matérias abaixo:

Matéria Quérum

I - alterar o presente Anexo; Maioria Simples

IT - substituicdo do Administrador e do Gestor; Quoérum Qualificado




Matéria Quérum

III - emissdo e distribuicdo de novas Cotas em
quantidade superior ao Capital Autorizado | Maioria Simples das Cotas da Classe e das Cotas Subordinadas

da Classe;
IV - fusdo, incorporagao, cisao, total ou parcial, Maioria Simples, desde que representem, no minimo, 10%
transformagao ou liquidagdo da Classe; (dez por cento) do Patrimonio Liquido da Classe

V - plano de resolugdo do Patrimodnio Liquido | Maioria Simples das Cotas da Classe e das Cotas Subordinadas
negativo;

VI - pedido de declaragdo judicial de | Maioria Simples das Cotas da Classe e das Cotas Subordinadas
insolvéncia da Classe;

VII - alteragdo do mercado em que as Cotas sao

admitidas & negociacio; Maioria Simples das Cotas da Classe e das Cotas Subordinadas

VIII - eleigdo e destituigdo de representante dos
Cotistas, fixagdo de sua remuneragao, se
houver, e aprovagao do valor maximo das | Maioria Simples das Cotas da Classe e das Cotas Subordinadas
despesas que poderdo ser incorridas no
exercicio de sua atividade, caso aplicavel;

IX - aprovagdo dos atos que configurem
potencial conflito de interesses, nos
termos do Artigo 31 do Anexo Normativo
VI da Resolugdo CVM 175;

Quorum Qualificado

X - alteragdo de qualquer matéria relacionada
a Taxa de Administragdo e/ou a Taxa de | Maioria Simples das Cotas da Classe e das Cotas Subordinadas
Gestdo;

XI - realizagdo, pela Cedente, de recompra
compulséria total dos Direitos Creditérios
do Agronegocio, na ocorréncia de um
Evento N&o Automatico de Recompra
Compulsdria Total previsto no Contrato de
Cessao.

Maioria Simples das Cotas da Classe e das Cotas Subordinadas

A Assembleia Especial de Cotistas pode, a qualquer momento, eleger até 1 (um) representante
de Cotistas, a serem eleitos e nomeados pela Assembleia Especial, com prazo de mandato de 1
(um) ano, para exercer as funcdes de fiscalizagdo dos empreendimentos ou investimentos da
Classe, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas, desde que o respectivo
representante dos Cotistas: (i) seja Cotista, (ii) ndo exerga cargo ou funcdo em Prestador de
Servico Essencial e sociedades de seu grupo econdmico, ou preste-lhe servicos de qualquer
natureza, (iii) ndo exerca cargo ou funcdo em prestador de servicos da Classe, (iv) ndao seja
administrador ou gestor de outros fundos de investimento nas cadeias produtivas do agronegdcio
(“FIAGRO"), (v) ndo esteja em conflito de interesses com a Classe, e (vi) ndo esteja impedido
por lei ou ter sido condenado por crime falimentar, de prevaricagao, peita ou suborno,
concussao, peculato, contra a economia popular, a fé publica ou a propriedade, ou a pena
criminal que vede, ainda que temporariamente, o acesso a cargos publicos, nem ter sido
condenado a pena de suspensao ou inabilitacdo temporaria aplicada pela CVM.

Comprovacdo de titularidade

A titularidade das Cotas sera comprovada por extrato emitido pela B3, enquanto estiverem
eletronicamente custodiadas na B3 e, adicionalmente, por extrato emitido pelo Escriturador, com
base nas informacdes prestadas pela B3, quando as cotas da Classe estiverem eletronicamente
custodiadas na B3.

Politica de voto




Conforme previsto no Anexo Complementar III as Regras e Procedimentos ANBIMA, o GESTOR
ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE
DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DE,CIS(‘)RIO E QUAIS SAO AS
MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO.
TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DO GESTOR EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES
DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

A politica de exercicio de direito de voto do Gestor esta disponivel na pagina do Gestor na rede
mundial de computadores, no seguinte enderego: www.eqi.com.br.

Prestadores de servico

A Classe € administrada pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade andnima, com sede
no Municipio e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar - parte, Torre
Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNP]J sob o n°® 59.281.253/0001-23,
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional da atividade de administragdo de
carteira de valores mobilidrios, na categoria “administrador fiduciario”, conforme o Ato
Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006 (“Administrador”).

O BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios ou
simplesmente “"BTG PSF”, controlada integral do Banco BTG Pactual, € a empresa do grupo
dedicada a prestacdo de servicos de administracao fiduciaria e controladoria de ativos para
terceiros. O Administrador administra mais de R$ 1 trilhdo (dados da Associacao Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA, agosto/2025) e ocupa posigao entre
0s maiores administradores de recursos do Brasil, com mais de 6.900 fundos de investimento,
dentre Fundos de Investimento Financeiro, nas categorias “Multimercado”, “Acdes” e “Renda
Fixa”, Fundos de Investimento Imobilidrios, Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios e
Fundos de Investimento em Participagdes.

A Classe é gerida pela EUQUEROINVESTIR GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade
limitada, com sede no Municipio e Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
3.600, 10° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob o n® 32.288.914/0001-96,
devidamente autorizada a prestacdo dos servicos de administracdo de carteira de titulos e
valores mobilidrios, na categoria “gestor de recursos”, por meio do Ato Declaratério CVM n©
17.213, de 25 de Junho de 2019 (“Gestor” e, quando referido conjuntamente e indistintamente
com o Administrador, os “"Prestadores de Servigos Essenciais”).

A EuQuerolnvestir Gestao de Recursos Ltda. foi fundada em 2020. A EuQuerolnvestir Gestao de
Recursos Ltda., atualmente, conta com mais de R$ 7.5000.000,00 (sete bilhdes e quinhentos
milhdes reais) em ativos sob gestao, mais de 60.000 (sessenta mil) cotistas e mais de 45
(quarenta e cinco) funcionarios.

A custddia é feita pelo BANCO BTG PACTUAL S.A., instituigdo financeira, com sede no Municipio
e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar - parte, Torre Corcovado,
Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNP] sob o n° 30.306.294/0001-45, devidamente
autorizado pela CVM para o exercicio da atividade de custddia, de acordo com o Ato Declaratério
CVM n© 7.204, de 25 de abril de 2003 ("Custodiante”).

Amortizacdo e hipoteses de liquidacdo antecipada - existéncia, datas e condicoes

As Cotas Seniores da 22 Série serdo amortizadas, sempre a critério do Gestor, de forma
proporcional entre principal e rendimentos, observada a ordem de alocagao de recursos definida
abaixo. As Cotas Seniores da 22 Série deverdo ser integralmente amortizadas (resgate) até o



final do prazo de duracdo da série informado no Suplemento e/ou em caso de liquidacao
antecipada da Classe.

Os Eventos de Avaliacao e os Eventos de Liquidacdo estdo descritos no Capitulo 11 do Anexo I
do Regulamento.

Garantias - tipo, forma e descricao

As aplicagdes realizadas na Classe ndao contam com garantia das Instituicbes Participantes, do
Custodiante, do Administrador, do Gestor ou de qualquer instituicdo pertencente ao mesmo
conglomerado econdémico do Administrador e/ou do Gestor ou de quaisquer terceiros, ou de
gualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Tratamento tributario

O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacdo e regulamentagdo em vigor
produzindo efeitos, tem por objetivo descrever de forma sumadria o tratamento tributario
aplicavel em regra aos Cotistas, ao Fundo e a Classe, nao se aplicando aos Cotistas sujeitos a
regras de tributagdo especificas, na forma da legislacdo e regulamentacdo em vigor.

Ha excegdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor para fins fiscais) em
relagdo ao tratamento tributdrio descrito abaixo e tributos adicionais que podem ser aplicados,
motivo pelo qual os Cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relacdo a tributagao
aplicavel nos investimentos realizados na Classe.

Tributagao aplicavel as operagoes da Carteira:

Como regra geral, os rendimentos auferidos pela Carteira da Classe ndo
estdo sujeitos a incidéncia do IRF, exceto ganhos auferidos em aplicagoes
financeiras de renda fixa ou variavel, que se sujeitam a incidéncia de IRF de
acordo com as mesmas regras de tributacdo aplicaveis as pessoas juridicas.

Nao se aplica, todavia, a regra de retencdo na fonte em relagdo aos
rendimentos auferidos em decorréncia de eventuais aplicacGes pela Classe
em: (i) certificados de depdsito agropecuario, (ii) warrant agropecuario, (iii)
certificado de direitos creditérios do agronegoécio, (iv) letras de crédito do
agronegdcio, (v) certificados de recebiveis do agronegdcio e (vi) cédula do
produto rural, na forma do disposto no artigo 16-A, § 59, da Lei n°® 8.668/93.

O IRF pago pela carteira da Classe podera ser proporcionalmente
compensado com o IRF a ser retido pela Classe por ocasido da distribuicdo

Imposto d‘e‘ Re',',da de rendimentos e ganhos de capital aos seus Cotistas, quando sujeitos a
na Fonte (“"IRF"): tributagso.

Nos termos da Emenda Constitucional n°® 132/23 e da Lei Complementar n®
214/25 (conversao do Projeto de Lei Complementar n® 68/24) houve
alteragdo substancial nos tributos indiretos no Brasil com a criagdo da
Contribuicdo sobre Bens e Servicos (“CBS”), em substituicdo (i) a
Contribuigdo para o Programa de Integracdo Social (PIS), (ii) a Contribuicdo
para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS), e (ii) ao Imposto
sobre Produtos Industrializados (IPI); e criagdo do Imposto sobre Bens e
Servigos (“IBS”), em substituicdo (i) ao Imposto sobre Circulacdo de
Mercadorias e Servigos (ICMS) e (ii) ao Imposto sobre Servigos de Qualquer
Natureza (ISS). A implementagdo dessas alteragGes sera gradual, de 2026
a 2033. A redacdo sancionada pelo Presidente da Republica (ainda sujeita a
alteragdo via processo legislativo de derrubada de veto) suprimiu, em fungdo
de veto, o dispositivo que determinava que os fundos de investimentos,




como regra, nao seriam contribuintes de IBS/CBS. Caso tal veto seja
mantido, podera haver incidéncia de IBS/CBS sobre determinadas operacées
da Classe, o que podera afetar a rentabilidade esperada para as Cotas.

Por fim, de acordo com a legislagao vigente, as operacbes da carteira da
Classe estdao sujeitas ao Imposto sobre Operagdes Financeiras (“IOF”)
incidentes sobre operagdes com titulos e valores mobiliarios (“"IOF/TVM”) a
aliquota zero.

Tributagao na fonte dos rendimentos auferidos pelos Cotistas:

I. IRF:

Cotistas Residentes no Brasil:

Os rendimentos distribuidos pela Classe, de modo geral, sujeitam-se a incidéncia do IRF a aliquota de
20% (vinte por cento), inclusive quando distribuidos a Cotista que seja pessoa juridica isenta.

Os ganhos de capital ou rendimentos auferidos na alienacao ou no resgate de Cotas da Classe sujeitam-
se a tributagdo pelo IRF a aliquota de 20% (vinte por cento), no caso de resgate de Cotas, ou conforme
normas aplicaveis aos ganhos de capital ou ganhos liquidos auferidos em renda variavel, nos casos de
alienagdo de Cotas.

O IRF pago sera considerado: (i) antecipacdo da tributacdo corporativa para os investidores pessoa
juridica (nos regimes de lucro real, presumido ou arbitrado); e (ii) definitivo, nos demais casos,
incluindo de investidores pessoas fisicas.

Nao obstante o disposto no item acima, em conformidade com o disposto na Lei 11.033, com a redagao
dada pela Lei n® 14.754, o cotista pessoa fisica ficara isento do IRF e na declaracdo de ajuste anual,
sobre as distribuicdes de lucro realizadas pela Classe, exclusivamente na hipétese de a Classe,
cumulativamente: (a) possuir, no minimo, 100 (cem) Cotistas; e (b) as Cotas serem admitidas a
negociagdo exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcdao organizado.

O beneficio ndo serd concedido ao Cotista que for pessoa fisica, titular de Cotas que representem 10%
(dez por cento) ou mais da totalidade das Cotas emitidas pela Classe ou cujas Cotas Ihe derem direito
ao recebimento de rendimento superior a 10% (dez por cento) do total de rendimentos auferidos pela
Classe.

O beneficio também ndo serd concedido aos Cotistas pessoas fisicas que, individualmente ou em
conjunto com parentes até segundo grau, sejam titulares de Cotas que representem 30% (trinta por
cento) ou mais da totalidade das Cotas emitidas pela Classe, ou ainda cujas Cotas |lhes derem direito
ao recebimento de rendimento superior a 30% (trinta por cento) do total de rendimentos auferidos pela
Classe.

Ndo ha garantia de que o beneficio fiscal atualmente vigente ndo venha a ser posteriormente
restringido, suspenso, revogado ou extinto por legislacdo superveniente, ocasido na qual podera vir a
incidir a tributagdo sobre os rendimentos distribuidos pela Classe, de acordo com os termos da legislacao
que vier a estabelecer a incidéncia tributaria.

Cotistas Nao-Residentes (“"INR"):

Os rendimentos decorrentes dos investimentos realizados na Classe e o ganho de capital na alienacao
das Cotas fora da bolsa de valores ou mercado de balcdo estardo sujeitos a incidéncia do IRF a aliquota
de 15% (quinze por cento), no caso de Cotistas INR que, cumulativamente, (i) ndo sejam residentes
ou domiciliadas em JTF, e (ii) cujo investimento nas Cotas da Classe seja realizado nos termos da
Resolugdao Conjunta n° 13, de 03 de dezembro de 2024, do Banco Central do Brasil e da CVM. Por sua
vez, os ganhos de capital auferidos na alienagéo das Cotas realizada em bolsa de valores, de acordo
com razoavel interpretacdo da lei, ndo estardo sujeitos a incidéncia do IRF.




Existem argumentos para sustentar que os lucros distribuidos pela Classe aos Cotistas INR pessoas
fisicas também serdo isentos de tributacdo pelo IRF, inclusive se tais Cotistas forem residentes em JTF,
observadas as mesmas condicOes para os Cotistas residentes no Brasil.

I1I. IOF:

IOF/TVM:

Resgates e alienagbes ocorridos em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data
de aplicacdo na classe de Cotas sofrerdo tributagdao pelo IOF/TVM, conforme
tabela decrescente em fungdo do prazo, conforme constante do anexo ao
Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007. A partir do 30° (trigésimo)
dia de aplicagdo ndo ha incidéncia de IOF/TVM. Isto é, o IOF/TVM limita-se
a 96% (noventa e seis por cento) do rendimento para resgates no 1°
(primeiro) dia util subsequente ao da aplicagdo e chega a zero para resgates
a partir do 300° (trigésimo) dia da data da aplicacdo. Ficam sujeitas a aliquota
zero as operagdoes do mercado de renda varidvel. Contudo, em qualquer
caso, a aliquota do IOF/TVM pode ser majorada a qualquer tempo, por ato
do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) ao dia, relativamente a transagées ocorridas apos este
eventual aumento.

IOF/Cambio:

As operagdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda brasileira,
bem como de moeda brasileira para moeda estrangeira, estdo sujeitas ao
IOF na modalidade cdmbio ("IOF/Cambio”). Atualmente, as operacgdes de
cambio referentes ao ingresso no Pais para investimentos nos mercados
financeiros e de capitais e retorno estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por
cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte
e cinco por cento).

Disclaimer

As descricOes previstas neste item possuem carater meramente
informacional e ndo constituem aconselhamento fiscal ou garantia de que
tratamento tributario diverso ndo venha ser aplicado, inclusive, mas nao se
limitando, em decorréncia de mudancas legislativas ou regulatoérias, que
podem alterar o tratamento tributario aplicavel a Classe e aos Cotistas de
forma menos favoravel ao previsto neste item.

Outros direitos, vantagens e restricoes

As Cotas Seniores da 22 Série estao sujeitas as restricdes de negociacao previstas no artigo 86,
inciso III, da Resolucao CVM 160. Adicionalmente, nos termos do Anexo I ao Regulamento, a
Oferta das Cotas Seniores da 22 Série destina-se exclusivamente a Investidores Qualificados, de
modo que ndo podera haver negociacdo de Cotas Seniores da 22 Série entre o publico investidor
em geral, inclusive apds decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da Oferta.

Indice de subordinacéo

Apos a Data da 12 Integralizagdo de Cotas Seniores da 22 Série, o indice de subordinagdo devera
ser igual ou superior a 0,01% (um centésimo por cento) (“"Indice de Subordinagao”).

O Indice de Subordinacdo corresponde ao resultado minimo obrigatério da divisdo de (a) o
somatorio do valor de todas as Cotas Subordinadas em circulagdo, por (b) o valor do Patriménio
Liquido, expresso na forma percentual, e sera apurado todo Dia Util pelo Administrador.

Em caso de insuficiéncia de subordinagdo, os titulares de Cotas Subordinadas n&@o precisardo
aportar recursos suficientes para reestabelecer o Indice de Subordinagao.




Em caso de excesso de subordinagdo, as Cotas Subordinadas poderdo, a critério do Gestor, ser
objeto de Amortizacao para fins de reestabelecimento do Indice de Subordinacao.

2.3 Identificacdo do publico-alvo

A Oferta das Cotas Seniores da 22 Série é destinada a Investidores Qualificados, estando as
Cotas sujeitas as restricdes de negociacao previstas na Resolugdao CVM 160.

No ambito da Oferta nao sera admitida a aquisicdo de Cotas Seniores da 22 Série por clubes de
investimento, nos termos dos artigos 27 e 28 da Resolucao da CVM n° 11, de 18 de novembro
de 2020, conforme alterada.

Sera garantido aos Investidores Qualificados o tratamento equitativo, desde que a aquisigdao das
Cotas Seniores da 22 Série ndo Ihes seja vedada por restricdo legal, regulamentar ou estatutaria,
cabendo as Instituicdes Participantes da Oferta a verificagdo da adequacdo do investimento nas
Cotas Seniores da 22 Série ao perfil de seus clientes.

Pessoas Vinculadas

Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera ser aceita a participacao de Pessoas Vinculadas
na Oferta. Para os fins da Oferta, serdo consideradas “Pessoas Vinculadas” os Investidores
Qualificados que sejam, nos termos do artigo 29, inciso XVI, da Resolugao CVM 160 e do artigo
29, inciso XII, da Resolugao CVM n© 35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada ("Resolugao
CVM 35"): (i) controladores, diretos ou indiretos, ou administradores, do Fundo, da Classe, do
Administrador, do Gestor e/ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos
conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo)
grau; (ii) controladores, diretos ou indiretos, e/ou administradores das Instituicdes
Participantes da Oferta; (iii) funcionarios, operadores e demais prepostos das Instituicdes
Participantes da Oferta, do Administrador e do Gestor, diretamente envolvidos na estruturagao
da Oferta; (iv) assessores de investimento que prestem servigos as Instituicdes Participantes
da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com as Instituicdes Participantes da Oferta,
contrato de prestagao de servigos diretamente relacionados a atividade de intermediagao ou de
suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente,
pelas Instituicdes Participantes da Oferta, pelo Administrador e pelo Gestor, ou por pessoas a
eles vinculadas; (vii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos
incisos “(iii)"” a “(vi)” acima; e (vili) fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a
pessoas mencionadas nos incisos acima, salvo se geridos discricionariamente por terceiros nao
vinculados, nos termos do artigo 2° da Resolugao CVM 35.

Fica estabelecido que os Investidores Qualificados que sejam Pessoas Vinculadas deverdo,
necessariamente, indicar no Documento de Aceitacdao da Oferta a sua condicao de Pessoa Vinculada.

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas
Seniores da 22 Série inicialmente ofertada no ambito da Oferta, ndo sera permitida a colocagao
de Cotas Seniores da 22 Série junto aos Investidores Qualificados que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolugao CVM 160, sendo os Documentos de
Aceitacao da Oferta automaticamente cancelados, observadas as excegbes previstas no §1° do
artigo 56 da Resolugao CVM 160.

A vedacdo prevista acima ndo sera aplicavel (i) as instituicdes financeiras contratadas como
formadores de mercado; (ii) aos gestores de recursos e as demais entidades ou individuos
sujeitos a regulamentacao que exija a aplicacdo minima de recursos em fundos de investimento
para fins da realizacdao de investimentos por determinado tipo de investidor, exclusivamente até
o0 montante necessario para que a respectiva regra de aplicacdo minima de recursos seja



observada; e (iii) caso, na auséncia de colocacdo para as Pessoas Vinculadas, a demanda
remanescente seja inferior a quantidade de Cotas Seniores da 22 Série inicialmente ofertada.
Nas hipdteses dos subitens “(i)” e “(ii)” acima, ndo havera limitacdo da quantidade de Cotas
Seniores da 22 Série que poderado ser subscritas por Pessoas Vinculadas. Na hipétese do subitem
“(iii)" acima, a colocacdo de Cotas Seniores da 22 Série para Pessoas Vinculadas ficara limitada
ao necessario para perfazer a quantidade de Cotas Seniores da 22 Série inicialmente ofertada,
desde que preservada a colocagao integral, junto aos Investidores Qualificados que ndo sejam
Pessoas Vinculadas, das Cotas Seniores da 22 Série por eles demandadas.

Caso nao seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas
Seniores da 22 Série inicialmente ofertada no dmbito da Oferta, ndo havera limitacdo para
participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representarem
até 100% (cem por cento) dos Investidores Qualificados.

2.4 Indicacao sobre a admissdo a negociacao em mercados organizados

As Cotas Seniores da 22 Série serdao depositadas para: (i) para distribuicdo no mercado primario,
por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao liquidada
financeiramente por meio da B3; e (ii) para negociacdo no mercado secundario por meio do
FUNDOS21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes e os eventos de
pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3.

2.5 Valor nominal unitario de cada cota e custo unitario de distribuicdo

As Cotas Seniores da 22 Série serdo distribuidas pelo Preco de Emissao, qual seja, R$1.000,00
(mil reais) na Data da 12 Integralizagao das Cotas.

2.6 Valor total da oferta e valor minimo da oferta

A Oferta compreende a emissao de, inicialmente, 320.000 (trezentas e vinte mil) Cotas Seniores
da 22 Série, todas com valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais) na 12 (primeira) data
de integralizacdo, todas nominativas e escriturais, no montante de, inicialmente, até
R$ 320.000.000,00 (trezentos e vinte milhdes de reais) ("Montante da Oferta”), na data da
emissao constante no respectivo Suplemento.

O Montante da Oferta podera ser diminuido em virtude da Distribuicdo Parcial, desde que
observado o montante minimo da Oferta, correspondente a 5.000 (cinco mil) Cotas Seniores da
22 Série, perfazendo o volume minimo de R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais).

Nao serda outorgada pela Classe ao Coordenador Lider a opcdo de distribuicdo de lote
suplementar para fins de estabilizacao do prego das Cotas, nos termos do artigo 51 da Resolucao
CVM 160.

O investimento minimo por investidor na Classe é de R$ 1.000,00 (mil reais). Apds o
investimento inicial minimo, ndo sera exigido dos Cotistas a manutencdao de um valor minimo
de investimentos na Classe.

2.7 Quantidade de cotas a serem ofertadas de cada classe e subclasse, se for o
caso

Serdo distribuidas até 320.000 (trezentas e vinte mil) Cotas Seniores da 22 Série, observado
gue a quantidade final das Cotas Seniores da 22 Série podera ser diminuida em virtude da
possibilidade de Distribuicdo Parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta.
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3.1 Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissao
cotejando a luz de sua politica de investimento, descrevendo-a sumariamente

O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, por meio da
aplicacdo de seu Patriménio Liquido (conforme definido abaixo) na aquisicdo de (i) Direitos
Creditorios do Agronegdcio, nos termos do Regulamento, cedidos pela PACKEM S.A., sociedade
por acdes com sede no municipio de Aurora, Estado de Santa Catarina, na Rodovia SC 350, Km
375, n° 567, Bairro Santa Tereza, CEP 8986-000, inscrita no CNPJ sob o n°® 02.417.230/0001-86
(“Ativos Alvo” e “"Cedente”, respectivamente), devidos por devedores que atendam aos
Critérios de Elegibilidade (conforme abaixo definidos) (“Devedores”); (ii) caso os recursos da
Classe nao estejam aplicados nos Ativos Alvo, poderao ser alocados (a) em cotas de fundos de
investimento em renda fixa; e (b) titulos de renda fixa, exclusivamente para fins de liquidez
para o cumprimento de obrigagoes (“Ativos Financeiros de Liquidez”), observados todos os
limites de composigdo e diversificagdo da carteira da Classe (“Carteira”), estabelecidos no
Anexo I do Regulamento e na regulamentagdo aplicavel. O OBJETIVO DA CLASSE NAO
REPRESENTA, SOB QUALQUER HIPOTESE, PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DA
CLASSE OU DE SEUS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS QUANTO A
SEGURANCA, RENTABILIDADE E LIQUIDEZ DOS TITULOS COMPONENTES DE SUA
CARTEIRA.

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio serdao adquiridos pela Classe por meio do “Instrumento
Particular de Cessdo de Créditos e Outras Avencas” e/ou respectivos termos de cessdo
(“Contrato de Cessao”) a ser firmado entre a Classe e a Cedente, acompanhados de todos os
direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas, acdes e garantias assegurados aos seus
titulares, observada a Politica de Investimentos e as demais disposicdes deste Anexo e da
legislacdo e regulamentacgao aplicaveis.

A cessdo dos Direitos Creditorios do Agronegocio obrigatoriamente contara com coobrigagdo da
RUBBERON INDUSTRIA, COMERCIO, IMPORTACAO E EXPORTACAO S.A., sociedade por
acdes com sede no municipio de Itajai, Estado de Santa Catarina, na Rua Doutor Pedro Ferreira,
no 155, sala 1.713, Centro, inscrita no CNPJ sob o0 n® 09.641.540/0001-29 (“Coobrigada”), na
gqualidade de coobrigada e solidariamente responsavel pelo pagamento de quaisquer valores
devidos pela Cedente no ambito do Contrato de Cessao.

Nos termos da politica de investimentos da Classe constante do “Capitulo 4 - Politica de
Investimentos e Composicdo da Carteira” do Anexo I ao Regulamento (“Politica de
Investimentos”), a Classe somente podera investir em Ativos-Alvo que atendam,
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade (conforme definidos abaixo), a serem verificados
e validados pelo Gestor, previamente a aquisicao pela Classe.

Somente poderao ser cedidos pela Cedente ao Fundo os Direitos Creditérios do Agronegdcio que
atendam, exclusiva e cumulativamente, aos critérios de elegibilidade previstos abaixo
(“Critérios de Elegibilidade”), a serem verificados pela Gestora até a sua respectiva data de
aquisicao (“"Data de Aquisicao”):

(i) sejam representados em moeda corrente nacional;

(i) a natureza ou caracteristica essencial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio devera
permitir o seu registro contabil e a sua custddia pelo Custodiante, de acordo com os
procedimentos operacionais e contdbeis praticados pelo Custodiante, ou seu registro em
entidade registradora;

(iii)  sejam ativos de origem vinculada as cadeias produtivas do agronegdcio;
(iv)  estejam livres e desembaracados de quaisquer 6nus;

(v) sejam representados por direitos e/ou titulos representativos de crédito, com ou sem



garantias reais ou pessoais a eles atreladas, incluindo, sem limitagao, duplicatas,
debéntures, contratos de locagdo e contratos mercantis de compra e venda de produtos
e/ou mercadorias performados e/ou para entrega ou prestagao futura, bem como titulos
ou certificados representativos desses contratos, decorrentes de operagdes nos
segmentos financeiro, comercial, industrial, imobiliario, de hipotecas, de arrendamento
mercantil e de prestacao de servigos, observadas as vedagdes do item 4.19 do Anexo do
Regulamento;

(vi)  os Direitos Creditdrios do Agronegdcio ndo poderdo estar vencidos e devem possuir valor
fixo e determinado ou determinavel; e

(vii) os Direitos Creditérios do Agronegdcio deverdo ser originados e cedidos pela Cedente e
contar com a coobrigacdao da Coobrigada.

O desenquadramento de qualquer Direito Creditério do Agronegdcio com relagdo a quaisquer
Critérios de Elegibilidade, por qualquer motivo, decorrente de fato superveniente
comprovadamente ocorrido apds a Data de Aquisicdo, ndo obrigara a sua alienagdo e/ou a
efetivacdo de resolucdo da Cessdo, pelo Fundo, e nem dard ao Fundo qualquer pretensao,
recurso ou direito de regresso contra a Cedente, a Administradora, a Gestora e/ou o Custodiante,
exceto em caso de comprovada culpa ou dolo, sem prejuizo das obrigacdes da Cedente
decorrentes da ocorréncia de qualquer Evento de Recompra (conforme abaixo definido).

A parcela do Patrimonio Liquido que ndo estiver alocada nos Ativos-Alvo sera necessariamente
alocada nos Ativos Financeiros de Liquidez.

E vedada a Classe a aplicacdo de recursos de seu Patriménio Liquido na aquisicdo de Ativos
Financeiros de Liquidez e/ou Ativos Alvo no exterior.

E vedada & Classe aplicar recursos em instrumentos financeiros derivativos.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NESTE PROSPECTO OU NOS
DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA,
A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE COMO PROMESSA, GARANTIA
OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS
INVESTIDORES QUALIFICADOS.

NA DATA DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, A CLASSE NAO CELEBROU QUALQUER
INSTRUMENTO VINCULANTE QUE LHE GARANTA O DIREITO A AQUISICAO DE
QUAISQUER ATIVOS COM A UTILIZAGAO DE RECURSOS DECORRENTES DA OFERTA E
QUE LHE PERMITA A IDENTIFICAGAO NESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

O Administrador e o Gestor obrigam-se a, a partir da data da primeira integralizacdo de Cotas
ate a liquidagdo integral das obrigagdes da Classe, utilizar os recursos disponiveis na Conta da
Classe e/ou mantidos em Ativos Financeiros de Liquidez em cada Dia Util, de acordo com a
seguinte ordem de prioridade de alocagao, de modo que cada item abaixo listado apenas sera
contemplado apods o direcionamento do montante total necessario para a satisfagao dos itens
anteriores, ressalvada a ocorréncia de eventos extraordinarios que afetem o funcionamento
regular do Fundo e/ou da Classe, incluindo enquanto em curso um Evento de Avaliacao ou um
Evento de Liquidacgao:

Desde que nao esteja em curso um Evento de Avaliacdo ou um Evento de Liquidacao
ou a liquidacao da Classe:

(i) pagamento dos encargos do Fundo e/ou da Classe;
(i)  constituicdao e/ou recomposicao da Reserva de Encargos (conforme abaixo definido);

(iif) pagamento da remuneragdo relativa as Cotas Seniores, calculada nos termos do



respectivo Suplemento;
(iv) pagamento da amortizagao relativa as Cotas Seniores, a critério do Gestor;
(v) aquisicdo pela Classe de Ativos Alvo, observando-se a Politica de Investimentos; e
(vi) pagamento da amortizagdo ou resgate das Cotas Subordinadas, a critério do Gestor; e

(vii) aquisicao pela Classe de Ativos Financeiros de Liquidez, observando-se a Politica de
Investimentos.

Caso esteja em curso um Evento de Liquidacdo ou a liquidacdo da Classe:

(i) pagamento dos encargos do Fundo e/ou da Classe;
(if) pagamento da amortizagdo ou resgate das Cotas Seniores em circulagao;
(iii) pagamento da amortizagao ou resgate das Cotas Subordinadas em circulagao.

A partir da 12 Data de Integralizacdo, a Classe devera estabelecer a reserva de encargos, de
modo que esta, ao final de cada Dia Util, seja equivalente ao montante estimado dos encargos,
a serem incorridos nos 3 (trés) meses calendario imediatamente subsequentes pelo Fundo e/ou
a Classe (“Reserva de Encargos”). A Reserva de Encargos sera constituida quando da
integralizacdo das Cotas e sera recomposta a partir do fluxo de recursos recebidos pela Classe.
Os recursos mantidos na Reserva de Encargos serdo investidos em Ativos Financeiros de
Liquidez. A Reserva de Encargos devera ser acumulada em valor aproximado equivalente a 3
(trés) meses de despesas ordinarias da Classe, considerando-se a Taxa de Gestdo e a Taxa de
Administracdo, a ser calculada pelo Gestor, constituida e controlada pelo Administrador, para
fins de cobertura dos Encargos e despesas da Classe.

3.2 Indicar a eventual possibilidade de destinacdao dos recursos a quaisquer ativos
em relacdao as quais possa haver conflito de interesse, informando as
aprovacoes necessarias existentes e/ou a serem obtidas, incluindo nesse caso
nos fatores de risco, explicacdo objetiva sobre a falta de transparéncia na
formacao dos precos destas operacoes

Conforme previsto no item 4.21 do Regulamento, é vedado a Classe a aquisicao de Ativos-Alvo
originados ou cedidos pelo Administrador, Gestor, consultoria especializada ou a partes ele
relacionadas, observada, entretanto, a possibilidade de aprovacdo extraordinaria através de
Assembleia Especial de Cotistas.

3.3 No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida
por meio da distribuicdo, informar quais objetivos serdo prioritarios

Em caso de Distribuicdo Parcial das Cotas Seniores da 22 Série, e desde que atingido o Montante
Minimo da Oferta, os recursos captados serdao aplicados em conformidade com o disposto nesta
Secao 3 do Prospecto, ndao havendo fontes alternativas para obtencdo de recursos pela Classe.

NAO HAVERA‘_ORDEM PRIORITARIA PARA A D,ESTINACI\O DOS RECURSOS NO CASO DE
DISTRIBUICAO PARCIAL. O GESTOR PODERA DEFINIR A ORDEM DE PRIORIDADE DE
DESTINACAO DE FORMA DISCRICIONARIA.

PARA MAIORES INFORMAGCOES SOBRE A DISTRIBUIGAO PARCIAL E OS SEUS RISCOS,
RECOMENDA-SE AO INVESTIDOR QUALIFICADO A LEITURA DO ITEM 8.1 “"EVENTUAIS
CONDICOES A QUE A OFERTA ESTEJA SUBMETIDA"” E DO FATOR DE RISCO “RISCO DE
DISTRIBUICAO PARCIAL OU NAO COLOCACAO DO MONTANTE MINIMO DA OFERTA”
NA PAGINA 46 DESTE PROSPECTO.
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4.1 Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados
a oferta e ao emissor

Antes de tomar uma decisdo de investimento na Classe, os potenciais Investidores Qualificados
devem, considerando sua propria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil
de risco, avaliar cuidadosamente todas as informacbes disponiveis neste Prospecto, no
Regulamento e no Anexo I ao Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando a, aquelas relativas
a Politica de Investimentos da Classe, a composicdo da carteira e aos fatores de risco descritos
nesta secdo, aos quais a Classe e os Investidores Qualificados estdo sujeitos.

Para os fins desta secao, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto
assim o exigir, a mencdo ao fato de que um risco, incerteza ou problema podera causar ou ter
ou causara ou tera “efeito adverso” ou “efeito negativo” para o Fundo e/ou a Classe, ou
expressoes similares, significa que tal risco, incerteza ou problema podera ou poderia causar
efeito adverso relevante nos negdcios, na situacao financeira, nos resultados operacionais, no
fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos negdcios atuais e futuros do Fundo e/ou a Classe, bem como
no prego das Cotas. Expressoes similares incluidas nesta segdo devem ser compreendidas nesse
contexto.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES QUALIFICADOS INTERESSADOS QUE CONTATEM
SEUS CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS COTAS.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pela Classe, os Investidores
Qualificados devem estar cientes dos riscos a que estardo sujeitos os investimentos e as aplicagbes
da Classe, conforme descritos abaixo, ndo havendo garantias, portanto, de que o capital
efetivamente integralizado serd remunerado conforme expectativa dos Investidores Qualificados.

Os investimentos da Classe e, por conseguinte, das Cotas, estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuacgdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez
e negociagao atipica nos mercados de atuacdo e, mesmo que o Administrador e o Gestor
mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminacao da possibilidade de perdas para a Classe e para os Investidores Qualificados.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes a Classe, os quais ndo sdo os
Unicos aos quais estado sujeitos os investimentos na Classe e no Brasil em geral. Os negdcios, a
reputacao, situacdo financeira ou resultados da Classe podem ser adversa e materialmente
afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que ndo sejam
atualmente de conhecimento do Administrador e do Gestor ou que sejam julgados de pequena
relevéncia neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua
ocorréncia, sendo expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme uma escala
qualitativa de risco, nos termos do artigo 19, §49, da Resolucao CVM 160.

A materialidade de cada Fator de Risco descrito abaixo encontra-se expressa na seguinte escala
qualitativa de risco: Maior / Média / Menor.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO NAO PRETENDE
SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS
POTENCIAIS INVESTIDORES QUALIFICADOS QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO
SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NA CLASSE E NO FUNDO.



I Riscos Relacionados a Regulacao Especifica para o FIAGRO

(i) Por se tratar de um mercado recente no Brasil, o FIAGRO ainda ndo conta com extenso
histérico de decisGes administrativas ou jurisprudéncia pacifica, gerando, assim, uma
inseguranca juridica e um risco ao investimento em FIAGRO, uma vez que os 6rgdos reguladores
e o poder judiciario poderdo, ao analisar a oferta e o FIAGRO e/ou em um eventual cenario de
discussao e/ou de identificacao de lacuna na regulamentacao existente, (i) editar normas que
regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sobre os FIAGRO,
bem como (ii) proferir decisdes que podem ser desfavoraveis ao investimento em FIAGRO, o
que em qualquer das hipéteses, podera afetar adversamente o investimento em Cotas da Classe,
e, consequentemente, afetar de modo adverso o Cotista.

Escala qualitativa de risco: maior.

(ii) Eventual deferimento do pedido de registro da Classe pela CVM ndo implica aos
investidores qualquer garantia de rentabilidade, estabilidade ou regularidade da estrutura
proposta a Classe, nao havendo garantia, portanto, que os investidores serao indenizados pelo
administrador, pela gestora, por qualquer prestador de servigo da Classe ou pela CVM em virtude
de eventuais impactos adversos decorrentes do investimento em Cotas da Classe ou pela
alteracdo da regulamentacdo aplicavel aos FIAGRO.

Escala qualitativa de risco: menor

II. Riscos Relacionados a Fatores Macroeconomicos, Politica Governamental e
Globalizacao

(i) Para fins de calculo de valor patrimonial, os Ativos Financeiros de Liquidez da Classe
devem ser marcados a mercado, ou seja, seus valores serao atualizados diariamente e
contabilizados pelo prego de negociacao no mercado, ou pela melhor estimativa do valor que se
obteria nessa negociacao. Os precos de negociagdao de ativo ou a estimativa do valor do ativo
podem ndo refletir necessariamente suas condicoes e fundamentos, de modo que o valor
patrimonial da Classe pode nao refletir o risco de sua carteira.

Escala qualitativa de risco: maior.

(ii) O valor de mercado das Cotas de emissao da Classe podera sofrer oscilagdes frequentes
e significativas, inclusive ao longo do dia. Como consequéncia, o valor de mercado das Cotas de
emissdo da Classe podera nao refletir necessariamente seu valor patrimonial. Ndo sera devida
pela Classe ou por qualquer pessoa, incluindo as instituicdes responsaveis pela distribuicdo das
Cotas, os demais Cotistas da Classe, o Administrador e as instituigdes participantes da oferta,
qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razao, (a) o
alongamento do periodo de amortizacdao das Cotas; (b) a liquidacdo da Classe; ou, ainda, (c)
caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos.

Escala qualitativa de risco: maior.

(iii) A Classe desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto,
aos efeitos da politica econ6mica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo
brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas
do Governo Brasileiro para controlar a inflacdo e implementar as politicas econ6mica e monetaria
tém envolvido, no passado recente, alteracdes nas taxas de juros, desvalorizacdao da moeda,
controle de cambio, aumento das tarifas publicas, alteracdes em politicas de concessdo de
crédito, controle de precos de commodities, entre outras medidas. Essas politicas, bem como
outras condi¢cdes macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado



de capitais nacional. A adogao de medidas que possam resultar na flutuacao da moeda,
indexacao da economia, instabilidade de pregos, elevacdao de taxas de juros ou influenciar a
politica fiscal vigente poderdao impactar os negdcios, as condigdes financeiras, os resultados
operacionais da Classe e a consequente distribuicao de rendimentos aos Cotistas da Classe.
Impactos negativos na economia, tais como recessdo, perda do poder aquisitivo da moeda e
aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos
podem influenciar nos resultados da Classe.

Escala qualitativa de risco: médio.

(iv) Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento nas cadeias
produtivas do agronegdcio, ndo ha garantia de que as trocas de informacgdes entre os sistemas
eletrénicos do Custodiante, do Administrador, do Gestor e da Classe, conforme aplicavel, se
darao livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisigao, cobranga
ou realizagao dos Ativos Alvo poderdo ser adversamente afetados, prejudicando o desempenho
da Classe.

Escala qualitativa de risco: médio

(v) O mercado de capitais no Brasil € influenciado, em diferentes graus, pelas condiges
econOmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacdo
dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre
0 preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no pais, reduzindo o interesse dos investidores
nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas. No passado, o surgimento de condigdes
econOmicas adversas em outros paises do mercado emergente resultou, em geral, na saida de
investimentos e, consequentemente, na reducao de recursos externos investidos no Brasil.
Crises financeiras recentes resultaram em um cenario recessivo em escala global, com diversos
reflexos que, direta ou indiretamente, afetaram de forma negativa o mercado financeiro e o
mercado de capitais brasileiros e a economia do Brasil, tais como: flutuagdes no mercado
financeiro e de capitais, com oscilagdes nos precos de ativos (inclusive de imdveis),
indisponibilidade de crédito, reducdo de gastos, desaceleracdo da economia, instabilidade
cambial e pressao inflacionaria.

Escala qualitativa de risco: médio.

(vi) Qualquer novo acontecimento de natureza similar aos acima mencionados, no exterior
ou no Brasil, poderd prejudicar de forma negativa as atividades da Classe, o patriménio da
Classe, a rentabilidade dos Cotistas e o valor de negociacao das Cotas.

Escala qualitativa de risco: menor.

(vii) Varidveis exodgenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econOmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o
mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos
de desvalorizagdo da moeda e mudancas legislativas relevantes, poderao afetar negativamente
os precgos dos ativos integrantes da carteira da Classe e o valor das Cotas, bem como resultar
(i) em alongamento do periodo de amortizagao de Cotas; e/ou de distribuicao dos resultados da
Classe; ou (ii) liquidacao da Classe, o que podera ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas,
do valor de principal de suas aplicagoes.



Escala qualitativa de risco: menor.
III. Risco Tributario

(i) Ndo ha garantia de que a Classe venha a atender, de forma tempestiva ou permanente,
0s requisitos legais previstos na Lei n® 11.033, necessarios para a fruicdo da isencao do IRF
sobre as distribuicbes de lucros apurados a favor dos Cotistas pessoas fisicas. Dentre tais
requisitos, destacam-se: (@) a necessidade de que a Classe possua, no minimo, 100 (cem)
Cotistas no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados da primeira integralizacao de Cotas;
e (b) a exigéncia de que as Cotas da Classe sejam admitidas a negociacdo exclusivamente em
bolsas de valores ou mercados de balcdao organizados. Além disso, mesmo que tais condicbes
sejam inicialmente cumpridas, ha risco de que, em momento posterior, deixem de ser
observadas — por exemplo, pela redugdo do niumero de Cotistas ou pela saida das Cotas dos
ambientes de negociagdo admitidos. Também ndo fardo jus ao beneficio fiscal os Cotistas
pessoas fisicas que detenham, individualmente ou em conjunto com pessoas a eles vinculadas
nos termos da Lei n® 9.779, percentual igual ou superior a 10% (dez por cento) ou 30% (trinta
por cento), conforme o caso, do total de Cotas emitidas pela Classe ou do total de rendimentos
distribuidos por esta. Caso nao sejam atendidos os requisitos legais para a isencdo, os
rendimentos e ganhos auferidos pelos Cotistas, inclusive aqueles decorrentes de alienagao,
amortizacdo ou resgate de Cotas, estardo sujeitos a incidéncia do IRF, conforme a legislacdo
entdo vigente, o que podera afetar negativamente a rentabilidade liquida percebida pelos
Cotistas e a atratividade do investimento na Classe. Adicionalmente, ainda que atendidos os
requisitos legais atuais, ndo ha garantia de que o regime de isengao tributaria vigente ndo venha
a ser revogado, alterado ou restringido por legislacdo superveniente, hipétese em que podera
haver incidéncia de tributos sobre os rendimentos distribuidos pela Classe, com impactos
adversos aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: maior.

(ii) Os rendimentos e ganhos liquidos auferidos pela Classe em aplicagdes financeiras de
renda fixa ou de renda varidvel sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda na fonte,
observadas as mesmas normas aplicdveis as pessoas juridicas, podendo esse imposto ser
compensado com o retido na fonte pela Classe quando da distribuicdao de rendimentos e ganhos
de capital aos Cotistas. Os rendimentos auferidos pela Classe, quando distribuidos aos Cotistas
sujeitam-se a incidéncia do Imposto de Renda na fonte a aliquota de 20% (vinte por cento). Os
rendimentos e ganhos de capital auferidos pelos Cotistas na alienacao ou no resgate das Cotas
sujeitam-se ao Imposto de Renda a aliquota de 20% (vinte por cento): (i) na fonte, no caso de
amortizagdo; (ii) as mesmas normas aplicaveis aos ganhos de capital ou aos ganhos liquidos
auferidos em operacdes de renda variavel, nos demais casos. Para mais informacdes sobre
tributacdo da Classe e seus Cotistas, veja Capitulo 5 da parte geral do Regulamento.

Escala qualitativa de risco: maior.

(iif) Embora as regras tributarias dos fundos estejam vigentes desde a edigao do mencionado
diploma legal, existe o risco de tal regra ser modificada no contexto de uma eventual reforma
tributaria. Assim, o risco tributario engloba o risco de perdas decorrente da criacdo de novos
tributos, interpretacao diversa da atual sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a revogacao
de iseng0des vigentes, sujeitando a Classe ou seus Cotistas a novos recolhimentos nao previstos
inicialmente.



Escala qualitativa de risco: médio.

(iv) A legislagdo aplicavel aos FIAGROs, seus Cotistas e aos investimentos efetuados,
incluindo, sem limitagdo, leis tributarias, leis cambiais, leis que regulamentem investimentos
estrangeiros em Cotas de fundos de investimento no Brasil e normas promulgadas pelo BACEN
e pela CVM, esta sujeita a alteracdes. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor
das respectivas Cotas, bem como as condigdes para distribuicao de rendimentos, inclusive as
regras de fechamento de cambio e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a
aplicacao de leis existentes e a interpretacao de novas leis poderao impactar nos resultados da
Classe. Dentre as alteragbes na legislacdo aplicavel, destaca-se o risco de alteracdes tributarias
e mudangas na legislagdo tributaria, referente ao risco de modificagdo na legislagao tributaria
aplicdvel aos FIAGROs, ou de interpretacdao diversa da atual, que poderdo, por exemplo,
acarretar a majoracdo de aliquotas aplicaveis a investimentos em FIAGROs, perda de isencdo
tributaria do investimento, caso aplicavel, entre outras, de modo a impactar adversamente nos
negocios da Classe, com reflexo negativo na remuneracao dos Cotistas da Classe.

Escala qualitativa de risco: menor.
IV. Riscos Relativos a Forma, Constituicao da Classe e Liquidez das Cotas

(i) Considerando que a Classe € constituida sob a forma de condominio fechado, ndo é
permitido o resgate das Cotas, salvo na hipotese de liquidacdo da Classe. Sem prejuizo da
hipdtese de liquidagdo da Classe, caso os Cotistas decidam pelo desinvestimento na Classe,
deverao alienar suas Cotas em mercado secundario, observado que os Cotistas poderdo
enfrentar baixa liquidez na negociacdo das Cotas no mercado secundario ou obter precos
reduzidos na venda das Cotas.

Escala qualitativa de risco: maior.

(if) O investimento nos Ativos Alvo representa um investimento de risco, que sujeita os
investidores a perdas patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles relacionados a
liquidez das Cotas, a volatilidade do mercado de capitais e aos ativos integrantes da Carteira.
As aplicagdes realizadas na Classe nao contam com garantia do Administrador, do Gestor, do
consultor especializado, de terceiros, de qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, do fundo
garantidor de créditos — FGC, podendo ocorrer perda total do capital investido pelos Cotistas. A
lei n°® 13.874, de 20 de setembro de 2019, alterou o cddigo civil brasileiro e estabeleceu que os
regulamentos dos fundos de investimento podem limitar a responsabilidade de seus Cotistas ao
valor de suas Cotas, sujeito a Resolugdo 175. Tendo em vista a limitagao da responsabilidade
dos Cotistas aos valores por eles subscritos, é possivel que o patriménio liquido da Classe venha
a ser negativo. Em caso de perdas e prejuizos na carteira que resultem em patrimonio negativo
da Classe, os Cotistas poderao ser chamados a deliberar sobre a necessidade de aportar recursos
adicionais na Classe, mas ndo estardo obrigados a fazé-lo, tendo em vista o regime de
responsabilidade descrito no Regulamento. Assim, caso a Classe nao disponha de recursos
suficientes para cumprir as suas obrigacdes, a sua insolvéncia podera ser (i) exigida por qualquer
um dos seus credores; (ii) determinado por decisdao da assembleia; ou (iii) determinado pela
CVM. Além disso, a CVM e os tribunais brasileiros ainda ndao emitiram decisdes interpretando a
limitacdo da responsabilidade dos Cotistas, e ndao ha jurisprudéncia administrativa ou judicial
sobre o assunto, nem sobre o processo de insolvéncia aplicavel a fundos de investimento apéds
a promulgacao de tal lei.

Escala qualitativa de risco: maior.

(iii) Os FIAGROs, por serem veiculos recentemente criados, poderao encontrar pouca liquidez
no mercado brasileiro e se tornar em uma modalidade de investimento pouco disseminada no



mercado de capitais brasileiro. Adicionalmente, os FIAGROs podem ser constituidos na forma de
condominios abertos ou fechados, sendo que a presente Classe é constituida sob a forma de
condominio fechado, ndo sendo admissivel, portanto, a possibilidade de resgate das Cotas por
seus respectivos titulares. Dessa forma, o investidor que adquirir as Cotas da Classe devera
estar ciente de que (a) ndao poderad resgatar suas Cotas, sendo quando da dissolucdo ou
liguidagao, antecipada ou nao, da Classe, (b) os rendimentos obtidos pela Classe serao apurados
mensalmente, sendo certo que as distribuigdes de rendimentos dependerdo de determinagao do
Gestor, e, portanto, a depender da determinacao realizada, as distribuicbes de rendimentos
mensais poderdao ser integralmente reinvestidos pela Classe, sem que seja realizada a
distribuicdo de quaisquer valores aos Cotistas, e (c) podera enfrentar dificuldades em realizar a
venda de suas Cotas no mercado secundario, mesmo que as referidas Cotas sejam admitidas a
negociagao no mercado de bolsa ou de balcao organizado.

Escala qualitativa de risco: maior.

(iv) A Classe conta com duas subclasses, sendo que a subclasse subordinada é subordinada
a subclasse sénior, de modo que as Cotas Seniores possuem direitos prioritédrios em relacdo as
Cotas Subordinadas. Neste sentido, em caso de inadimpléncia ou baixa performance dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio, os prejuizos serdo primeiramente absorvidos pelas Cotas
Subordinadas antes de afetar as Cotas Seniores. Portanto, a estrutura de subordinacdo implica
gue os Cotistas da subclasse sénior tém uma cada de protecdo adicional, reduzindo o risco de
perdas, enquanto os Cotistas da subclasse subordinada podem estar mais expostos. Esta
subordinagdo pode impactar a distribuicdo dos prejuizos e a recuperacdo dos investimentos,
especialmente em cenarios adversos.

Escala qualitativa de risco: médio.

(v) Na hipdtese de a Assembleia de Cotistas deliberar pela liquidagao antecipada do Fundo,
0 pagamento do resgate podera se dar mediante a constituicdo de condominio civil, na forma
prevista no Regulamento e no Cédigo Civil, o qual sera regulado pelas regras estabelecidas no
Regulamento e que somente poderao ser modificadas por deliberacdo de Assembleia de Cotistas.
Nesse caso: (a) o exercicio dos direitos por qualquer Cotista podera ser dificultado em fungao
do condominio civil estabelecido com os demais Cotistas; e (b) a alienagdo de tais direitos por
um Cotista para terceiros poderd ser dificultada em funcdo da iliquidez de tais direitos, em
qualquer hipotese, os Cotistas serao afetados negativamente.

Escala qualitativa de risco: médio.

(vi) A oferta das Cotas podera admitir a distribuicdo parcial das Cotas. Dessa forma, existe o
risco de que o volume de Cotas efetivamente subscritas ou adquiridas seja inferior ao montante
total inicialmente ofertado. Uma captagdo menor pode limitar a capacidade da Classe de
implementar plenamente sua estratégia de investimento, impactando potencialmente a
rentabilidade esperada, principalmente em decorréncia da existéncia de custos fixos de
manutencdo da Classe, independente do volume de Cotas efetivamente subscritas ou adquiridas.
Adicionalmente, caso o montante minimo da respectiva oferta ndo seja atingido, a oferta podera
ser cancelada, e os recursos aportados pelos investidores serdao devolvidos sem qualquer
correcdao monetaria pelo periodo de aplicagao.

Escala qualitativa de risco: médio.

(vii) Algumas matérias relacionadas a manutengao do Fundo e a consecugao de sua estratégia
de investimento estdo sujeitas a deliberacdao por quérum qualificado, de modo que determinadas
matérias podem ficar impossibilitadas de aprovacdo, o que afetara os Cotistas negativamente.
Adicionalmente, nao podem votar nas Assembleias de Cotistas: (i) o prestador de servigo,



essencial ou ndo; (ii) os socios, diretores e empregados do prestador de servico; (iii) as partes
relacionadas ao prestador de servico, seus sdcios, diretores e empregados; e (iv) o Cotista que
tenha interesse conflitante com o Fundo ou a sua Classe de Cotas, no que se refere a matéria
em votacdo. Tal restricdo de voto pode trazer prejuizos as pessoas listadas nas alineas “(i)” a
“(iv)” acima, caso estas decidam adquirir Cotas.

Escala qualitativa de risco: médio.

(viii) As Cotas nao foram objeto de classificagao de risco, de modo que os Investidores nao
contardo com uma analise de risco independente realizada por uma empresa de classificacao de
risco (empresa de rating). Cabera aos potenciais Investidores, antes de subscrever e integralizar
as Cotas, analisar todos os riscos envolvidos na presente Oferta e na aquisicdo das Cotas,
inclusive, mas ndo se limitando, aqueles riscos descritos no presente Prospecto.

Escala qualitativa de risco: menor.

(ix) Dada a complexidade operacional da Classe, ndao ha garantia de que as trocas de
informacdes entre os Prestadores de Servigos Essenciais, os demais Prestadores de Servicos, a
Cedente e eventuais terceiros ocorrerao livre de erros. A materializagao de tal risco pode afetar
adversamente o funcionamento regular da Classe, prejudicando seus resultados e patrimonio.
Adicionalmente, exposicdo elevada a Cedente, amplia o risco de concentracgao e cria dependéncia
operacional e financeira significativa.

Escala qualitativa de risco: menor.

(x) O Fundo podera ser réu em diversas agdes, nas esferas civel, tributaria e trabalhista. Nao
ha garantia de que o Fundo venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais processos
arbitrais, judiciais ou administrativos propostos contra o Fundo venham a ser julgados
improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes. Caso tais reservas nao sejam
suficientes, é possivel que um aporte adicional de recursos seja feito mediante a subscricdo e
integralizacao de Cotas pelos Cotistas, que deverdo arcar com eventuais perdas. A despeito das
diligéncias realizadas, é possivel que existam contingéncias ndo identificadas ou né&o
identificdveis que possam onerar o Fundo e o valor de suas Cotas.

Escala qualitativa de risco: menor.

(xi) O funcionamento do Fundo e de sua Classe depende da atuagao conjunta e coordenada
dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos demais prestadores de servigos. Qualquer falha de
procedimento ou ineficiéncia, bem como qualquer interrupgcdo na prestacdo dos servicos pelos
Prestadores de Servigos Essenciais ou pelos demais prestadores de servicos, inclusive em razao
da sua substituicdo, podera prejudicar o regular funcionamento do Fundo. Ademais, caso
qualquer dos Prestadores de Servigos Essenciais ou dos demais prestadores de servigos sejam
substituidos, podera haver um aumento dos custos do Fundo com a contratagdo de um novo
prestador de servicos e, conforme o caso, podera afetar a capacidade do Fundo de geracdo de
resultado, o que pode resultar em prejuizos para a Classe, e por consequéncia aos seus Cotistas.

Escala qualitativa de risco: menor.

V. Riscos relativos aos Direitos Creditorios do Agronegécio

(i) Risco decorrente da capacidade dos Devedores e/ou da Coobrigada, conforme aplicavel,
de honrarem seus compromissos pontual e integralmente, conforme contratados. A Classe

sofrera o impacto do inadimplemento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio detidos em
Carteira que estejam vencidos e ndao pagos e do ndao cumprimento, pelos Devedores e/ou pela



Coobrigada, conforme aplicavel, de suas obrigacbes nos termos dos respectivos instrumentos.
A Classe somente procedera ao resgate das Cotas em moeda corrente nacional na medida em
gue os Direitos Creditérios do Agronegécio sejam pagos pelos Devedores e/ou pela Coobrigada,
conforme aplicavel, e desde que os respectivos valores sejam transferidos a Classe, ndo havendo
garantia de que o resgate das Cotas ocorrerd integralmente conforme estabelecido neste
Regulamento, Anexo I e demais documentos que o integrem, conforme aplicdvel. Nessas
hipéteses, ndo sera devido pela Classe, pelo Administrador, pelo Gestor e/ou pelo Custodiante,
qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza. Em caso de instauracdo de pedido de
faléncia, recuperacao judicial, de plano de recuperacao extrajudicial ou qualquer outro
procedimento de insolvéncia dos Devedores e/ou da Coobrigada, conforme aplicavel, a Classe
podera nao receber os pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio que compdem sua
Carteira, o que podera afetar adversamente os resultados da Classe.

Escala qualitativa de risco: maior.

(ii) A cessdo de crédito pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisao judicial e/ou
administrativa. Assim, a Classe podera incorrer no risco de os Direitos Creditérios do Agronegdcio
integrantes da carteira serem alcancados por obrigagdes assumidas pelo Cedente e/ou por um
Devedor, os recursos decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados e/ou redirecionados
para pagamentos de outras dividas por obrigacdes do Cedente e/ou de um Devedor, inclusive
em decorréncia de pedidos de intervencdo, recuperacao judicial, recuperacao extrajudicial,
faléncia, liquidagdo extrajudicial ou regimes especiais, conforme o caso, do Cedente e/ou de um
Devedor, ou em outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os Direitos
Creditérios do Agronegécio adquiridos pela Classe poderdo ainda ser afetados e ter seu
pagamento prejudicado caso venham a ser propostos ou requeridos pedidos de recuperagao
judicial, de faléncia, de liquidacdo ou de procedimentos de natureza similar contra os Devedores
ou, quando houver coobrigacao, o Cedente. Os principais eventos que podem afetar consumar
tais riscos consistem: (i) na revogacao da cessao dos Direitos Creditorios do Agronegdcio a
Classe na hipotese de faléncia do Cedente; (ii) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos
Creditdrios, constituidas antes da sua cessao a Classe e omitidas pelo Cedente ou Devedores;
(iii) na penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos Creditérios do
Agronegécio; (iv) na verificacdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a
execugao praticadas pelo Cedente de tais Direitos Creditérios do Agronegodcio; e/ou (v) na
possibilidade de pagamento de apenas parte do valor dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e
em condicdes diferentes das originalmente pactuadas, em caso de recuperacao judicial ou
extrajudicial, faléncia ou liquidagdo dos Devedores.

Escala qualitativa de risco: maior.

(iif) A Classe podera adquirir, de tempos em tempos, Direitos Creditorios do Agronegdcio
originados pelo Cedente, de modo que os investimentos da Classe em Direitos Creditorios do
Agronegdcio estardo sujeitos a uma série de fatores de risco peculiares aos Direitos Creditdrios
do Agronegdcio dos quais a Classe seja cotista, os quais poderdo impactar negativamente nos
resultados da Classe, inclusive riscos relacionados: (@) aos critérios adotados pelo Cedente para
concessdo de Direitos Creditdrios do Agronegodcio; (b) aos negécios e a situagdo patrimonial e
financeira dos Devedores; (c) a possibilidade de os Direitos Creditérios do Agronegécio virem a
ser alcangados por obrigacdes dos Devedores ou de terceiros, inclusive em decorréncia de
pedidos de recuperacao judicial ou de faléncia, ou planos de recuperagao extrajudicial, ou em
outro procedimento de natureza similar; (d) a eventuais restricoes de natureza legal ou
regulatéria que possam afetar adversamente a validade da constituicdo e da aquisicdo dos
Direitos Creditdrios do Agronegdécio, bem como o comportamento do conjunto dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados; e (e) a eventos
especificos com relagdo a operacao de cessao de Direitos Creditdrios do Agronegécio a Classe
e/ou aos Direitos Creditérios do Agronegdcio dos quais a Classe seja cotista que possam dar



ensejo ao inadimplemento ou determinar a antecipagao ou liquidagao dos pagamentos.
Escala qualitativa de risco: maior.

(iv) Os Critérios de Elegibilidade tém a finalidade de selecionar os Direitos Creditérios do
Agronegécio passiveis de aquisicao pela Classe. Ndo obstante, a solvéncia dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio que compdem a Carteira depende integralmente, mas ndo somente,
da situacdao econd6mico-financeira dos Devedores. Dessa forma, a observancia pelo Gestor dos
Critérios de Elegibilidade ndo constitui garantia de adimpléncia dos Devedores.

Escala qualitativa de risco: maior.

(v) Quando da cessdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio a Classe, o Cedente devera
realizar as devidas notificacdes aos Devedores, informando a cessao dos Direitos Creditorios do
Agronegécio e instruindo-os a realizar o pagamento dos respectivos Direitos Creditérios do
Agronegécio na Conta Vinculada. No entanto, é possivel que os Devedores realizem o pagamento
de forma diversa, hipétese em que a rentabilidade das Cotas podera ser negativamente afetada,
causando prejuizo aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: maior.

(vi) A Classe esta exposta ao risco de inadimplemento da Cedente e da Coobrigada, em
relacdo aos eventos de recompra dos Direitos Creditérios do Agronegodcio. Dificuldades
financeiras, operacionais ou de liquidez da Cedente ou da Coobrigada podem impedir de honrar
tempestivamente com suas obrigacoes, resultando em atrasos ou perdas no investimento dos
investidores. Adicionalmente, a Classe estd sujeita ao risco de crédito dos Devedores dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio e dos emissores dos Ativos Financeiros de Liquidez. A Cedente, os
Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos ndo sdo responsaveis
pelo pagamento ou solvéncia dos Devedores. A Classe s6 podera amortizar ou resgatar Cotas a
medida que os recursos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio forem pagos pelos Devedores
ou, em hipoteses de recompra dos Direitos Creditérios do Agronegécio, pela Cedente e pela
Coobrigada. A adogao de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperacao de Direitos
Creditérios do Agronegdcio inadimplidos sera necessaria, e ndo ha garantia de sucesso, podendo
haver perdas patrimoniais para a Classe e os Cotistas.

Escala qualitativa de risco: média.

(vii) O Administrador, o Gestor e o Custodiante ndao podem assegurar que ocorrerao
amortizagbes programadas, nao sendo devido, pela Classe ou qualquer outra pessoa, incluindo
o Administrador e o Gestor, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, na hipotese
de atraso ou falta de pagamento dos resgates em virtude de inexisténcia de recursos suficientes
na Classe.

Escala qualitativa de risco: média.

(viii) Os valores dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira sdo passiveis das
oscilagbes decorrentes das flutuagbes de precos e cotagdes de mercado, bem como das taxas
de juros e dos resultados dos emissores dos Ativos Financeiros de Liquidez que compdem a
carteira da Classe. Nos casos em que houver queda do valor dos Ativos Financeiros de Liquidez
gue compdem a Carteira, o patrimonio liquido da Classe pode ser afetado negativamente. Em
determinados momentos de mercado, a volatilidade dos pregos dos ativos pode ser elevada,
podendo acarretar oscilagdes bruscas no valor das Cotas e no resultado da Classe.



Escala qualitativa de risco: média.

(ix) O risco de liquidez caracteriza-se pela baixa ou mesmo falta de demanda pelos Direitos
Creditérios do Agronegdcio. Neste caso, a Classe pode ndo estar apta a efetuar, dentro dos
parametros estabelecidos no Regulamento e na regulamentacdo em vigor, pagamentos relativos
a resgates de Cotas da Classe, em fungao da falta de liquidez dos mercados nos quais os Direitos
Creditérios do Agronegocio sdao negociados ou de outras condicdes atipicas de mercado. O
investimento da Classe em Direitos Creditorios do Agronegdécio apresenta peculiaridades em
relagdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que
nao existe, no Brasil, mercado secunddrio com liquidez para os Direitos Creditérios do
Agronegécio. Caso a Classe precise vender os Direitos Creditérios do Agronegdcio, podera nao
haver mercado comprador ou o preco de alienagdo de tais Direitos Creditérios do Agronegécio
podera refletir essa falta de liquidez, causando perdas a Classe e, por conseguinte, aos seus
Cotistas.

Escala qualitativa de risco: média.

(x) A cobranga dos Direitos Creditdrios do Agronegécio inadimplidos de titularidade da Classe
depende da atuacao diligente do agente de cobranca. Qualquer falha de procedimento ou
ineficiéncia do agente de cobranga podera acarretar menor recebimento dos recursos devidos
pelos Devedores, levando a queda da rentabilidade da Classe. Adicionalmente, nada garante que
a cobranca judicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio inadimplidos levard a recuperacdo
total dos Direitos Creditorios do Agronegécio inadimplidos, o que podera implicar perdas
patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: média.

(xi) O Custodiante é o responsavel legal pela guarda dos Documentos Comprobatérios dos
Direitos Creditérios do Agronegoécio de titularidade da Classe. O descumprimento do dever de
guarda e conservacgdo podera obstar o pleno exercicio pela Classe das prerrogativas decorrentes
da titularidade dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. A verificacdo do lastro dos Direitos
Creditérios do Agronegécio pelo Custodiante é realizada apds a cessdo dos Direitos Creditérios
do Agronegécio a Classe, de modo que a Carteira podera conter Direitos Creditérios do
Agronegécio cujos Documentos Comprobatdrios apresentem irregularidades, que poderdo obstar
o pleno exercicio, pela Classe, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditorios do Agronegocio. Os Documentos Comprobatorios serdo mantidos em uma Unica via,
inexistindo cdpias de seguranca, de modo que, na hipdtese de seu extravio ou destruicdo, a
Classe podera ter dificuldades para comprovar, perante os Devedores e/ou ao judiciario, a
existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegocio aos quais se referem. O Custodiante, o
Administrador e o Gestor ndo sdo responsaveis por eventuais prejuizos incorridos pela Classe
em razao da impossibilidade de cobranca dos Direitos Creditérios do Agronegdcio decorrentes
do extravio ou destruicdo dos referidos Documentos Comprobatérios, exceto em caso de dolo
ou culpa.

Escala qualitativa de risco: menor.

(xii) Na hipdtese de intervengao ou liquidagdo extrajudicial da instituigdo financeira na qual
sdao mantidas as contas da Classe, ha a possibilidade de os recursos ali depositados serem
bloqueados e somente serem recuperados pela Classe por via judicial, o que afetaria sua
rentabilidade e poderia levar a Classe a perda de parte de seu patrimb6nio, o que afetaria
negativamente a rentabilidade das Cotas.



Escala quantitativa de risco: menor.

(xiii) As informagdes para conciliagdo dos pagamentos pelo Custodiante sdo baseadas em
informacgdes dos Direitos Creditérios do Agronegdcio tidas pelo Custodiante. No entanto, se
houver inconsisténcias, isso pode comprometer a conciliacdo dos valores na conta cobrancga,
impedindo o recebimento na conta da Classe e causando prejuizos a Classe e aos Cotistas.

Escala quantitativa de risco: menor.

(xiv) Em seu curso normal, os Direitos Creditdrios do Agronegdcio a serem adquiridos pela
Classe serao pagos diretamente na Conta Vinculada (conforme definida no Regulamento).
Recursos eventualmente recebidos em outras contas, por equivoco, devem ser devidamente
repassados a Classe. Desse modo, eventualmente, uma vez que os valores referentes aos
Direitos Creditorios do Agronegdcio poderdo transitar por contas bancarias de outra instituicao
até o seu recebimento pela Classe, ha o risco de que tais recursos ndo sejam repassados a
Classe nos prazos estabelecidos em seu Regulamento, por razdao, exemplificativamente, de
intervengao administrativa, erros operacionais, indisponibilidade de recursos, ou, ainda, em
decorréncia, acoes judiciais, pedidos de recuperacao judicial ou de faléncia, ou planos de
recuperagao extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar. A rentabilidade das
Cotas pode ser negativamente afetada, causando prejuizo a Classe e aos Cotistas, caso haja
inadimplemento pelos Devedores ou pela Cedente no cumprimento de sua referida obrigagao,
inclusive em razao de falhas operacionais no processamento e na transferéncia dos recursos
para a Conta Vinculada.

Escala quantitativa de risco: menor.
VI. Riscos Inerentes ao Setor Agricola

(i) O setor agricola estd sujeito a condigcdes particulares, incluindo, sem limitacdo, (a)
sinistros, condices meteoroldgicas adversas, pragas e doencas; (b) sazonalidade, considerados
os ciclos das lavouras; (c) precos praticados mundialmente e cotados em ddlar, sujeitos a
flutuagdes determinadas por circunstancias globais; e (d) alteragdes em politicas de concessao
de crédito de 6rgaos governamentais e privados para determinados participantes, inclusive os
produtores e intermediarios. Nao ha como assegurar que futuramente o agronegdcio brasileiro
tera taxas de crescimento sustentavel, bem como ndo apresentara perdas decorrentes de
alteragOes adversas em suas condigdes particulares, incluindo as acima mencionadas, incluindo
outras crises econémicas e politicas que possam afetar o setor agricola em geral.

Escala qualitativa de risco: maior.

(ii) As mudangas climaticas podem impactar severamente os ciclos produtivos de
commodities agricolas, ocasionando, quebras de safra, volatilidade de precos, choques de oferta,
deterioragdo da qualidade dos produtos por elas atingidos, bem como interrupgao no
abastecimento destes. Referidas mudangas podem afetar adversamente a capacidade produtiva
e de entrega dos produtos agricolas pelos devedores, cenario este que impactara negativamente
a capacidade de pagamento dos Ativos-Alvo integrantes da carteira da Classe pelos Devedores
e, conforme o caso, pelas pessoas devedoras dos bens e direitos onerados em favor da Classe.

Escala qualitativa de risco: maior.

(iii) Nos ultimos anos, muitos dos grandes produtos industriais de embalagens, papeldao de
contéiner, embalagens e produtos revestidos e ndo revestidos reciclados e relacionados do
Cedente adquiriram, ou foram adquiridos por empresas com linhas de produtos semelhantes ou
complementares. Além disso, muitos dos fornecedores de matérias-primas do Cedente passaram



por um processo semelhante de consolidagdao. Essa consolidagao aumentou a concentragao dos
maiores clientes do Cedente, resultando em maiores pressdes de precos por parte desses
clientes. A consolidagao dos maiores fornecedores do Cedente resultou em fontes limitadas de
fornecimento e em maiores pressdes de custos por parte desses fornecedores. Qualquer futura
consolidacao da base de clientes ou fornecedores do Cedente pode impactar negativamente seus
negocios, situacao financeira, resultados das operacdes e fluxos de caixa. Além disso, se um ou
mais dos principais clientes do Cedente reduzir, atrasar ou cancelar pedidos substanciais, ou se
um ou mais dos principais fornecedores do Cedente nao conseguirem produzir e entregar os
pedidos em tempo habil, os negdcios, condicao financeira, resultados das operacdes e fluxos de
caixa do Cedente podem ser afetados de forma material e negativa, especialmente para o
periodo em que ocorrerem reducgdes, atrasos ou cancelamentos e possivelmente também por
periodos subsequentes.

Escala qualitativa de risco: média.

(iv) Cada um dos segmentos operacionais do Cedente atua em setores altamente
competitivos. Os fatores competitivos mais importantes que enfrentam sao prego, qualidade,
atendimento ao cliente e entrega pontual. Na medida em que algum dos concorrentes do
Cedente se torne mais bem-sucedido em relagdao a qualquer um desses principais fatores
competitivos, o Cedente podera perder clientes e suas vendas poderdo cair. Além disso, devido
a tendéncia de certos clientes de diversificar seus fornecedores, o Cedente pode ndao conseguir
aumentar ou manter os volumes de vendas com determinados clientes. Além disso, alguns dos
produtos do Cedente sado feitos de matérias-primas sujeitas a flutuagées de prego pronunciadas
e, as vezes, rapidas, que impactam seus produtos. Com muitos de seus clientes, o Cedente
implementa mecanismos de ajuste de precos de matérias-primas baseados em precificacdo de
indices industriais; porém, esses mecanismos atrasam as mudancas de preco de mercado, € a
capacidade do Cedente de repassar custos para os clientes pode levar meses para ser realizada,
0 que, por sua vez, pode impactar negativamente suas margens de produto. Embora o precgo
seja uma base significativa da concorréncia no setor, o Cedente também compete com base na
confiabilidade do produto, na capacidade de entregar produtos em escala global e em sua
reputacdo de qualidade e atendimento ao cliente. Se o Cedente ndo mantiver seus padrdes
atuais de qualidade do produto, o escopo de suas capacidades de distribuicdo ou seu
relacionamento com clientes, sua reputacdao e negdcios, condicao financeira, resultados das
operacoes e fluxos de caixa podem ser prejudicados. Reportagens negativas da midia sobre o
Cedente ou seus negdcios, sejam precisas ou incorretas, podem prejudicar sua reputacdo e
relacionamentos com clientes e fornecedores, fazer com que clientes e fornecedores encerrem
seu relacionamento com o Cedente ou prejudicar sua capacidade de competir efetivamente, o
gue pode afetar negativamente seus negdcios, condicao financeira, resultados das operacdes e
fluxos de caixa.

Escala qualitativa de risco: média.

(v) O Cedente compete em industrias intensivas em capital, o que geralmente leva a
producdo continua desde que os precos sejam suficientes para cobrir custos marginais.
Mudangas nas demandas do setor (incluindo qualquer excedente de capacidade resultante) e o
aumento da nova capacidade de producdo de produtos industriais de embalagem por
concorrentes podem causar uma concorréncia substancial de precos e, por sua vez, o Cedente
pode nao conseguir obter o retorno esperado sobre o investimento com seus investimentos
estratégicos, o que pode impactar negativamente seus negdcios, sua condicdo financeira,
resultados das operacdes e fluxos de caixa. Além disso, as preferéncias dos clientes estdo em
constante mudanca, baseando-se, entre outros fatores, em custo, conveniéncia, salde,
preocupacdes ambientais e sociais, e os clientes podem optar por usar produtos de embalagem



diferentes dos que o Cedente fabrica conforme seus modelos de negdcio mudam, ou podem
optar por usar materiais alternativos e mais sustentdveis para suas embalagens, ou
simplesmente renunciar a embalagem de certos produtos por completo. Qualquer mudanga de
embalagem dos produtos que o Cedente fabrica ou mudancas nas preferéncias dos clientes para
solucdes mais sustentaveis de cadeia de suprimentos pode afetar negativamente seus negdcios,
sua condicao financeira, os resultados das operagdes e os fluxos de caixa.

Escala qualitativa de risco: média.

(vi) As principais matérias-primas utilizadas na fabricagdo dos produtos do Cedente
historicamente apresentaram ciclicidade de preco e demanda. Além disso, o Cedente fabrica
certas pegas componentes para seus produtos de embalagem industrial rigida e para alguns de
seus concorrentes. Alguns desses materiais e componentes tém sido, e podem ser, escassos no
futuro. A disponibilidade das matérias-primas e componentes e/ou a capacidade do Cedente de
comprar e transportar matérias-primas e produzir e transportar essas pecas componentes pode
ser inesperadamente interrompida por condicdes climaticas adversas, desastres naturais,
desastres causados pelo homem, conflitos geopoliticos, uma recessao econdmica substancial nas
industrias que fornecem qualquer uma dessas necessidades de matéria-prima, ou competicao
pelo uso de matérias-primas e componentes em outras regides ou paises. No entanto,
recentemente o Cedente nao enfrentou nenhuma dificuldade significativa para obter suas
matérias-primas principais ou componentes. Com a incerteza econdmica global, o Cedente pode
continuar a incorrer em aumentos significativos nos precos das matérias-primas no futuro, o que
provavelmente tera um efeito negativo em suas margens operacionais. O Cedente possui
contratos de fornecimento de longo prazo para obter uma parte das suas principais matérias-
primas.

Escala qualitativa de risco: média.

(vii) O custo de producdo dos produtos do Cedente é sensivel ao preco da energia, incluindo
seu impacto nos custos de transporte. Os precos da energia, em particular petrdleo e gas natural,
tém flutuado nos ultimos anos, o que teve um efeito correspondente nos custos operacionais e
de produgao do Cedente e pode ter o mesmo efeito sobre seus clientes, causando volatilidade
na demanda por seus produtos e servigos. Legislagdes potenciais, agdes regulatorias e tratados
internacionais relacionados as mudancgas climaticas, especialmente aqueles relacionados a
regulamentacao dos gases de efeito estufa, podem resultar em aumentos significativos nos
custos de energia, assim como nos impostos e em outras taxas governamentais. O Cedente
depende fortemente da industria de transporte rodoviario para o transporte de seus produtos.
A lucratividade geral das operagbes do Cedente pode ser impactada negativamente pelo
aumento dos custos de transporte, a medida que as transportadoras de carga elevam os precgos
para suprir a continua escassez de motoristas e a pressao do mercado. Nao ha garantia de que
o Cedente conseguira recuperar quaisquer aumentos passados ou futuros no custo de energia e
transporte.

Escala qualitativa de risco: média.

(viii) As politicas e regulamentagdes governamentais que afetam o setor agricola, incluindo,
sem limitagdo, aquelas relativas a tributos, subsidios, restricdes sobre a importacao e exportagao
de produtos agricolas e commodities, podem afetar adversamente a lucratividade deste setor.

Escala qualitativa de risco: média.

(ix) A volatilidade dos precos de produtos agricolas, os quais sao cotados internacionalmente
em délares em bolsas de mercadorias situadas em diversos locais do mundo, pode afetar
consideravelmente os resultados dos Devedores. Em razao disso, a capacidade econ6mica dos



Devedores podera ser comprometida, assim como o pagamento dos Ativos-Alvo integrantes da
carteira da Classe e dos bens e direitos onerados em favor da Classe.

Escala qualitativa de risco: média.

(x) Os Devedores estdo sujeitos a ampla legislacdo e regulamentacdo ambiental e de
protecdo a salde e seguranca e, consequentemente, a potenciais custos para seu cumprimento,
bem como para obtencao de licengas especificas. Os Devedores poderdo estar sujeitos a multas,
sancgles criminais, revogacao de licencas e outras penalidades na hipdtese de descumprimento
da legislacdo, da regulamentacao e/ou das licengas aplicaveis. Estes custos poderdo impactar
negativamente os negdcios, resultados e situagao financeira dos devedores, cenario este que
podera afetar a sua capacidade de pagamento dos Ativos-Alvo.

Escala qualitativa de risco: menor.
VII. Outros Riscos

(i) O risco da aplicacdo na Classe possui forte correlacdo com a concentracao da Carteira,
sendo que, quanto maior for a concentracao da Carteira, maior sera a chance de a Classe sofrer
perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas. Nao é possivel
garantir que os limites de concentracdao contidos na Politica de Investimentos, ainda que
atendidos, serdo suficientes que o Patrimonio Liquido nao sofra perdas que possam afetar a
rentabilidade das Cotas.

Escala qualitativa de risco: maior.

(ii) A Classe investira exclusivamente em Direitos Creditorios do Agronegdcio originados pelo
Cedente, empresa do setor de embalagens plasticas para fertilizantes. Esta concentragdo expde
o Fundo ao: risco operacional especifico da Packem; risco setorial do mercado de fertilizantes;
risco de concentracdo dos contratos por devedores (Yara, Cibrafértil e BRFértil) e risco de
sazonalidade do agronegécio.

Escala qualitativa de risco: maior.

(iii) Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de
mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociacao atipica
nos mercados de atuacdo, sendo que ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade
de perdas para a Classe e para os Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento adotadas
pela Classe poderao fazer com que a Classe apresente Patrimonio Liquido negativo, caso em que
os Cotistas poderdao ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a
possibilitar que a Classe satisfaga suas obrigacoes.

Escala qualitativa de risco: maior.

(iv) O Administrador, o Gestor e o Custodiante ndo garantem nem se responsabilizam pela
rentabilidade da Classe. Caso os ativos da Classe, incluindo os Direitos Creditérios do
Agronegdcio, ndo constituam patrimonio suficiente para a valorizagdo das Cotas, a rentabilidade
das Cotas podera ser reduzida, inexistente ou, ainda, negativa. Dessa forma, existe a
possibilidade de a Classe nao possuir caixa suficiente para pagamento de suas despesas, caso
em que os Cotistas poderdao ser chamados para realizar novos aportes na Classe. Dados de
rentabilidade verificados no passado com relagdo a qualquer fundo de investimento em direitos
creditérios no mercado, ou a propria Classe, ndo representam garantia de rentabilidade futura.
DADOS DE RENTABILIDADE VERIFICADOS NO PASSADO COM RELACAO A QUALQUER
FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO NO



MERCADO, OU A PROPRIA CLASSE, NAO REPRESENTAM GARANTIA DE RENTABILIDADE
FUTURA.

Escala qualitativa de risco: maior.

(v) Caso a Classe venha a emitir novas Cotas, seja mediante deliberagdo em Assembleia de
Cotistas e/ou por ato unilateral do Administrador, a proporgao da participacdo entao detida pelos
Cotistas na Classe podera ser alterada de modo que os novos Cotistas podem modificar a relagdo
de poderes para aprovacgao de alteracdes a este Regulamento e demais matérias de competéncia
da Assembleia de Cotistas.

Escala qualitativa de risco: média.

(vi) As ofertas das Cotas poderdo ser submetidas ao rito de registro automatico, nos termos
da Resolugdao CVM 160, o que implica a dispensa de analise prévia do prospecto e dos demais
documentos das ofertas pela CVM e pela ANBIMA. Assim, a concessao do registro automatico
ndo implica, em hipotese alguma, garantia quanto a veracidade das informagdes ou a qualidade
das ofertas.

Escala qualitativa de risco: média.

(vii) As aplicagdes realizadas na Classe ndao contam com garantia do Cedente, do Administrador,
do Gestor, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC, de modo que € possivel a
perda total do capital investido pelos Cotistas ou mesmo a necessidade de os Cotistas realizarem
aportes adicionais de recursos para a cobertura de eventuais prejuizos.

Escala qualitativa de risco: menor.

(viii) A realizagdo de investimentos na Classe expde o investidor a riscos a que a Classe esta
sujeita, os quais poderdo acarretar perdas para os Cotistas. Nao ha qualquer garantia de
completa eliminacao da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Em condicdes
adversas de mercado, esses sistemas de gerenciamento de riscos poderdo ter sua eficiéncia
reduzida.

Escala qualitativa de risco: menor.

(ix) As Cotas poderdao ser adquiridas por investidores que sejam sociedades coligadas,
controladas ou controladoras, diretas ou indiretas, dos Devedores, da Cedente e da Coobrigada.
Nessa hipdtese, poderd haver situacbes em que haja conflito entre os interesses dessas
sociedades e o interesse dos demais Cotistas, podendo qualquer dessas sociedades, inclusive,
aprovar deliberacdes contrarias aos interesses dos demais Cotistas caso sejam titulares da
maioria das Cotas presentes as Assembleias de Cotistas.

Escala qualitativa de risco: menor.

(x) Conforme dispde o Regulamento, ndo ha restricdo quanto ao limite de Cotas que podem
ser detidas por um Unico Cotista. Assim, podera ocorrer situagdo em que um Unico Cotista venha
a deter parcela substancial das Cotas, passando tal Cotista a deter uma posicao expressivamente
concentrada, fragilizando, assim, a posicao dos eventuais Cotistas minoritarios. Nesta hipétese,
ha possibilidade de que deliberagbes sejam tomadas pelo Cotista majoritario em funcdo de seus
interesses exclusivos em detrimento do Fundo e/ou dos Cotistas minoritarios.

Caso a Classe esteja muito pulverizada, determinadas matérias de competéncia de assembleia
de Cotistas que somente podem ser aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas poderao ficar



impossibilitadas de aprovacao pela auséncia de quérum de instalacdo (quando aplicavel) e de
deliberacdo em tais assembleias, nesse caso, a Classe podera ser prejudicado por ndo conseguir
aprovar matérias de interesse dos Cotistas, inclusive ocasionando reflexo negativo na
rentabilidade do Cotista.

Escala qualitativa de risco: menor.

O FUNDO E A CLASSE TAMBEM PODERAO ESTAR SUJEITOS A OUTROS RISCOS
ADVINDOS DE MOTIVOS ALHEIOS OU EXOGENOS AO CONTROLE DO ADMINISTRADOR,
DO GESTOR E DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA, TAIS COMO
MORATORIA, GUERRAS, REVOLUCOES, ALEM DE MUDANCAS NAS REGRAS APLICAVEIS
AOS FIAGRO E AOS ATIVOS FINANCEIROS DE LIQUIDEZ, MUDANCAS IMPOSTAS AOS
ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA, ALTERACAO NA POLITICA ECONOMICA E
DECISOES JUDICIAIS PORVENTURA NAO MENCIONADOS NESTA SECAO.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO NAO PRETENDE
SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS
POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS
INVESTIMENTOS NO FUNDO E NA CLASSE.
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5.1 Cronograma das etapas da Oferta, destacando no minimo:

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua
suspensao ou a sua prorrogacao, conforme o caso, ou, ainda, na hipétese de nao serem
conhecidas, a forma como serdao anunciadas tais datas, bem como a forma como sera
dada divulgacao a quaisquer informacoes relacionadas a oferta; e

Segue abaixo cronograma indicativo dos principais eventos da Oferta:

Ordem dos

i (1)
Eventos Evento Data Prevista

Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM

Obtencdo do Registro Automatico da Oferta na CVM
1 < . , 11/12/2025
Divulgagao do Anuncio de Inicio

Disponibilizacdo deste Prospecto e da Lamina da Oferta

2 Inicio das apresentagdes de roadshow a potenciais investidores 11/12/2025
3 Inicio do Periodo de Subscrigao 18/12/2025
4 Encerramento do Periodo de Subscricao 22/12/2025
5 Data da 12 Integralizacdo das Cotas Séniores da 22 Série 29/12/2025

180 dias apds a divulgagao

6 Data Maxima para Divulgagcao do Anuncio de Encerramento do Andincio de Inicio

& As datas previstas acima sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragbes, atrasos e antecipacbes sem
aviso prévio, a critério do Coordenador Lider. Qualquer modificacdo no cronograma da distribuicdo devera ser
comunicada a CVM e poderéd ser analisada como uma modificagdo da Oferta, seguindo o disposto na Resolugdo
CVM 160. Caso ocorram alteracbes das circunsténcias, revogacdo, modificacdo, suspensdo ou cancelamento da
Oferta, tal cronograma podera ser alterado. A ocorréncia de revogagdo, suspensdo ou cancelamento na Oferta
serd imediatamente divulgada nas paginas da rede mundial de computadores das Instituigbes Participantes da
Oferta, do Administrador, do Gestor e da CVM, por meio dos veiculos também utilizados para disponibilizacdo
deste Prospecto e da L&dmina.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO, MODIFICAGCAO OU REVOGAGCAO DA
OFERTA, O CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMAGOES A ESSE
RESPEITO, INCLUINDO REVOGAGAO DA ACEITAGCAO E DEVOLUGCAO E REEMBOLSO
PARA OS INVESTIDORES QUALIFICADOS, VEJA O ITEM 7.3 “Esclarecimento sobre os
procedimentos previstos nos artigos 69 e 70 da Resolucao CVM 160 a respeito da
eventual modificagdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do
investidor” NA PAGINA 43 DESTE PROSPECTO.

Os Investidores Qualificados poderao encontrar, nas paginas da rede mundial de computadores
do Administrador, do Gestor, das Instituicdes Participantes da Oferta e da CVM indicados abaixo:
(i) este Prospecto; (ii) os anuncios e comunicados da Oferta, conforme mencionados no
cronograma acima; (iii) informacdes sobre a manifestacdo de aceitacdo a Oferta e manifestacao
de revogacdo da aceitagdo a Oferta; (iv) informacdes sobre a modificagdo, suspensdo e
cancelamento ou revogacao da Oferta; (v) informacdes sobre prazos, termos, condigdes e forma
para devolugdo e reembolso dos valores dados em contrapartida as Cotas Seniores da 22 Série;
e (vi) quaisquer outras informagodes referentes a Oferta:



Administrador e Coordenador Lider: https://www.btgpactual.com/administracao-
fiduciaria#fundos (neste website inserir “Packem Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas
do Agronegdcio Responsabilidade Limitada” no campo buscador e clicar, em seguida clicar em
“Documentos Gerais”, e, entdo, clicar no documento desejado);

Gestor: www.eqiasset.com.br (neste website em “Nossos fundos”, clicar em “Crédito
Estruturado” e, em seguida, clicar em “Packem Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas
do Agronegdcio Responsabilidade Limitada” e, entdo, localizar o documento desejado);

Instituicdes Participantes:

EQI: www.egi.com.br (neste website clicar em “Produtos”, em seguida clicar em “Saiba mais -
Ofertas Publicas”, e, entdo, localizar a oferta do “Packem Fundo de Investimento nas Cadeias
Produtivas do Agronegécio Responsabilidade Limitada”;

Banco BTG Pactual: https://www.btgpactual.com/administracao-fiduciaria#fundos (neste
website inserir “Packem Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegécio
Responsabilidade Limitada” no campo buscador e, em seguida clicar em “"Documentos Gerais”,
e, entdo, clicar no documento desejado); e

CVM: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Ofertas Publicas”, em seguida em “Ofertas
Publicas de Distribuicdo” e, na coluna “Consulta de Informacdes”, preencher o campo “Emissor”
com “Packem Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegocio Responsabilidade
Limitada” e, entao, localizar o documento desejado).

b) os prazos, condicoes e forma para: (i) manifestacdoes de aceitacao dos investidores
interessados e de revogacao da aceitagao; (ii) subscricao, integralizacao e entrega de
respectivos certificados, conforme o caso; (iii) distribuicdao junto ao publico investidor
em dgeral; (iv) posterior alienagcdo dos valores mobiliarios adquiridos pelos
coordenadores em decorréncia da prestacao de garantia; (v) devolucdao e reembolso
aos investidores, se for o caso; e (vi) quaisquer outras datas relativas a oferta publica
de interesse para os investidores ou ao mercado em geral.

Os Investidores Qualificados interessados em adquirir as Cotas Seniores da 22 Série no ambito
da Oferta deverdo subscrever as Cotas Seniores da 22 Série junto as Instituigdes Participantes
da Oferta durante o prazo de duracdo da Oferta, conforme indicado no cronograma constante
do item 5.1 acima desta segao.

Subscricdo das Cotas Seniores da 22 Série

No ato da subscricdo de Cotas Seniores da 22 Série, cada Investidor Qualificado: (i) assinara
um Termo de adesdo ao Regulamento (conforme abaixo definido) elaborado nos termos da
Resolugdao CVM 175; (ii) o Documento de Aceitacdao da Oferta; e (iii) se comprometera, de
forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas Seniores da 22 Série por ele subscritas,
nos termos do Anexo I ao Regulamento e deste Prospecto.

No momento da subscricdo das Cotas Seniores da 22 Série, cabera as Instituicbes Participantes
da Oferta ou ao Administrador, conforme aplicavel, averiguar a adequacdo do investidor ao
publico-alvo da Classe.

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverao atestar esta condigcao quando da celebragao
do Documento de Aceitagao da Oferta.


http://www.gov.br/cvm/pt-br

Integralizacdo das Cotas Séniores da 22 Série

As Cotas Seniores da 223 Série serdao integralizadas a vista, em moeda corrente nacional,
conforme estipulado no ato que aprovar a respectiva emissao de Cotas Seniores da 228 Série,
observadas as condigOes estabelecidas no Documento de Aceitagao da Oferta.

O valor nominal unitario de integralizagao das Cotas Seniores da 22 Série correspondera ao Preco
de Emissao na Data da 12 Integralizacdo, sendo que as integralizacdes posteriores a Data da 12
Integralizagdo serdo realizadas pelo respectivo valor nominal unitario atualizado nos termos do
Regulamento, Suplemento e no respectivo Boletim de Subscrigao.

Caso a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolugao CVM 160, todos os
atos de aceitacdo serao cancelados e as Instituicdes Participantes da Oferta comunicarao ao
Investidor Qualificado sobre o cancelamento da Oferta. Caso ja tenha ocorrido a integralizagdo
de Cotas Seniores da 22 Série e a Oferta seja cancelada, os valores eventualmente ja
depositados serao devolvidos aos respectivos Investidores Qualificados, conforme o caso, nas
contas correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos respectivos boletins de
subscricdo ou documentos equivalentes de aceitacdo da Oferta, com base nos valores
efetivamente integralizados, sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso de custos
incorridos pelo Investidor Qualificado e com a deducgao dos valores relativos aos tributos e
encargos incidentes, se existentes (“Critério de Restituicdo de Valores”), no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicacdo no ambito da Oferta. Na hipdtese de
restituicdo de quaisquer valores aos Investidores Qualificados, o comprovante de pagamento
dos respectivos recursos servira de recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos, e os
Investidores Qualificados deverao efetuar a devolugao do boletim de subscricdo ou documento
equivalente de aceitacdo da Oferta das Cotas Seniores da 228 Série cujos valores tenham sido
restituidos.

Para fins da Oferta, “Dia Util” ou “Dias Uteis” significa qualquer dia Util, exceto aqueles sem
expediente na B3.
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6.1 Cotacao em bolsa de valores ou mercado de balcao dos valores mobiliarios a
serem distribuidos, inclusive no exterior, identificando: (i) cotacdo minima,
média e maxima de cada ano, nos ultimos 5 (cinco) anos; cotacao minima,
média e maxima de cada trimestre, nos ultimos 2 (dois) anos; e cotagao
minima, média e maxima de cada més, nos ultimos 6 (seis) meses

Ndo aplicavel, tendo em vista tratar-se da 12 (primeira) emissao de Cotas da Classe.

6.2. Informacoes sobre a existéncia de direito de preferéncia na subscricao de
novas cotas

Ndo havera direito de preferéncia aos Cotistas da Classe em relacdo as transferéncias de Cotas
no mercado secundario.

6.3. Indicacao da diluicdo econdmica imediata dos cotistas que nao subscreverem
as cotas ofertadas, calculada pela divisao da quantidade de novas cotas a
serem emitidas pela soma dessa quantidade com a quantidade inicial de cotas
antes da emissdao em questao multiplicando o quociente obtido por 100 (cem)

Ndo aplicavel, tendo em vista tratar-se da 12 (primeira) emissao de Cotas da Classe.

6.4. Justificativa do preco de emissao das cotas, bem como do critério adotado para
sua fixagao

Considerando que se trata da 12 (primeira) emissao de Cotas da Classe, o Preco de Emissao foi
definido considerando um valor por Cota que, no entendimento do Coordenador Lider, do
Administrador e Gestor, pudesse despertar maior interesse do publico-alvo na Classe, bem como
gerar maior dispersdo das Cotas no mercado. O Preco de Emissdo sera fixo até a data de
encerramento da Oferta.

Sem prejuizo do disposto acima, as integralizacGes realizadas posteriormente a Data da 12
Integralizacdo serdo realizadas pelo respectivo valor nominal unitario atualizado das Cotas
apurado nos termos do Regulamento.
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7.1 Descricao de eventuais restricoes a transferéncia dos valores mobiliarios

A transferéncia de titularidade das Cotas Seniores da 22 Série fica condicionada a verificacdo,
pelo Administrador, do atendimento das formalidades estabelecidas no Regulamento, na
Resolugdo CVM 175 e demais regulamentacgdes especificas.

As Cotas Seniores da 22 Série estao sujeitas as restricdes de negociacao previstas no artigo 86,
inciso III, da Resolucao CVM 160. Adicionalmente, nos termos do Anexo I ao Regulamento, o
publico-alvo da Classe é composto por Investidores Qualificados, de modo que ndo podera haver
negociacdo de Cotas Seniores da 22 Série entre o publico investidor em geral, inclusive apos
decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da Oferta.

7.2 Declaracdo em destaque da inadequacao do investimento, caso aplicavel,
especificando os tipos de investidores para os quais o investimento é
considerado inadequado

A Classe é destinada a Investidores Qualificados que busquem rentabilidade compativel com a
Politica de Investimentos, critérios de composicdo e diversificacdo da carteira de investimentos
da Classe e que aceitem o0s riscos associados aos investimentos realizados pela Classe. O
investimento nas Cotas Seniores da 22 Série é inadequado para investidores que nao se
enquadrem na descrigao acima.

Além disso, o investimento nas Cotas Seniores da 22 Série ndo é adequado a Investidores
Qualificados que necessitem de liquidez, tendo em vista que as cotas Seniores da 22 Série de
fundos de investimento podem encontrar baixa liquidez no mercado brasileiro. A Classe é
constituida sob a forma de condominio fechado, ndo admitindo o resgate das Cotas Seniores da
238 Série, exceto em caso de sua liquidacdo. Adicionalmente, a Classe tem prazo de duragdo
indeterminado e as Cotas Seniores da 22 Série serdo amortizadas, prioritariamente, de acordo
com o cronograma de amortizagao, conforme previsto no Anexo I ao Regulamento e no
Suplemento.

Por fim, é vedada a subscricdo de Cotas Seniores da 22 Série por clubes de investimento, nos
termos dos artigos 27 e 28 da Resolugao CVM 11.

NAO OBSTANTE O DISPOSTO NESTE PROSPECTO, A PRIMEIRA EMISSAO E A OFERTA
NAO SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUALIFICADOS QUE NAO ESTEJAM
CAPACITADOS A COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O INVESTIMENTO EM
FUNDOS DE INVESTIMENTO REPRESENTA UM INVESTIMENTO DE RISCO E, ASSIM, OS
INVESTIDORES QUALIFICADOS DA OFERTA QUE PRETENDAM INVESTIR NAS COTAS
SENIORES DA 22 SERIE ESTAO SUJEITOS A DIVERSOS RISCOS, INCLUSIVE AQUELES
RELACIONADOS A VOLATILIDADE DO MERCADO DE CAPITAIS, A LIQUIDEZ DAS COTAS
SENIORES DA 22 SERIE, A OSCILAGAO DE SUAS COTACOES NO MERCADO SECUNDARIO
E A PERFORMANCE DOS ATIVOS INVESTIDOS, E, PORTANTO, PODERAO PERDER UMA
PARCELA OU A TOTALIDADE DE SEU EVENTUAL INVESTIMENTO. O INVESTIMENTO NAS
COTAS SENIORES DA 22 SERIE NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUALIFICADOS
QUE (A) NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE
DE SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIAGCOES DAS COTAS SENIORES DA
23 SERIE NO MERCADO SECUNDARIO, E/OU (B) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER
OS DEMAIS RISCOS PREVISTOS NA SEGAO “FATORES DE RISCO” DO REGULAMENTO
INCLUIDO NO ANEXO A ESTE PROSPECTO.

ALEM DISSO, A CLASSE TEM A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, ’NAO
ADMITE A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS SENIORES DA 22 SERIE,
SALVO NA HIPOTESE DE SUA LIQUIDACAO, SENDO QUE OS SEUS COTISTAS PODEM



TER DIFICULDADES EM REALIZAR A VENDA DE SUAS COTAS SENIORES DA 22 SERIE
NO MERCADO SECUNDARIO. OS INVESTIDORES QUALIFICADOS DA OFERTA DEVEM
LER CUIDADOSAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 18 A 34 DESTE
PROSPECTO, PARA AVALIAGCAO DOS RISCOS A QUE A CLASSE A ESTA EXPOSTA,
ESPECIALMENTE AQUELES RELACIONADOS A EMISSAO, A OFERTA E AS COTAS
SENIORES DA 22 SERIE, OS QUAIS DEVEM SER CONSIDERADOS PARA O
INVESTIMENTO NAS COTAS SENIORES DA 22 SERIE, BEM COMO O REGULAMENTO,
ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUALIFICADOS QUE BUSQUEM
RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS
INVESTIMENTOS. O INVESTIMENTO NESTA CLASSE E INADEQUADO PARA
INVESTIDORES QUALIFICADOS PROIBIDOS POR LEI EM ADQUIRIR COTAS DE FIAGRO.

NENHUMA DAS DISPOSICOES DESTE PROSPECTO CONSTITUI GARANTIA DE RETORNO
AOS INVESTIDORES QUALIFICADOS. PARA TANTO, EVENTUAIS COMPROMISSOS,
EXPRESSOS OU IMPLICITOS, DECLARACOES, VISOES, PROJEGOES E/OU PREVISOES
AQUI CONTIDAS NAO GARANTEM AOS INVESTIDORES QUALIFICADOS QUE
SUBSCREVEREM COTAS SENIORES DA 22 SERIE UM RETORNO DE INVESTIMENTO.

7.3 Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 69 e 70 da
Resolucao CVM 160 a respeito da eventual modificacdao da oferta, notadamente
quanto aos efeitos do siléncio do investidor

Caso a Oferta seja modificada, nos termos da regulamentacdo da CVM: (i) a modificacdo devera
ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgagao
da Oferta; e (ii) as Instituicdes Participantes da Oferta deverdao se acautelar e se certificar, no
momento do recebimento das aceitagdes da Oferta, de que o Investidor Qualificado esta ciente
de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicdes.

Os Investidores Qualificados que ja tiverem aderido a Oferta deverdao ser comunicados
diretamente pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta, por correio eletrénico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovacdo, a
respeito da modificagdo efetuada, para que confirmem as Instituigbes Participantes da Oferta,
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da comunicagdao, o interesse em
revogar sua aceitacdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do
Investidor Qualificado em nado revogar sua aceitacdo. O disposto neste paragrafo ndo se aplica
a hipotese de modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos Investidores Qualificados,
entretanto a CVM pode determinar a sua adogao, caso entenda que a modificacao nao melhora
a Oferta em favor dos Investidores Qualificados.

EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES QUALIFICADOS
SILENTES PRETENDEM MANTER A DECLARACAO DE ACEITAGAO. AS INSTITUICOES
PARTICIPANTES DA OFERTA DEVERAO SE ACAUTELAR E SE CERTIFICAR, NO MOMENTO
DO RECEBIMENTO DAS ACEITAGCOES DA OFERTA, QUE O INVESTIDOR QUALIFICADO
ESTA CIENTE DE QUE A OFERTA FOI ALTERADA E QUE TEM CONHECIMENTO DAS
NOVAS CONDICOES.

Nos termos do paragrafo 3° do artigo 69 da Resolugdo CVM 160, no caso de modificagdo da
Oferta que depende de aprovacao prévia da CVM e que comprometa a execugao do cronograma,
o disposto acima devera ser adotado também por oportunidade da apresentacdo do pleito de
modificagao.



Nos termos do paragrafo 4° do artigo 69 da Resolugdo CVM 160, se o Investidor Qualificado
revogar sua aceitacdo e ja tiver efetuado a integralizagdo de Cotas Seniores da 22 Série, os
valores efetivamente integralizados serdo devolvidos de acordo com os Critérios de Restituigdo
de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicagao.

A documentacdo referente ao previsto acima devera ser mantida a disposicao da CVM, pelo prazo
de 5 (cinco) anos apds a data de divulgacdao do Anuncio de Encerramento (conforme abaixo
definido) da Oferta.

Nos termos do artigo 70 da Resolugcao CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo,
a Oferta se: (@) estiver se processando em condicdes diversas das constantes da Resolugao CVM
160 ou do registro da Oferta; (b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com
registro suspenso ou cancelado, conforme a regulamentacao que dispde sobre coordenadores
de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios; ou (c) for havida por ilegal, contraria
a regulamentacao da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro da Oferta;
e (ii) deverd suspender a Oferta, quando verificar ilegalidade ou violacdo de regulamento
sanaveis, sendo certo que o prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta)
dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que
tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada
da Oferta e cancelar o registro ou indeferir o requerimento de registro caso este ainda nao tenha
sido concedido.

As Instituicbes Participantes da Oferta e a Classe deverao dar conhecimento da suspensao aos
Investidores Qualificados que ja tenham aceitado a Oferta, ao menos pelos mesmos meios
utilizados para a divulgagdo da Oferta, facultando-lhes a possibilidade de revogar a aceitagao
até as 16:00 (dezesseis) horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi comunicada
ao Investidor Qualificado a suspensdo da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagdo, o
interesse do Investidor Qualificado em nao revogar sua aceitagdao. EM CASO DE SILENCIO,
SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES QUALIFICADOS SILENTES PRETENDEM
MANTER A DECLARACAO DE ACEITACAO. AS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA
OFERTA DEVERAO ACAUTELAR-SE E CERTIFICAR-SE, NO MOMENTO DO RECEBIMENTO
DAS ACEITACOES DA OFERTA, DE QUE O INVESTIDOR QUALIFICADO ESTA CIENTE DE
QUE A OFERTA FOI SUSPENSA E QUE TEM CONHECIMENTO DAS NOVAS CONDICOES,
CONFORME O CASO.

A rescisao do Contrato de Distribuicao, decorrente de inadimplemento de quaisquer das partes
signatarias ou de nao verificacdo da implementacdao das Condicdes Precedentes (conforme
definidas no item “Condig0es Precedentes” da Secao “Contrato de Distribuicdo” deste Prospecto),
importa no cancelamento do registro da Oferta.

A Resilicdo Voluntaria (conforme definida no Contrato de Distribuicdo) do Contrato de
Distribuicao, por motivo distinto daqueles previstos acima, nao implica revogagao da Oferta,
mas sua suspensao, até que novo contrato de distribuigdo seja firmado.
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8.1 Eventuais condicOes a que a oferta publica esteja submetida

Distribuicdo Parcial

Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolucdo CVM 160, a distribuicdo parcial das
Cotas Seniores da 22 Série (“Distribuicao Parcial”), desde que observado o Montante Minimo da
Oferta, sendo que a Oferta em nada sera afetada, caso ndo haja a subscricdo e integralizacdo da
totalidade das Cotas Seniores da 22 Série no ambito da Oferta, desde que observado o Montante
Minimo da Oferta.

Atingido o Montante Minimo da Oferta, as Cotas Seniores da 22 Série excedentes que ndo forem
efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribuicdo deverdao ser
canceladas pelo Administrador.

Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, o Administrador e o Gestor, de comum acordo
com o Coordenador Lider, poderdo decidir por reduzir o Montante da Oferta até um montante
equivalente a qualquer montante entre o Montante Minimo da Oferta e o Montante da Oferta,
hipétese na qual a Oferta podera ser encerrada a qualquer momento, e o Administrador realizara
o cancelamento das Cotas Seniores da 22 Série ndo colocadas, nos termos da regulamentacdo
em vigor, devendo, ainda, devolver os valores eventualmente integralizados, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicagao, aos Investidores Qualificados que
tiverem condicionado a sua adesao a Oferta, nos termos abaixo, a colocacdo integral.

Como condicdo de eficacia de seu Documento de Aceitagdo da Oferta, os Investidores
Qualificados terdo a faculdade de condicionar sua adesdo a Oferta a que haja distribuicdo: (i) do
Montante da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e
menor que o Montante da Oferta.

No caso do inciso “(ii)” acima, o Investidor Qualificado devera, nos termos do artigo 74 da
Resolucao CVM 160, no momento da aceitagao da Oferta, indicar se, implementando-se a
condicdo prevista, pretende receber a totalidade das Cotas Seniores da 223 Série por ele
subscritas (“Critérios de Aceitacao da Oferta”).

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Caso ja tenha
ocorrido a integralizacdo de Cotas Seniores da 22 Série e a Oferta seja cancelada, os valores
depositados serao devolvidos aos respectivos Investidores Qualificados nas contas correntes de
suas respectivas titularidades indicadas nos respectivos Documentos de Aceitagcdo da Oferta,
conforme o caso, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 05
(cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicagdo no ambito da Oferta.

Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores Qualificados, o comprovante
de pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de quitacdo relativo aos valores
restituidos e os Investidores Qualificados deverdo efetuar a devolucdo do boletim de subscricao
ou documento equivalente de aceitacao da Oferta, conforme o caso, das Cotas Seniores da 22
Série cujos valores tenham sido restituidos.

Nao havera fontes alternativas de captacdao, em caso de Distribuicdo Parcial.

Ainda, a realizacdo da Oferta esta condicionada as CondicOes Precedentes, no termo do item
“Condicoes Precedentes” da Secao “Contrato de Distribuicdo”, na pagina 57 deste Prospecto.

A PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DAS
COTAS SENIORES DA 22 SERIE PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS
SENIORES DA 22 SERIE NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMACOES A



RESPEITO DA PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA O ITEM 2.3
DESTE PROSPECTO.

8.2 Eventual destinacdao da oferta publica ou partes da oferta puablica a
investidores especificos e a descricao destes investidores

A Oferta é destinada exclusivamente para Investidores Qualificados e ndo sera dividida entre
investidores de segmentos distintos para fins de critério de colocagao das Cotas Seniores da 22
Série.

Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelas Instituicdes Participantes da Oferta aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir as Cotas Seniores da 22 Série.

O Coordenador Lider somente atendera aos boletins de subscricdo ou documentos equivalentes
de aceitacao da Oferta, conforme o caso, feitos por Investidores Qualificados titulares de conta
nele abertas ou mantidas pelo respectivo Investidor Qualificado.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES QUALIFICADOS INTERESSADOS NA SUBSCRIGCAO
DE COTAS SENIORES DA 22 SERIE QUE LEIAM CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E
CONDICOES ESTIPULADOS NO(S) BOLETIM(NS) DE SUBSCRICAO OU DOCUMENTO(S)
EQUIVALENTE(S) DE ACEITACAO DA OFERTA, ESPECIALMENTE NO QUE SE REFERE AOS
PROCEDIMENTOS RELATIVOS A LIQUIDAGCAO DA OFERTA E AS INFORMAGOES
CONSTANTES NESTE PROSPECTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” NAS
PAGINAS 18 A 34 DESTE PROSPECTO, PARA AVALIACAO DOS RISCOS A QUE A CLASSE
ESTA EXPOSTA, BEM COMO AQUELES RELACIONADOS A EMISSAO, A OFERTA E AS
COTAS SENIORES DA 22 SERIE, OS QUAIS DEVEM SER CONSIDERADOS PARA O
INVESTIMENTO NAS COTAS SENIORES DA 22 SERIE, BEM COMO O REGULAMENTO.

NO AMBITO DA OFERTA, NAO HA POSSIBILIDADE DE OS INVESTIDORES
QUALIFICADOS INTEGRALIZAREM AS COTAS SENIORES DA 22 SERIE EM BENS E
DIREITOS.

8.3 AutorizacOoes necessarias a emissao ou a distribuicdo das cotas, indicando a
reunidao em que foi aprovada a operacgao

A Emissdo e a Oferta, o Preco de Emissdo, dentre outros, foram deliberados e aprovados pelo
Administrador e pelo Gestor por meio do IPC.

A Classe sera registrada na ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"), em atendimento ao disposto no “Cddigo de Administracao
e Gestdo de Recursos de Terceiros”, conforme em vigor (*Cédigo AGRT") e seu anexo “Regras
e Procedimentos de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros” (“Regras e
Procedimentos AGRT"), conforme alterados de tempos em tempos.

A Oferta sera registrada na ANBIMA, nos termos do Cdédigo ANBIMA de Autorregulacdo para
Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios (“Cédigo
de Ofertas Publicas”) e ("Regras e Procedimentos Ofertas Publicas”), conforme alterados
de tempos em tempos.

O Cddigo AGRT e as Regras e Procedimentos AGRT, bem como o Cédigo de Ofertas Publicas e
as Regras e Procedimentos Ofertas Publicas, significam em conjunto ("Coédigos ANBIMA").



8.4 Regime de distribuicao

As Cotas Seniores da 22 Série objeto da Oferta serdo distribuidas pelas Instituigdes Participantes
da Oferta sob o regime de melhores esforgos de colocacao, tendo por base o Plano de
Distribuicao, elaborado pelo Coordenador Lider, conforme artigo 49 da Resolucao CVM 160, nos
termos deste Prospecto e do Contrato de Distribuicdo.

8.5 Dinamica de coleta de intencoes de investimento e determinacao do preco ou
taxa

As Cotas Seniores da 22 Série serdo distribuidas e subscritas durante o Periodo de Distribuigdo.

O Periodo de Distribuicdo: (i) inicia-se, nos termos do artigo 59 da Resolucdo CVM 160,
posteriormente a obtencdo do registro da Oferta na CVM, a divulgagdo do anuncio de inicio, em
conformidade com o artigo 59, §3°, da Resolugdo CVM 160 (“Anuncio de Inicio”) e a
disponibilizacdo do Prospecto para os Investidores Qualificados; e (ii) encerrar-se-a, observado
o disposto no artigo 48 da Resolugdo CVM 160, na data de divulgacdo do anuncio de
encerramento, nos termos do artigo 76 da Resolucdo CVM 160 (“Anuncio de Encerramento”),
gue ocorrera em até 180 (cento e oitenta) dias contados da divulgacao do Anudncio de Inicio,
observado o disposto no paragrafo 4° do artigo 59 da Resolucdo CVM 160, sendo admitido,
ainda, o encerramento da Oferta a qualquer momento, desde que atingido o Montante Minimo
da Oferta (“Periodo de Distribuicao”).

A Oferta contara com o Prospecto e lamina elaborada nos termos do artigo 23 da Resolugao CVM
160 (“Lamina”), a serem divulgados, com destaque e sem restricbes de acesso, nas paginas da
rede mundial de computadores do Administrador, do Gestor, do Coordenador Lider, da CVM e
do “Fundos.NET”, administrado pela B3, nos termos do artigo 13 da Resolugdao CVM 160.

A Oferta sera conduzida pelo Coordenador Lider conforme plano de distribuicdo elaborado nos
termos do artigo 49 da Resolugdao CVM 160 (“Plano de Distribuicdao”). O Plano de Distribuicao
sera estabelecido mediante os seguintes termos:

(i) apos a divulgagdo do Anuncio de Inicio, as Instituigdes Participantes da Oferta acessarao
exclusivamente os Investidores Qualificados;

(ii) ndo havera fixagdo de lotes maximos para a subscrigao das Cotas Seniores da 22 Série;

(iii) serdo atendidos os Investidores Qualificados que desejarem efetuar investimentos nas
Cotas Seniores da 2@ Série, com base em relacionamento comercial e outras
consideracdes de natureza estratégica das Instituicdes Participantes da Oferta, que mais
se adequem a Oferta;

(iv) observado o disposto no Contrato de Distribuicdo e sem prejuizo do periodo da Oferta a
mercado, o Periodo de Distribuicdo somente tera inicio apds: (a) a concessao do registro
da Oferta pela CVM; e (b) a divulgacdao do Anuncio de Inicio, utilizando os locais e meios
de divulgacao elencados no artigo 13 da Resolucdao CVM 160;

(v) caso, apds a conclusdo do Procedimento de Alocagao, ainda ndo tenha sido colocado o
Montante da Oferta, o Coordenador Lider seguird com a Oferta mediante o recebimento
dos Documentos de Aceitagao da Oferta, os quais serao atendidos por ordem de chegada;

(vi) considerando o publico-alvo da Oferta das Cotas Seniores da 22 Série, o Prospecto devera
estar disponivel para os Investidores Qualificados pelo menos 5 (cinco) dias uUteis antes
do prazo inicial para a aceitacao da Oferta, nos termos do artigo 59, §1°, da Resolugao
CVM 160;



(vii) iniciado o Periodo de Distribuicdo, os Investidores Qualificados que irdo subscrever Cotas
Seniores da 22 Série: (a) deverdo assinar o boletim de subscricdo e o “Termo de Adesdo
ao Regulamento e Ciéncia de Risco”, preparado pelo Administrador, nos termos da
regulamentacdo aplicavel ("Termo de Adesao ao Regulamento”); (b) deverdo se
comprometer, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas Seniores da 22
Série por ele subscritas a vista, em moeda corrente nacional e/ou Outros Ativos, conforme
estipulado no ato que aprovar a respectiva emissao de Cotas Seniores da 223 Série,
observadas as condicOes estabelecidas nos respectivos boletins de subscricao; e (c)
receberdao exemplar atualizado do Regulamento, quando deverao declarar, por meio da
assinatura de Termo de Adesao ao Regulamento, sua condigdo de Investidor Qualificado,
e atestar que esta ciente das disposicdes contidas no Regulamento e dos riscos inerentes
ao investimento nas Cotas Seniores da 22 Série, bem como que a Oferta nao foi
submetida a analise prévia da CVM e que as Cotas Seniores da 22 Série estdo sujeitas as
restricbes de negociacao previstas no Contrato de Distribuicdo, no Regulamento e na
regulamentacdo aplicavel;

(viii) caso a Oferta seja modificada, a modificagdo devera ser divulgada imediatamente por
meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacdao da Oferta, sendo que o
Coordenador Lider devera se certificar de que os Investidores Qualificados interessados
estejam cientes, no momento da subscricdo das Cotas Seniores da 22 Série, de que a
Oferta foi alterada e das suas novas condicoes; e

(ix) encerrado o Periodo de Distribuigdo ou distribuida a totalidade das Cotas Seniores da 22
Série, 0 que ocorrer primeiro, devera ser divulgado o Anuncio de Encerramento com o
resultado da Oferta, nos termos do artigo 76 e do Anexo M a Resolugdo CVM 160.

O Coordenador Lider devera manter: (i) lista com informagdes que possibilitem a identificagdo
das pessoas consultadas, bem como a data e hora em que foram consultadas; e (ii) as
apresentacdes e os materiais utilizados na Oferta, nos termos do disposto no artigo 6°, paragrafo
40, da Resolugao CVM 160.

Participantes Especiais

O Coordenador Lider contratou as Instituicdes Participantes, instituicdes integrantes do sistema
de distribuicdo de valores mobilidrios, autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro,
para participar do processo de distribuicdo das Cotas Seniores da 22 Série. A adesdo a Oferta
foi realizada por meio de formalizagdo do Termo de Adesdo ao Contrato de Distribuicdo pela
Instituicdo Participante.

As Instituicdes Participante deverao verificar a adequagao do investimento ao perfil de risco de
seus respectivos clientes, nos termos da regulamentacdo da CVM que dispde sobre o dever de
verificacao da adequacdao dos produtos, servicos e operagoes ao perfil do cliente, e,
adicionalmente, deverdao diligenciar para verificar se os Investidores Qualificados por ele
acessados podem adquirir as Cotas Seniores da 22 Série ou se ha restricdes que impegam tais
Investidores Qualificados de participar da Oferta.

As InstituicOes Participantes estdo sujeitas as mesmas obrigacdes e responsabilidades do
Coordenador Lider previstas no Contrato de Distribuicdo, inclusive no que se refere as
disposicoes legais e regulamentares em vigor.



Publicidade da Oferta

Os materiais publicitarios e/ou documentos de suporte as apresentacdes para potenciais
Investidores Qualificados eventualmente utilizados no ambito da Oferta, ap6s o inicio do Periodo
de Distribuicdo, deverdo ser encaminhados a CVM em até 1 (um) Dia Util contado da sua
utilizacdo, nos termos do artigo 12, paragrafo 6°, da Resolugdao CVM 160.

Procedimento de Alocacao

Sera conduzido pelo Coordenador Lider, posteriormente a obtencdao do registro da Oferta e a
divulgacdo deste Prospecto e do Anuncio de Inicio, procedimento para a verificagdo, junto aos
Investidores Qualificados, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Cotas Seniores da 22
Série, considerando o recebimento do Documento de Aceitagdo da Oferta dos Investidores
Qualificados para verificar se o Montante Minimo da Oferta foi atingido e se houve excesso de
demanda ("Procedimento de Alocagao”).

O Coordenador Lider devera assegurar que o tratamento conferido aos Investidores Qualificados
seja justo e equitativo em cumprimento ao disposto no artigo 7° da Resolugao CVM 160.

Por meio do Procedimento de Alocagao, o Coordenador Lider verificara se: (i) o Montante Minimo
da Oferta foi atingido; (ii) o Montante da Oferta foi atingido; e (iii) houve excesso de demanda.
Diante disso, o Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor e o Administrador, definira
se havera liquidacdo da Oferta, bem como seu volume final.

No caso de captacao abaixo do Montante da Oferta, o Investidor Qualificado que, no Documento
de Aceitacdo da Oferta, tenha condicionado a sua adesdo a Oferta, nos termos do artigo 74 da
Resolugdo CVM 160, a que haja distribuicdo da integralidade do Montante da Oferta, ndo tera
sua ordem de investimento acatada, sendo certo que referido Documento de Aceitagao da Oferta
sera cancelado automaticamente. Caso determinado Investidor Qualificado da Oferta ja tenha
realizado qualquer pagamento, estes valores depositados serdo devolvidos, de acordo com os
Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicacao do cancelamento das Cotas Seniores da 22 Série condicionadas.

Nos termos do artigo 56 da Resolucao CVM 160, no caso de distribuicao com excesso de
demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas Seniores da 22 Série, as ordens de
investimento de Pessoas Vinculadas serdao automaticamente canceladas.

Os Investidores Qualificados que sejam Pessoas Vinculadas poderao participar do Procedimento
de Alocagdo, sem qualquer limitagao em relagao ao valor total da Oferta, observado, no entanto,
que caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas
Seniores da 22 Série inicialmente ofertada no ambito da Oferta, as ordens de investimento das
Pessoas Vinculadas serao automaticamente canceladas, nos termos do artigo 56 da Resolugao
CVM 160.

8.6 Admissao a negociacao em mercado organizado

As Cotas Seniores da 22 Série serdo depositadas: (i) para distribuicdo no mercado primario, por
meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao liquidada
financeiramente por meio da B3; e (ii) para negociacdo no mercado secundario por meio do
FUNDOS21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes e os eventos de
pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3.

As Cotas Seniores da 22 Série somente poderdo ser negociadas em mercado secundario apés a
divulgagdo do Anuncio de Encerramento.



8.7 Formador de mercado

A Classe ndo contratou formador de mercado, mas podera contratar tais servicos no futuro, caso
as Cotas Seniores da 22 Série estejam listadas para negociagdo em mercado de bolsa da B3,
conforme previsto no Regulamento. O Coordenador Lider recomendou a Classe, por meio do
Gestor e do Administrador, a contratacao de instituicao para desenvolver atividades de formador
de mercado em relacdo as Cotas Seniores da 22 Série no ambito da Oferta.

8.8 Contrato de estabilizacdo, quando aplicavel

Nao sera firmado contrato de estabilizacdo de preco das Cotas no ambito da Oferta.

8.9 Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

A aplicacao inicial minima por Investidor Qualificado serd de 1 (uma) Cota, correspondente a

R$1.000,00 (mil reais), equivalente ao Preco de Emissao, sendo certo que nao havera valores
maximos de aplicacdo nas Cotas por Investidor Qualificado.
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9.1 Estudo de viabilidade técnica, comercial, econdomica e financeira do
empreendimento imobiliario que contemple, no minimo, retorno do
investimento, expondo clara e objetivamente cada uma das premissas

adotadas para a sua elaboracgao

Item ndo aplicavel a Classe, considerando a Politica de Investimentos da Classe.
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10.1 Descricao individual das operacoes que suscitem conflitos de interesse, ainda
que potenciais, para o gestor ou administrador do fundo, nos termos da
regulamentacdo aplicavel ao tipo de fundo objeto de oferta

Relacionamento entre o Administradora, o Coordenador Lider, o Escriturador, o Custodiante, a
Gestora e as Instituicoes Participantes

O Administrador, o Coordenador Lider, o Escriturador, o Custodiante, a Gestora e as Instituicdo
Participantes pertencem ao mesmo conglomerado econdmico, compartilhando estrutura
societdria comum. Essa vinculacdo implica que decisGes estratégicas e comerciais podem ser
orientadas de forma integrada pelo grupo econémico. Em razdo desses relacionamentos, é
possivel que surjam situacdes que configurem potenciais conflitos de interesses.

Potenciais Conflitos de Interesses

Os atos que caracterizem situagdes de conflito de interesses entre a Classe e o Administrador,
entre a Classe e o Gestor, entre a Classe e os cotistas detentores de mais de 10% (dez por
cento) das Cotas da Classe, entre a Classe e o(s) representante(s) de cotistas e a Classe e a
Gestora, dependem de aprovagdo prévia, especifica e informada em assembleia geral, nos
termos da regulamentacdo vigente aplicavel, observadas as excegdes previstas na
regulamentacdo aplicavel. Os relacionamentos acima podem vir a ensejar uma situagao de
conflito de interesses.
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56



11.1 Condicoes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicao dos
valores mobiliarios junto ao publico investidor em geral e eventual garantia de
subscricdo prestada pelos coordenadores e demais consorciados,
especificando a participacao relativa de cada um, se for o caso, além de outras
clausulas consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde
a copia do contrato esta disponivel para consulta ou reproducao

Por meio do Contrato de Distribuicdao, a Classe, representada por seu Gestor, contratou o
Coordenador Lider para atuar como instituicdo intermediaria lider da Oferta, responsavel pelos
servicos de distribuicdo publica primaria das Cotas Seniores da 22 Série.

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta e obtencdo de cdépias junto ao
Coordenador Lider, no endereco indicado na Secdo “Identificacdo das Pessoas Envolvidas”,
na pagina 66 deste Prospecto.

Condicoes Precedentes da Oferta

O cumprimento, pelo Coordenador Lider, de suas obrigacdes previstas no Contrato de
Distribuicdo esta inteiramente condicionado, mas ndo limitado, ao cumprimento e a integral
satisfacao, cumulativamente, das seguintes condicoes precedentes (consideradas condigdes
suspensivas nos termos do artigo 125 do Cadigo Civil, a exclusivo critério do Coordenador Lider
(“Condicoes Precedentes”), sem prejuizo de outras que vierem a ser convencionadas entre
as Partes nos documentos da Oferta:

(i) obtencgao pela Cedente, pela Coobrigada, pela Classe, pelo Administrador e pelo Gestor
de todas e quaisquer aprovacdes societarias, governamentais, regulatérias, de
terceiros, credores e/ou sécios, conforme aplicavel, que sejam consideradas
necessarias a celebracdo, validade, boa ordem, transparéncia, eficacia e exigibilidade
de todos e quaisquer negdcios juridicos descritos no Contrato de Distribuicdo e nos
demais documentos da Oferta. As aprovacoes descritas acima deverdo estar validas
até a data de encerramento da Oferta;

(i) a Classe e a Oferta deverao estar em conformidade com as regras da Resolugdo CVM
175, da Resolucdao CVM 160 e do Cédigo AGRT e do Cddigo de Oferta;

(iii) negociagao, preparacgao e perfeita formalizagao (incluindo eventuais registros) de toda
a documentacao necessaria a celebragdo, validade, eficacia, exigibilidade, liquidagao
e publicidade de todos os negécios juridicos descritos no Contrato de Distribuicdo, em
forma e substancia satisfatérias ao Coordenador Lider, incluindo, mas ndo limitado,
aos documentos da Oferta, os quais conterdo todas as condigbes aqui previstas e
estardo em conformidade com as normas da CVM, B3 e ANBIMA, sem prejuizo de
outras que vierem a ser estabelecidas;

(iv) fornecimento, em tempo habil, pela Cedente, pela Coobrigada, pelo Administrador e
pelo Gestor ao Coordenador Lider, conforme aplicavel, de todos os documentos e
informacgdes corretas, completas, precisas e necessarias para atender as normas
aplicaveis a Oferta ou solicitado pelo Coordenador Lider;

(v) consisténcia, veracidade, suficiéncia, precisdo e atualidade de todas as informacgdes
enviadas e declaragOes feitas pela Cedente, pela Coobrigada, pelo Administrador e
pelo Gestor constantes dos documentos da Oferta, sendo que o Administrador e o
Gestor serdao responsaveis pela veracidade, consisténcia, suficiéncia, precisdao e
atualidade das informagdes fornecidas por eles no ambito deste Contrato de
Distribuicdo e da Oferta, sob pena do pagamento de indenizacao, nos termos da
Clausula Nona do Contrato de Distribuicao;



(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

ndo ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que, justificadamente, resulte em
alteracdo relevante ou incongruéncia verificada nas informacgbes fornecidas ao
Coordenador Lider e que impacte de forma relevante e negativa a Oferta, a exclusivo
critério do Coordenador Lider, que, de forma razoavel e justificada, devera decidir
sobre a continuidade das Ofertas;

manutencdo do registro de funcionamento da Classe e do Fundo junto a CVM;

verificacdo de que a Cedente, a Coobrigada, o Administrador e o Gestor, e suas
respectivas afiliadas e/ou demais empresas dos seus grupos econOmicos, estdo
adimplentes com todas as obrigacdes pecunidrias assumidas junto ao Coordenador
Lider e/ou suas afiliadas, nos termos de quaisquer contratos, termos ou compromissos,
bem como em relacao aos demais documentos da Oferta;

aprovacoes pelas areas internas do Coordenador Lider responsaveis pela analise e
aprovacao da Oferta, tais como, mas ndo limitadas a crédito, juridico, comité de
produtos e operacional, socioambiental, contabilidade, risco e compliance, além de
regras internas da organizagao;

ndo ocorréncia de descumprimento das obrigacdes do Administrador e do Gestor
previstas no Contrato de Distribuigdo;

manutencgao de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes
gue conferem a Cedente, a Coobrigada, ao Administrador e ao Gestor, as suas afiliadas
e a Classe condicao fundamental de funcionamento;

sujeito as limitagbes legais e regulamentares aplicaveis, notadamente aquelas
previstas na Resolucdo CVM 160, existéncia de total liberdade, por parte do
Coordenador Lider, para divulgacao da Oferta, bem como das informacdes relativas a
Cedente, a Coobrigada, ao Administrador e ao Gestor relevantes para a Oferta, por
qualquer meio;

aceitacdo, por parte do Coordenador Lider, e contratagdo e remuneracao pela Classe,
conforme o caso, de todos os prestadores de servicos necessarios para a boa
estruturacao e execugao da Oferta, nos termos aqui apresentados;

ndo ocorréncia, em relagdo a Cedente, a Coobrigada, ao Gestor e/ou ao Administrador,
ou a qualquer sociedade de seus respectivos grupos econdmicos, conforme aplicavel,
de (a) liquidagao, dissolucao, intervencdo, regime de administracdao especial
temporaria ("RAET”) ou decretacdao de faléncia; (b) pedido de autofaléncia
apresentado por tais sociedades, intervencao ou RAET, conforme aplicavel; (c) pedido
de faléncia, intervencao ou RAET, conforme aplicavel, formulado por terceiros em face
de quaisquer de tais sociedades e ndo devidamente elidido no prazo legal; (d)
propositura por quaisquer de tais sociedades de plano de recuperagao extrajudicial a
qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou
obtida homologacao judicial do referido plano; ou (e) ingresso por qualquer de tais
sociedades, em juizo, com requerimento de recuperagao judicial;

realizacdo e conclusdo satisfatéria do processo de due diligence da Cedente, da
Coobrigada e da Packem Participacoes S.A. (CNPJ 57.551.287/0001-65) (“Packem
Participacoes”), a critério exclusivo do Coordenador Lider, observadas as disposicdes
da regulamentacao aplicavel, conforme padrao usualmente utilizado pelo mercado de
capitais em ofertas publicas sujeitas ao rito automatico de registro de ofertas publicas
de distribuicdo de valores mobiliarios perante a CVM, atestando a inexisténcia de
contingéncias de qualquer natureza que impegam ou tornem desaconselhavel a
realizagao da Oferta;



(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

encaminhamento, pelos assessores legais, até 3 (trés) Dias Uteis antes da data da
primeira integralizagcdo de Cotas, das redagdes preliminares de seu parecer juridico
("Legal Opinion”) que deverda ser emitido atestando a adequacgdo juridica da
documentacao da Classe e da Oferta, de acordo com a legislacao e regulamentacao
aplicaveis;

encaminhamento, pelos assessores legais, e aceitagdo pelo Coordenador Lider, ate 1
(um) Dia Util antes da data da primeira integralizagdo de Cotas, da Legal Opinion
mencionada no item acima devidamente assinada;

cumprimento, pela Cedente, pela Coobrigada, pelo Administrador e pelo Gestor, de
todas as obrigacdes aplicaveis previstas na Resolucdo CVM 160, conforme aplicavel,
incluindo, sem limitacdo, a observancia das regras de periodo de siléncio relativas a
ndo manifestacdo na midia sobre a Oferta, conforme previstas na regulamentacdo
emitida pela CVM;

ndo ocorréncia de alteracdo adversa relevante nas condigdes econ6micas, financeiras,
reputacionais ou operacionais da Cedente, da Coobrigada, do Administrador e do
Gestor, assim como de suas controladoras e controladas, a exclusivo critério do
Coordenador Lider;

inexisténcia de violagdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento,
nacional ou estrangeiro, contra a pratica de corrupcao ou atos lesivos a administracdo
publica ou de lavagem de dinheiro, incluindo, sem limitagdo, as Leis n® 12.529, de 30
de novembro de 2011, conforme alterada, n® 9.613, de 03 de marco de 1998,
conforme alterada, e n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, o US
Foreign Corrupt Practices Act (FCPA) e o UK Bribery Act, conforme aplicavel, pelas
Partes, por qualquer sociedade do seu grupo econ6mico e/ou por qualquer de seus
respectivos administradores ou funcionarios;

encaminhamento de declaracdo de veracidade assinada pela Cedente, pela
Coobrigada, pela Packem ParticipagOes, pelo Administrador e pelo Gestor, atestando
gue, na Data de Inicio (conforme definido no Contrato de Distribuicdo) da Oferta, na
data da primeira integralizacdo das Cotas e na data de celebragao da referida
declaragao, todas informacdes prestadas aos Investidores, bem como as declaracdes
constantes nos documento da Oferta de que sdo partes, sdao verdadeiras, suficientes,
precisas, atuais e consistentes;

ndo ocorréncia de extingdo, por qualquer motivo, de qualquer autorizacdo, concessao
ou ato administrativo de natureza semelhante, detida pela Cedente, pela Coobrigada,
pelo Administrador e pelo Gestor, ou por qualquer de suas respectivas controladas,
necessario para a exploracao de suas respectivas atividades principais;

que os documentos apresentados pela Cedente, pela Coobrigada, pelo Administrador
e pelo Gestor, e/ou por suas afiliadas nao contenham impropriedades que possam
prejudicar a regularidade da Oferta e/ou o que for estabelecido nos documentos da
Oferta;

nao terem ocorrido alteracdes relevantes na legislacao e regulamentagdao em vigor
relativas as Cotas Seniores que possam criar obstaculos ou aumentar os custos
inerentes a realizagdo da Oferta, incluindo normas tributdrias que criem tributos ou
aumentem aliquotas incidentes sobre as Cotas Seniores aos potenciais Investidores;



(xxv) recolhimento, pela Classe e/ou pelo respectivo responsavel tributario, conforme o
caso, de quaisquer tributos incidentes sobre o registro dos documentos da Oferta;

(xxvi) rigoroso cumprimento pelas Partes de leis, regulamentos, normas administrativas,
regras de autorregulacao e determinagdes dos 6rgaos governamentais, autarquias ou
tribunais, desde que aplicaveis a condugdo de seus negdcios, em especial da legislacao
ambiental e trabalhista em vigor, adotando as medidas e agdes preventivas ou
reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus
trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social. As Partes
obrigam-se, ainda, a exigir que suas afiliadas procedam a todas as diligéncias exigidas
para suas atividades econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as
determinagbes dos Orgaos Municipais, Estaduais e Federais que, subsidiariamente,
venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

(xxvii) o Coordenador Lider aprove a estrutura final da Oferta, observado que a Classe e a
Oferta tenham sido estruturadas de forma a ndo simular a existéncia de negdcios e/ou
operacdes para auferir beneficios fiscais e tributarios;

(xxviii) existéncia, a ser determinada a critério do Coordenador Lider, de forma devidamente
justificada, de condicbes favoraveis de mercado para a implementacgao e finalizacdo
da Oferta;

(xxix) divulgacdo de informagdes da Classe, necessarias a preparacdao de toda a
documentacgdo legal, em forma e substancia satisfatérias a ANBIMA, nos termos dos
codigos da ANBIMA aplicaveis, assim como satisfatérias ao Coordenador Lider;

(xxx) aceitagdo, pelo Administrador e pelo Gestor de eventuais alteragbes dos termos e
condigdes do Contrato de Distribuicdo, no caso de ocorréncia da hipdtese prevista na
Clausula Décima Terceira do Contrato de Distribuigdo, se aplicavel;

(xxxi) apresentacgao, pela Cedente, do Contrato de Cessao e do Contrato de Cessao Fiduciaria
devidamente registrados perante os competentes cartorios de titulos e documentos do
municipio onde se localiza a sede da Cedente e da Coobrigada, conforme o caso; e

(xxxii) obtengdo, pela Cedente, das notificagdes de cessao dos direitos creditérios decorrentes
dos contratos de fornecimento identificados no Anexo I do Contrato de Cessao,
devidamente assinadas pelas contrapartes.

Observado no disposto no Contrato de Distribuicdo, na hipdtese do ndo atendimento de uma ou
mais Condicdes Precedentes, a Oferta podera nao ser efetivada e o Contrato de Distribuicdo
podera ser rescindido, deixando de produzir efeitos com relagdo a qualquer das Partes.

A renuncia pelo Coordenador Lider quanto a verificacdo de qualquer das Condicdes Precedentes
ou a concessao de prazo adicional que o Coordenador Lider entender adequado, a seu exclusivo
critério, para a verificacdo de qualquer das Condicdes Precedentes nao podera (i) ser
interpretada como uma rendncia do Coordenador Lider quanto ao cumprimento, pela Classe,
pelo Administrador e pelo Gestor, de suas obrigagdes previstas no Contrato de Distribuicao ou
(ii) impedir, restringir e/ou limitar o exercicio, pelo Coordenador Lider, de qualquer direito,
obrigacdo, recurso, poder ou privilégio pactuado no Contrato de Distribuicao.

Remuneracdo
Comissao de Coordenacao e Estruturacao

Pela prestacdao e execugdo dos servicos referentes a coordenacao e distribuicdo da Oferta
estabelecidos no Contrato de Distribuicdo, o Coordenador Lider receberd uma comissdao de



coordenacdo e distribuicdo no valor correspondente a 0,10% (dez centésimos por cento) flat
incidente sobre o volume das Cotas Seniores subscritas e integralizadas, com base no respectivo
preco de integralizagao, ou correspondente ao valor fixo de R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais),
dos dois valores mencionados o que for maior ("Comissdao de Coordenacgao").

Comissao de Descontinuidade

Na hipotese de ndo realizacdo da Oferta: (i) pelo ndo implemento de qualquer das Condigbes
Precedentes; e/ou (ii) pela ocorréncia de quaisquer eventos de Resilicdo Involuntaria, nos termos
da Clausula 8.1 do Contrato de Distribuicdo; e/ou (iii) pela resilicdo voluntaria pelo Gestor e/ou
pela Cedente do Contrato de Distribuicdo, nos termos da Clausula 8.4 do Contrato de Distribuicao,
sera devida ao Coordenador Lider comissdo de descontinuidade no valor correspondente
R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais), conforme previsto na Clausula 7.2 do Contrato de Distribuigao,
a ser paga pela Cedente em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de comunicacao da ndo realizacdo da

Oferta ("Comissao de Descontinuidade”).

11.2 Demonstrativo dos custos da distribuicao, discriminado: a) a porcentagem em
relacdao ao preco unitario de subscricdao; b) a comissdao de coordenacao; c) a
comissao de distribuicao; d) a comissao de garantia de subscricao, se houver;
e) outras comissoes (especificar); f) os tributos incidentes sobre as comissoes,
caso estes sejam arcados pela classe de cotas; g) o custo unitario de
distribuicao; h) as despesas decorrentes do registro de distribuicdao; e i) outros
custos relacionados

Os custos e despesas da Oferta listados abaixo serdao de responsabilidade da Cedente (“"Custo
de Distribuigao”).

CUSTOS INDICATIVOS DA OFERTA (1) VALOR (R$)® %o EM RELA%O L
COMISSAO DE DISTRIBUIGAO 17.248.000,00 5,39%
CoMiIssA0 DE COORDENAGAO 320.000,00 0,10%
COMISSAO DE ESTRUTURAGAO 6.232.069,97 1,95%

TAXA DE REGISTRO NA CVM 96.000,00 0,03%
ANBIMA - TAXA DE REGISTRO DO FUNDO 11.132,80 0,00%
ANBIMA - TAXA DE REGISTRO OFERTAS PUBLICAS 31.744,00 0,01%
B3 — TAXAS DE ANALISE DE OFERTAS PUBLICAS 15.842,72 0,00%
B3 — TAXAS DE REGISTRO 56.000,00 0,02%
TOTAL 24.010.789,48 7,50%
@ Custos indicativos da Oferta apresentados para fins ilustrativos. Todos os custos da Oferta serdo arcados pelo

Fundo ou pela Cedente, conforme o caso. Ndo havera a dedugdo de qualquer custo da Oferta do Valor Unitario
das Cotas subscritas e integralizadas pelos investidores no ambito da Oferta.

@ Os valores indicados acima sdo brutos, antes de qualquer dedugdo ou imposto.

S Os percentuais foram calculados em relagdo a quantidade total de Cotas. Os niUmeros apresentados s&o
estimados, estando sujeitos a variagoes, refletindo em alguns casos, ainda, ajustes de arredondamento.

Os valores da tabela consideram o Montante da Oferta de até R$ 320.000.000,00 (trezentos e
vinte milhOes de reais).

Adicionalmente, o custo de contratacdo da grafica para diagramacao dos Documentos da Oferta,
no montante equivalente a R$ 6.000,00 (seis mil reais), sera de responsabilidade do Fundo.

O CUSTO E A PORCENTAGEM DOS CUSTOS EM RELAGCAO AO MONTANTE DA OFERTA
DISPOSTOS ACIMA CONSIDERAM QUE A OFERTA ALCANCE O MONTANTE DA OFERTA.
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12.1 Quando os recursos forem preponderantemente destinados ao investimento
em emissor que nao possua registro junto a CVM: a) denominacao social, CNPJ,
sede, pagina eletronica e objeto social; e b) informacdes descritas nos itens
1.1,1.2,1.11,1.14,6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario de referéncia

Item ndo aplicavel a Classe, considerando que os recursos serdo destinados a aquisicdo de
Direitos Creditérios do Agronegdcio a serem cedidos pela Cedente, ndo se configurando como
investimento em emissor. Adicionalmente, conforme previsto na Segdao 3.1 deste Prospecto
Definitivo, na data deste Prospecto Definitivo, a Classe ndo possui ativos adquiridos junto a
Cedente.



13. DOCUMENTOS OU INFORMAGCOES INCORPORADOS
AO PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS
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13.1 Regulamento do fundo, contendo corpo principal e anexo da classe de cotas,
se for o caso

Para acesso ao Regulamento, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na
pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a
CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em “Fundos registrados”, buscar por e acessar “Packem
Fundo de Investimento nas Cadeiras Produtivas do Agronegocio Responsabilidade Limitada”.
Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET e, entdao, procure pelo “Regulamento”, e
selecione a ultima versao disponivel.

Ainda, referido Regulamento consta do Anexo A deste Prospecto.

13.2 Demonstracoes financeiras da classe de cotas, relativas aos 3 (trés) ultimos
exercicios encerrados, com os respectivos pareceres dos auditores
independentes e eventos subsequentes, exceto quando o emissor nao as
possua por nao ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo

Tendo em vista se tratar da 12 (primeira) emissao de Cotas da Classe, ndo ha demonstracdes
financeiras da Classe relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais ou, ainda, os informes
mensais, trimestrais e anuais. Passando a serem disponibilizados, a consulta podera ser
realizada nos seguintes enderegos:

https://www.gov.br/cvm/pt-br - na pagina principal, clicar em "“Regulados”, clicar em
“Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento”, clicar em “Fundos
registrados”, buscar por e acessar “Packem Fundo de Investimento nas Cadeiras Produtivas do
Agronegécio Responsabilidade Limitada”, clicar em “Fundos.NET” e, entdo, localizar as
“Demonstracdes Financeiras” e os respectivos “Informe Mensal”, “Informe Trimestral” e
“Informe Anual”).

Caso, ao longo do Periodo de Distribuicdo, haja a divulgacao pela Classe de alguma informagao
periddica exigida pela regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider realizara a insercdao no
Prospecto das informacoes previstas pela Resolugao CVM 160.


https://www.gov.br/cvm/pt-br
https://www.gov.br/cvm/pt-br
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14.1 Denominacgao social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de
contato do administrador e do gestor

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Administrador  praia de Botafogo, n® 501, 5° andar, Torre Corcovado, Botafogo

e Escriturador  CEP 04538-132, Rio de Janeiro - R]

Telefone: (11) 3383-6190

E-mail: ol-estruturacao-fidc@btgpactual.com

EUQUEROINVESTIR GESTAO DE RECURSOS LTDA.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n© 3600, 10° andar, Itaim Bibi
Gestor CEP 04538-132, Sao Paulo - SP

Telefone: (47) 99762-3967 / (47) 99794-3053

E-mail: juridico@egqgi.com.br

14.2 Nome, endereco comercial e telefones dos assessores (financeiros,
juridicos etc.) envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou documentos
citados no prospecto

SANTOS NETO ADVOGADOS

Rua Funchal, n© 418, 22° andar

CEP 04551-060, Sao Paulo - SP

Telefone: (11) 3124-3070

E-mail: matheus.zilioti@santosneto.com.br;

Assessores henrique.takeda@santosneto.com.br
Juridicos MATTOS FILHO, VEIGA FILHO, MARREY JR. E QUIROGA
ADVOGADOS

Alameda Joaquim Eugénio de Lima, n°® 447, Bela Vista
Telefone: (11) 3147-7600
E-mail: raphael.saraiva@mattosfilho.com.br;

lucas.rezende@mattosfilho.com.br

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Coordenador Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar, Torre Corcovado, Botafogo

Lider CEP 04538-132, Rio de Janeiro - RJ

Telefone: (11) 3383-6190

E-mail: ol-estruturacao-fidc@btgpactual.com

EQI INVESTIMENTOS CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3600, 10° andar, Itaim Bibi
CEP 04538-132, Sao Paulo - SP

Telefone: (47) 99762-3967 / (47) 99794-3053

E-mail: juridico@egqgi.com.br

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar, Torre Corcovado, Botafogo
CEP 04538-132, Rio de Janeiro - R]

Telefone: (11) 3383-6190

E-mail: ol-middle-support@btgpactual.com

Instituicoes
Participantes



mailto:ol-middle-support@btgpactual.com
mailto:produtos@eqi.com.br
mailto:matheus.zilioti@santosneto.com.br
mailto:henrique.takeda@santosneto.com.br
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BANCO BTG PACTUAL S.A.

Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Botafogo
Custodiante CEP 22250-040, Rio de Janeiro - R]

Telefone: (11) 3383-2681

E-mail: ol-custodia-fidc@btgpactual.com

14.3 Nome, endereco comercial e telefones dos auditores responsaveis por auditar
as demonstracoes financeiras dos 3 (trés) altimos exercicios sociais

E a sociedade empresaria de auditoria independente que que venha a ser
contratada pelo Administrador, conforme definido de comum acordo com
o0 Gestor, para a prestacao de tais servicos. A Classe se encontra em fase
pré-operacional e, portanto, ainda ndo possui auditor independente
contratado.

Auditor
Independente

14.4 Declaracao de que quaisquer outras informagoes ou esclarecimentos sobre o
emissor e a distribuicdo em questao podem ser obtidos junto ao lider e as
instituicoes consorciadas e na CVM

QUAISQUER INFORMAGCOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO, A CLASSE E/OU
SOBRE A OFERTA PODERAO SER OBTIDOS JUNTO AO ADMINISTRADOR, AS
INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA E AO GESTOR, CUJOS ENDERECOS E
TELEFONES PARA CONTATO ENCONTRAM-SE INDICADOS ACIMA.

14.5 Declaracao de que o registro de emissor se encontra atualizado

O registro de funcionamento da Classe e do Fundo foi concedido em 03 de dezembro de 2025,
sob o Cddigo CVM n° 0025232 e encontra-se atualizado.

14.6 Declaracao nos termos do artigo 24 da Resolucio CVM 160, atestando a
veracidade das informacoes contidas no prospecto

O Administrador e o Gestor declaram e garantem, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM
160, que os documentos da Oferta e demais informagdes fornecidas ao mercado durante a Oferta
sao suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas.

O Coordenador Lider garante, nos termos do artigo 24 da Resolucdao CVM 160, que tomou todas
as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou
omissao, para assegurar que as informagdes prestadas pelos Ofertantes, inclusive aquelas
eventuais ou periddicas constantes da atualizagdo do registro do Fundo e da Classe na CVM e as
constantes do material de divulgacao, sao suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e
atualizadas, permitindo aos Investidores Qualificados uma tomada de decisdao fundamentada a
respeito da Oferta.


mailto:ol-custodia-fidc@btgpactual.com
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15.1. Tendo em vista que a Oferta esta sendo realizada nos termos dos artigos 26 e
27 da Resolucao CVM 160, sob o rito de registro automatico, o presente item

nao é aplicavel. Sem prejuizo do disposto acima, apresentamos a seguir
informacgodes adicionais sobre o Fundo, a Classe, a Oferta e o Gestor




































INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO E REGULAMENTO



INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUIGAO DO PACKEM FUNDO DE
INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE
LIMITADA

Pelo presente instrumento particular de deliberagdo conjunta (“Instrumento Particular de
Constituicdo”), na melhor forma de direito, as partes qualificadas a seguir (“Partes”), BTG
PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, sociedade andnima, com sede no Municipio e Estado do Rio de Janeiro, na Praia

de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no
Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n°
59.281.253/0001-23, devidamente autorizada pela Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”)
para a atividade de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, de acordo com o Ato
Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006, na qualidade de instituicdo administradora
(“Administrador”) e de coordenador lider (“Coordenador Lider”), e EUQUEROINVESTIR
GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada, com sede no Municipio e Estado de S&o
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.600, 10° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita
no CNPJ sob o n°® 32.288.914/0001-96, devidamente autorizada a prestacdo dos servigos de
administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios, na categoria “gestor de recursos”, por
meio do Ato Declaratério CVM n° 17.213, de 25 de Junho de 2019, na qualidade de gestor
(“Gestor"), RESOLVEM:

0] Constituir, nos termos da Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada
(“Cadigo Civil"), da Lei n° 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme alterada (“Lei 8.668") e da
parte geral, do Anexo Normativo VI e, subsidiariamente, do Anexo Normativo Il da Resolugéo da
CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 175"), um fundo
de investimento em cotas de fundos de investimento nas cadeias produtivas do agronegdcio,
denominado “PACKEM FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO
AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA” (“Fundo”), com prazo de duragio
indeterminado, de classe Unica, nos termos de seu Regulamento (conforme abaixo definido);

(i) Constituir a classe Unica do Fundo, sob a forma de condominio fechado, nos termos da
Resolugdo CVM 175, denominada “CLASSE UNICA DO PACKEM FUNDO DE INVESTIMENTO
NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA”
(“Classe Unica”), regida na forma do anexo descritivo que consta do Anexo | ao Regulamento,
pelos apéndices e respectivos suplementos;

(iii) Para fins de atendimento ao artigo 10, inciso 1V, da parte geral da Resolugdo CVM 175,
estipular o montante de R$ 1.000,00 (mil reais) como patriménio inicial minimo do Fundo e da
Classe Unica;

(iv) Aprovar o Regulamento do Fundo, inclusive o anexo descritivo referente a Classe Unica,
na forma constante do Anexo C a este Instrumento Particular de Constituigdo (“Regulamento”);



(v) Declarar neste ato, individualmente, nos termos do artigo 10, inciso I, da Resolugédo CVM
175, que o Regulamento esta plenamente aderente a legislacéo vigente;

(vi) Aprovar a contratacdo dos seguintes prestadores de servico da Classe Unica, bem como
a celebragéo dos respectivos contratos de prestagao de servigos:

(®) A contratagao, pelo Administrador, em nome da Classe Unica, do BANCO BTG
PACTUAL S.A., instituicdo financeira, com sede no Municipio e Estado do Rio de
Janeiro, localizada na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado,
Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n® 30.306.294/0001-45, o qual se
encontra devidamente habilitado pela CVM para prestar os servicos de custédia
qualificada dos ativos do Fundo, por meio do Ato Declaratério CVM n° 7.204, de 25 de
abril de 2003, ou seus sucessores a qualquer titulo, para a prestagédo dos servigos de
custodia e tesouraria;

(b) A contratacdo, pelo Gestor, em nome da Classe Unica, do Coordenador Lider
(conforme abaixo definido), para atuar como coordenador lider das Ofertas;

(vii)  Aprovar a realizacdo da emissdo de 150.000 (cento e cinquenta mil) cotas da 12
(primeira) emiss&o da 12 (primeira) série da subclasse sénior da Classe Unica (“Cotas Seniores
da 12 série”), para a distribuicdo publica, nos termos do artigo 26, inciso VI, alinea “b” da
Resolucdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160"),
destinada exclusivamente a investidores profissionais, conforme definicdo do artigo 11 da

Resolucdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolucéo CVM 30" e
“Investidores Profissionais”, respectivamente), a ser submetida ao rito do registro automatico

(“Oferta_Investidores Profissionais”), cujas caracteristicas encontram-se detalhadas no

suplemento das Cotas Seniores da 12 Série, constante do Anexo A a este Instrumento Particular
de Constituicdo (“Suplemento das Cotas Seniores da 12 Série”).

(viii)  Aprovar a realizagdo da emissdo de 250.000 (duzentas e cinquenta mil) cotas da 12
(primeira) emissdo da 22 (segunda) série da subclasse sénior da Classe Unica (“Cotas Seniores
da 22 série”), para a distribuicdo publica, nos termos do artigo 26, inciso VI, alinea “b” da
Resolucdo CVM 160, destinada exclusivamente a investidores qualificados, conforme definigao
do artigo 12 da Resolugdo CVM 30 (“Investidores Qualificados”), a ser submetida ao rito do registro

automatico (“Oferta Investidores Qualificados” e, em conjunto com a Oferta Investidores

Profissionais, as “Ofertas”), cujas caracteristicas encontram-se detalhadas no suplemento das
Cotas Seniores da 22 Série, constante do Anexo B a este Instrumento Particular de Constituigao
(“Suplemento das Cotas Seniores da 22 Série”).

(ix) Aprovar a realizacdo da emissdo de 100 (cem) cotas da 12 (primeira) emissdo da
subclasse subordinada da Classe Unica (“Cotas Subordinadas”), para colocacdo privada,

destinada exclusivamente a Investidores Profissionais, cujas caracteristicas encontram-se
detalhadas no Apéndice da Classe Subordinadas constante do Regulamento e a seguir:



“1. CARACTERISTICAS GERAIS

1.1. As Cotas Subordinadas possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e
atribuem os seguintes direitos e obrigagcdes aos seus titulares:

0] subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de amortizagdo e resgate,
observados os termos deste Regulamento;

(i) somente poderdo ser resgatadas apés o resgate da totalidade das Cotas
Seniores;

(iii) conferem direito de voto nas deliberacbes das Assembleias de Cotistas,
observados os quéruns previstos neste Regulamento, sendo que a cada Cota
Subordinada correspondera 1 (um) voto;

(iv) seu Valor Unitéario sera calculado e divulgado conforme critérios definidos neste
Apéndice; e

(v) os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas contra o Patrimdnio Liquido nos
termos deste Regulamento, séo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinacéo entre os titulares de Cotas Subordinadas.

2. EMISSAO, SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS

2.1. A Classe podera emitir novas Cotas Subordinadas por ato unilateral do
Administrador, a seu critério, dispensando-se a realizacao de Assembleia de Cotistas.
2.2. A integralizacdo, amortizacéo e o resgate de Cotas seréo efetuados, por débito
e crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, B3 ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, sendo vedada a integralizagéo,
amortizacao e o resgate de Cotas Subordinadas em Direitos Credit6rios do Agronegécio,
excetuada a hipétese de liquidagdo antecipada da Classe, desde que observados os
procedimentos previstos no Capitulo 11, acima.

2.3. As Cotas Subordinadas serédo destinadas a investidores profissionais, conforme
definicdo do artigo 11 da Resolugcao da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada, e deverdo ser integralizadas, a vista, em moeda corrente nacional, (i) na data
da 12 (primeira) integralizagdo de Cotas Subordinadas, pelo Valor Unitario; e (ii) a partir
do primeiro Dia Util, inclusive, seguinte & data da 12 (primeira) integralizacéo de Cotas
Subordinadas, pelo Valor Unitéario atualizado nos termos do Regulamento, no ato de
subscricdo, observados os procedimentos descritos no respectivo boletim de subscri¢cdo
e neste Apéndice.

2.4. Ao subscrever Cotas Subordinadas, cada investidor devera assinar (i) termo de
adesdo ao Regulamento do Fundo, no qual confirmara, dentre outros, ter conhecimento
de todos os termos e condi¢des do Fundo, da Classe e do Regulamento, em particular
os riscos aplicaveis ao investimento em Cotas Subordinadas; e (i) um boletim de
subscricdo através do qual as Cotas Subordinadas da Classe seréo subscritas.

2.5. Nao haverd cronograma de amortizagdo programada, sendo permitido, no
entanto, a amortizagdo extraordinaria das Cotas Subordinadas a critério do Gestor, nos
termos do Regulamento.



3. VALOR UNITARIO

3.1. O valor unitario das Cotas Subordinadas sera o resultado da divisdo do eventual
saldo remanescente do Patriménio Liquido da Classe, ap6s a subtracdo do valor dos
encargos e despesas da Classe e de todas as Cotas Seniores, pelo nimero total de
Cotas Subordinadas integralizadas e ndo resgatadas na data do calculo. Para o célculo
do valor das Cotas Subordinadas, sera utilizado o valor de fechamento da Cota
Subordinada no dia do célculo, que sera realizado mensalmente.

4. EXCESSO OU INSUFICIENCIA DE SUBORDINACAO
4.1. Em caso de excesso de subordinagdo, ou seja, que a representatividade de

Cotas Subordinadas em relag&o ao Patriménio Liquido da Classe é superior ao indice de
Subordinagdo, Cotas Subordinadas ndo deveréo ser objeto de Amortizagao para fins de
reestabelecimento do indice de Subordinag&o.

4.2. Em caso de insuficiéncia de subordinacéo, os titulares de Cotas Subordinadas
n&o deverdo aportar recursos para reestabelecer o indice de Subordinagao.

5. RESGATE
5.1. As Cotas Subordinadas apenas seréo resgatadas apos o resgate integral das
Cotas Seniores da Classe ou em caso de liquidagao antecipada da Classe.”

(x) Submeter a apreciacdo da CVM a presente deliberacéo, conforme disposto no artigo 7° e
artigo 10, inciso Il, ambos da Resolugdo CVM 175, bem como o pedido de constituicdo do Fundo,
de forma a viabilizar o registro do Fundo, da Classe Unica e de suas subclasses.

O registro deste Instrumento Particular de Constituicdo é dispensado nos termos do artigo 7° da
Lei n® 13.874, de 20 de setembro de 2019, conforme alterada, que alterou o artigo 1.368-C do
Cadigo Civil.

O presente documento € assinado por meio de assinatura eletronica, ratificando as Partes que
admitem como vdlidas, para fins de comprovagdo de autoria e integridade, as assinaturas e
informagBes constantes no presente Instrumento Particular de Constituicdo, as quais foram
capturadas de forma eletronica e utilizadas neste documento, produzindo todos os seus efeitos
com relagdo aos signatérios, ainda que seja estabelecida com assinatura eletrbnica ou
certificacdo fora dos padrées ICP-BRASIL, conforme disposto pelo artigo 10 e paragrafos da
Medida Proviséria n° 2.200/2001.

Sao Paulo, 03 de dezembro de 2025.

(Espaco intencionalmente deixado em branco. O inteiro teor do Regulamento segue na pagina
seguinte.)



(Pagina de assinatura do “Instrumento Particular de Constituicdo do Packem Fundo de
Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegdcio Responsabilidade Limitada”, celebrado em
03 de dezembro de 2025)

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS
Administrador

EUQUEROINVESTIR GESTAO DE RECURSOS LTDA.
Gestor




ANEXO A

DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO PACKEM FUNDO DE
INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE
LIMITADA

Suplemento das Cotas Seniores da 12 Série




SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES DA 12 SERIE

Este instrumento constitui o suplemento referente as cotas seniores da 12 (primeira) série de
emissdo da CLASSE UNICA DO PACKEM FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS
PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe” e “Fundo”,
respectivamente), administrado pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade anénima com sede no
Municipio e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar — parte, inscrita no
Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n°
59.281.253/0001-23, autorizado a funcionar pelo Banco Central do Brasil e autorizado pela
Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM") para a atividade de administragdo de carteiras de
valores mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratério da CVM n° 8.695, de 20 de mar¢o de 2006
(“Administradora”), emitidas nos termos do regulamento do Fundo (“Regulamento” e “Cotas
Seniores da 12 Série”, respectivamente), as quais terdo as seguintes caracteristicas:

NUmero de Emissao, As Cotas Seniores da 12 Série sao inicialmente emitidas no ambito da
Valor Total da Emissédo e | 12 (primeira) emissao da subclasse sénior da Classe, composta de até
Forma de Distribuicéo 150.000 (cento e cinquenta mil) Cotas Seniores da 12 série,

totalizando o montante de até R$ 150.000.000,00 (cento e
cinquenta milhdes de reais), as quais serdo objeto de oferta
publica nos termos da Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho
de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160"), em regime
de melhores esforcos de colocagdo, sob rito automatico de
registro, destinada exclusivamente a investidores profissionais,
conforme definigdo do artigo 11 da Resolugdo da CVM n° 30, de
11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores
Profissionais” e “Oferta”, respectivamente).

Preco de Emisséo As Cotas Seniores da 12 Série terdo um valor unitario de R$ 1.000,00
(mil reais) na respectiva data de emisséo (“Preco de Emisséo”).

Data de Emisséo Significa a data de divulgagao do anudncio de inicio da Oferta das
Cotas Seniores da 12 Série na CVM.

Preco Unitario de Nos termos do Regulamento, as Cotas Seniores da 12 Série serdo

Integralizacéo integralizadas: (i) na data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas

Seniores da 12 Série, pelo Prego de Emisséo; e (ii) a partir do primeiro
Dia Util, inclusive, seguinte & data da 12 (primeira) integralizacdo de
Cotas Seniores da 12 Série, pelo valor unitario atualizado nos termos
do Regulamento (“Preco Unitario de Integralizacéo”).

Forma de Subscricao e As Cotas Seniores da 12 Série deverdo ser integralizadas, a vista, em
Integralizagdo moeda corrente nacional, pelo Preco Unitario de Integralizago, no ato
de subscri¢do, observados os procedimentos descritos no respectivo
boletim de subscrigdo e no Regulamento.

Ao subscrever Cotas Seniores da 12 Série, cada investidor devera
assinar (i) termo de adesdo ao Regulamento do Fundo, no qual
confirmard, dentre outros, ter conhecimento de todos os termos e
condi¢gbes do Fundo, da Classe e do Regulamento, em particular os
riscos aplicaveis ao investimento em Cotas Seniores da 12 Série; e
(if) um boletim de subscrigéo através do qual as Cotas Seniores da 12
Série da Classe seréo subscritas.




Distribui¢do Parcial

Sera permitida a distribuicao parcial das Cotas Seniores da 12 Série,
desde que haja a colocagdo da quantidade minima de 5.000 (cinco
mil) Cotas Seniores da 12 Série (“Montante Minimo da Oferta”), com o
cancelamento do saldo de cotas néo colocado.

Lote Adicional

N&o ha.

Aplicagdo Minima

01 (uma) Cota Sénior da 12 Série, correspondente a R$ 1.000,00 (mil
reais) na respectiva data de emissao.

Prazo de Distribui¢cao

Nos termos do artigo 48 da Resolugdo CVM n° 160, o prazo de
distribui¢éo publica das Cotas Seniores da 12 Série sera de até 180
(cento e oitenta) dias, a contar da data de divulgagéo do Anuncio
de Inicio, devendo ser encerrado mediante comunicagdo pelo
Coordenador Lider a CVM, nos termos do artigo 76 da Resolugdo
CVM n° 160 (“Anuncio de Encerramento”), quando da verificagdo
do primeiro entre os seguintes eventos: (i) encerramento do prazo
da Oferta; ou (ii) distribuicdo da totalidade das Cotas Seniores da
12 Série objeto da Oferta; ou (iii) a qualquer momento, critério do
Coordenador Lider, desde que atingido o Montante Minimo da
Oferta.

Prazo As Cotas Seniores da 12 Série terdo prazo de duragdo de 60
(sessenta) meses.
Cronograma de N&o haverd cronograma de amortizagdo programada, sendo

Amortizagdo

permitido, no entanto, a amortizagdo extraordinaria das Cotas
Seniores da 12 Série a critério do Gestor, nos termos do
Regulamento.

Benchmark

As Cotas Seniores da 12 Série possuirdo benchmark sénior
correspondente a 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescido de
uma sobretaxa de 4,00% (quatro inteiros por cento) ao ano, tendo
como base um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis.

Publico-Alvo e
Restricdes a Negociagéo

As Cotas Seniores da 12 Série objeto da Oferta destinam-se
exclusivamente a Investidores Profissionais, estando as Cotas
Seniores da 12 Série ofertadas sujeitas as restricdes de negociagdo
previstas na Resolugdo CVM 160 e no Regulamento.

As Cotas Seniores da 12 Série serdo registradas para distribuico,
liquidac&o e negociacéo no mercado de balcdo administrado pela B3
S.A. — Brasil, Bolsa Balcéo (“B3"), por meio do médulo de distribuicéo
de ativos — MDA e pelo sistema Fundos21, ambos administrados e
operacionalizados pela B3.




ANEXO B

DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO PACKEM FUNDO DE
INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE
LIMITADA

Suplemento das Cotas Seniores da 22 Série




SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES DA 22 SERIE

Este instrumento constitui 0 suplemento referente as cotas seniores da 22 (segunda) série de
emissdo da CLASSE UNICA DO PACKEM FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS
PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe” e “Fundo”,
respectivamente), administrado pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM,
instituicio com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n°® 501, 5° andar — parte, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do
Ministério da Fazenda (“CNPJ") sob o n® 59.281.253/0001-23, autorizado a funcionar pelo Banco
Central do Brasil e autorizado pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) para a atividade de
administragdo de carteiras de valores mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratério da CVM n°
8.695, de 20 de marc¢o de 2006 (“Administradora”), emitidas nos termos do regulamento do Fundo
(“Regulamento” e “Cotas Seniores da 22 Série”, respectivamente), as quais terdo as seguintes
caracteristicas:

NUmero de Emissao, As Cotas Seniores da 22 Série sao inicialmente emitidas no ambito da
Valor Total da Emissé&o e | 12 (primeira) emissao da subclasse sénior da Classe, composta de até
Forma de Distribuicéo 250.000 (duzentas e cinquenta mil) Cotas Seniores da 22 série,

totalizando o montante de até R$ 250.000.000,00 (duzentos e
cinquenta milhdes de reais), as quais serdo objeto de oferta
publica nos termos da Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho
de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160"), em regime
de melhores esforcos de colocagdo, sob rito automético de
registro, destinada exclusivamente a investidores qualificados,
conforme definigdo do artigo 12 da Resolugdo da CVM n° 30, de
11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores
Qualificados” e “Oferta”, respectivamente).

Preco de Emisséo As Cotas Seniores da 22 Série terdo um valor unitario de R$ 1.000,00
(mil reais) na respectiva data de emisséo (“Preco de Emisséo”).

Data de Emisséo Significa a data de divulgagao do anudncio de inicio da Oferta das
Cotas Seniores da 22 Série na CVM.

Preco Unitario de Nos termos do Regulamento, as Cotas Seniores da 22 Série serdo

Integralizacéo integralizadas: (i) na data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas

Seniores da 22 Série, pelo Preco de Emisséo; e (ii) a partir do primeiro
Dia Util, inclusive, seguinte & data da 12 (primeira) integralizacdo de
Cotas Seniores da 22 Série, pelo valor unitario atualizado nos termos
do Regulamento (“Preco Unitario de Integralizacéo”).

Forma de Subscricao e As Cotas Seniores da 22 Série deverao ser integralizadas, a vista, em
Integralizagdo moeda corrente nacional, pelo Preco Unitario de Integralizagao, no ato
de subscri¢do, observados os procedimentos descritos no respectivo
boletim de subscrigdo e no Regulamento.

Ao subscrever Cotas Seniores da 22 Série, cada investidor devera
assinar (i) termo de adesdo ao Regulamento do Fundo, no qual
confirmard, dentre outros, ter conhecimento de todos os termos e
condi¢gbes do Fundo, da Classe e do Regulamento, em particular os
riscos aplicaveis ao investimento em Cotas Seniores da 22 Série; e
(if) um boletim de subscrigéo através do qual as Cotas Seniores da 22
Série da Classe seréo subscritas.




Distribui¢do Parcial

Sera permitida a distribuicao parcial das Cotas Seniores da 22 Série,
desde que haja a colocagdo da quantidade minima de 5.000 (cinco
mil) Cotas Seniores da 22 Série (“Montante Minimo da Oferta”), com o
cancelamento do saldo de cotas néo colocado.

Lote Adicional

N&o ha.

Aplicagdo Minima

01 (uma) Cota Sénior da 22 Série, correspondente a R$ 1.000,00 (mil
reais) na respectiva data de emissao.

Prazo de Distribui¢cao

Nos termos do artigo 48 da Resolugdo CVM n° 160, o prazo de
distribui¢éo publica das Cotas Seniores da 22 Série sera de até 180
(cento e oitenta) dias, a contar da data de divulgagéo do Anuncio
de Inicio, devendo ser encerrado mediante comunicagdo pelo
Coordenador Lider a CVM, nos termos do artigo 76 da Resolugdo
CVM n° 160 (“Anuncio de Encerramento”), quando da verificagdo
do primeiro entre os seguintes eventos: (i) encerramento do prazo
da Oferta; ou (ii) distribuicdo da totalidade das Cotas Seniores da
22 Série objeto da Oferta; ou (iii) a qualquer momento, critério do
Coordenador Lider, desde que atingido o Montante Minimo da
Oferta.

Prazo As Cotas Seniores da 22 Série terdo prazo de duragdo de 60
(sessenta) meses.
Cronograma de N&o haverd cronograma de amortizagdo programada, sendo

Amortizagdo

permitido, no entanto, a amortizagdo extraordinaria das Cotas
Seniores da 22 Série a critério do Gestor, nos termos do
Regulamento.

Benchmark

As Cotas Seniores da 22 Série possuirdo benchmark sénior
correspondente a 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescido de
uma sobretaxa de 3,00% (trés por cento) ao ano, tendo como base
um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

Publico-Alvo e
Restricdes a Negociag&o

As Cotas Seniores da 22 Série objeto da Oferta destinam-se
exclusivamente a Investidores Qualificados, estando as Cotas
Seniores da 22 Série ofertadas sujeitas as restricdes de negociagao
previstas na Resolugdo CVM 160 e no Regulamento.

As Cotas Seniores da 22 Série serdo registradas para distribuico,
liquidacéo e negociacédo no mercado de balcdo administrado pela B3
S.A. — Brasil, Bolsa Balcéo (“B3"), por meio do médulo de distribuicéo
de ativos — MDA e pelo sistema Fundos21, ambos administrados e
operacionalizados pela B3.
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Regulamento
PACKEM FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO
RESPONSABILIDADE LIMITADA

PARTE GERAL
1. FUNDO

1.1. PACKEM FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), regido pela Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Cédigo Civil”), pela Lei n.° 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme alterada (“Lei
8.668"), pela parte geral, pelo Anexo Normativo VI e subsidiariamente pelo Anexo Normativo Il da
Resolucédo n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, da Comissé&o de Valores Mobiliarios
(respectivamente, “Resolucdo CVM 175" e “CVM"), e terd como principais caracteristicas:

Classe Classe Unica.

Indeterminado, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos Cotistas
reunidos em Assembleia Geral de Cotistas (“Prazo de Duracéo”).

Prazo de Duragéao

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, sociedade anfnima, com sede no Municipio e Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado,
Administrador Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°® 59.281.253/0001-23 e
credenciada como Administradora de carteira, de acordo com o Ato Declaratério
CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006 (“Administrador”), responsavel pela
administracao fiduciaria.

Euqueroinvestir Gestdo De Recursos Ltda., sociedade limitada, com sede
no Municipio e Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°®
3.600, 10° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob o n°
32.288.914/0001-96, devidamente autorizada a prestacdo dos servigcos de
administracéo de carteira de titulos e valores mobiliarios, na categoria “gestor
de recursos”, por meio do Ato Declaratério CVM n° 17.213, de 25 de Junho de
2019 (“Gestor” e, quando referido conjuntamente com o Administrador, os
“Prestadores de Servigos Essenciais”).

Foro Aplicavel Foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo.

Encerramento s[e@ No Ultimo dia de junho de cada ano.
Exercicio Social

1.2. Este regulamento é composto por esta parte geral, pelo seu Anexo | e seus respectivos apéndices,
relativos a cada subclasse de Cotas (respectivamente, “Regulamento”, “Parte Geral”, “Anexo” e
“Apéndice”).

Denominacgéo da Classe

CLASSE UNICA DO PACKEM FUNDO DE
INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS
DO AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE
LIMITADA

Anexo | (“Anexo 1)

1.3. O Anexo da Classe dispbe, sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na
regulamentacéo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a indicagcdo dos demais
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1.4.

1.5.

2.

prestadores de servicos; (ii) responsabilidade dos Cotistas e regime de insolvéncia; (iii) condi¢cdes de
resgate e amortizacéo; (iv) Assembleia Especial de Cotistas e demais procedimentos aplicaveis as
manifestacdes de vontade dos Cotistas; (v) remuneracéo dos prestadores de servigos; (vi) politica de
investimentos e composicao e diversificacao da carteira, bem como os requisitos e critérios correlatos
referentes a selecéo e realizag&o de investimentos e desinvestimentos; e (vii) fatores de risco.

O Apéndice de cada subclasse de Cotas (“Subclasse”), conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de
outros requisitos e informacdes previstos na regulamentac&o, sobre as respectivas caracteristicas
gerais.

Para fins do disposto neste Regulamento, nesta Parte Geral, no seu Anexo e nos Apéndices: (i) os
termos e expressfes indicados em letra mailscula, no singular ou no plural, terdo os significados
atribuidos a eles no decorrer do documento entre parénteses e em negrito (“Termos Definidos”); (ii)
referéncias a Artigos, paragrafos, incisos ou itens aplicam-se a Artigos, paragrafos, incisos ou itens
deste Regulamento, seu Anexo e Apéndices, conforme aplicavel; (iii) todos os prazos previstos neste
Regulamento, seu Anexo e Apéndices serdo contados na forma prevista no Artigo 224 da Lein° 13.105,
de 16 de marco de 2015, conforme alterada, isto €, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do
vencimento, salvo se expressamente determinado de outra forma; (iv) caso qualquer data em que
venha a ocorrer evento nos termos deste Regulamento, seu Anexo e Apéndices néo seja Dia Util,
conforme definicdo nele prevista, considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte; (v) em caso de conflito de interpretacdes entre a Parte Geral, seu Anexo e/ou
seus Apéndices, as disposi¢cdes mais especificas deverdo prevalecer em relagdo as disposicdes
genéricas, isto é, as disposi¢cdes do Apéndice se sobrepdem as disposi¢des de seu respectivo Anexo
e/ou da Parte Geral, e as disposicdes do Anexo se sobrepdem as da Parte Geral; (vi) salvo quando
expressamente disposto de forma distinta, as disposi¢cdes do Anexo e dos Apéndices sao aplicaveis,
exclusivamente, ao proprio Anexo e seus respectivos Apéndices; (vii) “Dia Util” significa qualquer dia,
exceto aqueles sem expediente na B3; e caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos
do Regulamento n&o sejam Dia Util, conforme esta definicéo, considerar-se-a4 como a data do referido
evento o Dia Util imediatamente seguinte.

RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Responsabilidades dos Prestadores de Servicos Essenciais

2.1.

Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servicos do Fundo respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagao, por seus proprios atos e omissfes contrarios
a lei, ao Regulamento do Fundo ou a regulamentacéo vigente, praticados com dolo ou ma-fé, sem
prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipoteses previstas na regulamentacéo aplicavel.

2.1.1. NA&o obstante as atribui¢des previstas neste Regulamento e na regulamentacéo aplicavel, cabe
ao Administrador praticar os atos necessarios a administracéo do Fundo, o que inclui, mas néo
se limita, a contratagdo, em nome do Fundo ou da classe de Cotas, dos seguintes servicos: (i)
tesouraria, controle e processamento dos ativos; (ii) escrituragcdo das Cotas; (iii) auditoria
independente; (iv) custddia; (v) registro de direitos creditérios em entidade registradora
autorizada pelo Banco Central do Brasil; (vi) guarda da documentagéo que constitui o lastro
dos direitos creditérios; e, eventualmente, (vii) outros servigos em beneficio do Fundo ou da
classe de Cotas.

2.1.2. Nao obstante as atribui¢es previstas neste Regulamento e na regulamentacéo aplicavel, cabe
ao Gestor praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos do Fundo, o que inclui,
mas nao se limita, a contratagdo, em nome do Fundo ou da classe de Cotas, dos seguintes
servigos: (i) intermediacé@o de operacgdes para carteira de ativos; (ii) distribuicdo de Cotas; (iii)
consultoria de investimentos ou consultoria especializada; (iv) classificacdo de risco por
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2.2,

2.3.

2.4.

agéncia de classificagdo de risco de crédito; (v) formador de mercado de classe fechada; (vi)
cogestédo da carteira de ativos; (vii) agente de cobranga; e, eventualmente, (viii) outros servigos
em beneficio do Fundo ou da classe de Cotas.

2.1.3. Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servicos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao Fundo nédo se encontre
dentro da esfera de atuacdo da CVM, os Prestadores de Servigos Essenciais serdo
responsaveis apenas pela fiscalizacao de tal servico. As atribuicGes e a responsabilidade pela
prestacao deste tipo de servico perante o Fundo e seus Cotistas continuaréo a exclusivo cargo
do respectivo prestador de servigo ora contratado.

Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os titulares de Cotas (“Cotistas”), em suas
respectivas esferas de atuagdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrérias a
este Regulamento ou a regulamentacdo aplicavel, comprovados em sentenga judicial ou arbitral
transitada em julgado.

2.2.1. Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude da realizacdo de
suas operagoes.

N&o ha solidariedade entre os prestadores de servi¢cos do Fundo, incluindo os Prestadores de Servigos
Essenciais, e a contratacao de outros prestadores de servi¢os néo altera o regime de responsabilidade
dos Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servi¢o perante os Cotistas, o Fundo
ou a CVM.

Os investimentos no Fundo ndo sdo garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito (“FGC”"), de modo que nenhuma disposicao
deste Regulamento devera ser interpretada como qualquer promessa do Fundo, do Administrador e/ou
do Gestor acerca da rentabilidade das aplica¢des dos recursos do Fundo.

Substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais

2.5.

2.6.

Os Prestadores de Servigos Essenciais devem ser substituidos nas hipéteses de descredenciamento
para o exercicio da atividade que constitui o servigo prestado ao Fundo, por decisdo da CVM, renlncia
ou destituicdo por deliberacdo da assembleia de Cotistas.

Nas hipéteses de descredenciamento ou renincia, fica o Administrador obrigado a convocar
imediatamente assembleia de Cotistas para eleger um substituto, a se realizar no prazo de até 15
(quinze) dias, sendo facultada a convocagdo da assembleia a Cotistas que detenham Cotas
representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do patrimoénio liquido do Fundo, observando-se os
procedimentos descritos no artigo 108 da parte geral da Resolugdo CVM 175.

ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

O Fundo tera encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da parte geral da
Resolucao CVM 175 (“Encargos”), e quaisquer despesas que nao constituam encargos correm por
conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado, sem prejuizo da existéncia de encargos
adicionais previstos neste Regulamento e em seu Anexo. Tendo em vista que o Fundo conta com
Classe Unica, nédo se aplica o rateio de despesas proporcionalmente entre classes.

ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
classes de Cotas (“Assembleia Geral de Cotistas” ou “Assembleia Geral”), conforme aplicavel, na
forma prevista na Resolucdo CVM 175, observado que as matérias especificas da Classe ou Subclasse
de Cotas serdo deliberadas em sede de Assembleia Especial de Cotistas (“Assembleia Especial de
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4.2.

4.3.

4.4.

4.5.

Cotistas” ou “Assembleia Especial”), sem prejuizo de outros requisitos e informag8es previstos na
regulamentacgéo vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposi¢Ges procedimentais da Assembleia
Geral de Cotistas.

4.1.1. A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com, no minimo, 30 (trinta) dias
de antecedéncia, no caso das assembleias ordinarias; e no minimo, 15 (quinze) dias corridos
de antecedéncia, no caso das assembleias extraordinarias, podendo ser realizada por
processo de consulta formal, e far-se-a por meio de correio eletrénico (e-mail) dirigido pelo
Administrador aos Cotistas, conforme dados de contato contidos no boletim de subscrigéo,
cadastro do Cotista junto ao Administrador e/ou Escriturador, ou conforme posteriormente
informados ao prestador de servigo responsavel pelo recebimento de tal informacao.

4.1.2. O Administrador disponibilizar4, na mesma data da convocacéo, todas as informagles e
documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, em sua pagina na internet, na CVM e
na entidade administradora do mercado organizado, conforme aplicavel, nos termos do art. 20
do Anexo Normativo VI da Resolugdo CVM 175.

4.1.3. Alinstalacéo ocorrerda com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.
4.1.4. A presenga da totalidade dos Cotistas suprira eventual auséncia de convocacéao.

4.1.5. Serdo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacdo, para a coleta das manifestacdes dos Cotistas.

4.1.6. A cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagao na classe de
Cotas.

4.1.7. As deliberagdes da assembleia de Cotistas serdo tomadas por maioria de votos dos presentes
(“Maioria Simples”), exceto as deliberacdes relativas a: (i) destituicAo ou substituicdo de
Prestador de Servigo Essencial; e (ii) aprovacao dos atos que configurem potencial conflito de
interesses, nos termos do Artigo 31 do Anexo Normativo VI da Resolugdo CVM 175, que serao
tomadas pelo voto dos Cotistas que representem a maioria das Cotas subscritas do Fundo
(“Quérum Qualificado”).

4.1.8. As demonstragdes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada podem
ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente néo seja
instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas.

As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser tomadas mediante processo de consulta
formal, por meio eletrénico, dirigido pelo Administrador a cada Cotista.

Serao excluidos do computo dos quéruns de deliberagdo as Cotas de titularidade dos Cotistas que se
declarem em situacéo de conflito de interesses.

Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas, nos casos
previstos na Resolucédo CVM 175.

Exceto se o Anexo dispuser de forma contraria, aplicam-se as assembleias especiais da Classe ou
Subclasse, quando houver, as disposicdes previstas neste item 4 quanto & Assembleia Geral de
Cotistas.

DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas péaginas na rede mundial de
computadores ou encaminharéo de forma eletrdnica as informagdes de envio obrigatério previstas na
regulamentacéo aplicavel.
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5.2. O Administrador mantém servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de
davidas e pelo recebimento de reclamacdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048
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ANEXO |

CLASSE UNICA DO PACKEM FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO

AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. CARACTERISTICAS GERAIS

1.1. As principais caracteristicas da Classe Cotas estéo descritas abaixo:

A classe é constituida por 2 (duas) subclasses, quais sejam, a Subclasse

|
Subclasses Sénior e a Subclasse Subordinada.

Tipo de Condominio Fechado.

Indeterminado, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos

Prazo de Duracéao . . . . .
¢ Cotistas reunidos em Assembleia Especial de Cotistas.

Tipo “Agro, Industria e Comércio”.
Foco de atuag&o “Agronegocio”.

A CLASSE DE COTAS PODE INVESTIR EM CARTEIRA DE DIREITOS
CREDITORIOS DIVERSIFICADA, COM NATUREZA E
CARACTERISTICAS DISTINTAS. DESTA FORMA, O DESEMPENHO
DA CARTEIRA PODE APRESENTAR COMPORTAMENTO DISTINTO
AO LONGO DA EXISTENCIA DA CLASSE DE COTAS.

Classificagdo ANBIMA

A Classe tem por objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagdo e a
rentabilidade de suas Cotas (“Cotas”), conforme a politica de investimentos
definida abaixo (“Politica de Investimentos”), por meio de aplicagédo do
seu Patriménio Liquido (conforme definido abaixo) em direitos e titulos
representativos de crédito do agronegécio que atendam aos Critérios de
Elegibilidade, definidos no Capitulo 4 do presente Anexo (“Direitos
Creditérios do Agronegécio” ou “Ativos Alvo”);

Adicionalmente, os recursos da Classe que néo estiverem aplicados nos
Ativos Alvo, poderao ser alocados em (i) Cotas de fundos de investimento
em renda fixa; e (i) titulos de renda fixa, exclusivamente para fins de
liquidez para o cumprimento de obrigacdes (“Ativos Financeiros de
Liquidez” e, quando referidos em conjunto com os Ativos Alvo, “Ativos”).

Objetivo e Ativos Alvo

O objetivo da Classe néo representa, sob qualquer hipdtese, garantia da
Classe ou de seus Prestadores de Servicos Essenciais quanto a
seguranca, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes de sua
carteira.

Investidores qualificados, nos termos do art. 12 da Resolu¢édo CVM n° 30,
Publico-Alvo de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores Qualificados”
e “Resolucdo CVM 30", respectivamente).

Banco BTG Pactual S.A., institui¢cdo financeira, com sede no Municipio e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte),

Custodia e Tesouraria
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Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo com o
Ato Declaratério n® 7.204, de 25 de abril de 2003 (“Custodiante”).

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios, sociedade an6nima, com sede no Municipio e Estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre
(O IGIECIENN=SAIIEEMM Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
59.281.253/0001-23, autorizada a prestar servi¢cos de escrituracéo de cotas
de fundos de investimentos, de acordo com o Ato Declaratério CVM n°
8.696, de 22 de marco de 2006 (“Escriturador”).

O valor de cada emisséo de Cotas (“Emissé&o”), volume e valor unitario
SIEEECRCEN O RGSl da Cota, bem como o regime de distribuicdo seguirdo o disposto no
Distribui¢cdo de Cotas instrumento que aprova a Emissdo, que dispora acerca da eventual
existéncia de direito de preferéncia dos Cotistas.

Encerrada a Emissdo, o Administrador, a exclusivo critério do Gestor,
podera deliberar por realizar novas Emissées das Cotas, sem a
necessidade de aprovagdo em Assembleia Especial de Cotistas, desde
que limitadas ao montante total de R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de
reais), ainda cabendo-lhe reduzir tal montante sem aprovacdo de
Assembleia Especial de Cotistas, nos termos deste Anexo .

Capital Autorizado

Os Cotistas néo terdo qualquer direito de preferéncia para a subscri¢cao
DI RN S EICHIGERNCIN de Cotas em novas emissdes, salvo se de outra forma deliberado pela
Novas Emissdes Assembleia Geral e/ou pelo ato do Administrador que aprovar a emissao
em questéo.

As Cotas Seniores serdo depositadas para (i) para distribuicdo no
mercado primario, por meio do MDA — Médulo de Distribuigdo de Ativos
(“MDA"), sendo a distribuigdo liquidada financeiramente por meio da B3;
e (ii) para negociagdo, no mercado secundario, no Fundos 21 - Médulo
de Fundos (“FUNDOS21"), ambos administrados e operacionalizados
pelaB3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO, sociedade por agdes com sede
na cidade e Estado de Sao Paulo, na Praca Antbnio Prado, n° 48, 7°
andar, CEP 01010-901, inscrita no CNPJ sob o n°® 09.346.601/0001-25
(“B3"), sendo as negociagdes e os eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as Cotas Seniores Série custodiadas eletronicamente
na B3. Depois de as Cotas Seniores estarem integralizadas e observados
os procedimentos operacionais da B3, os titulares das Cotas Seniores
poderdo negocia-las no mercado secundario, observados o prazo e as
condigBes previstos neste Anexo. As Cotas Subordinadas objeto de
Colocagédo Privada poderdo ser registradas em nome do titular na B3,
para a liquidacdo dos eventos de pagamentos via B3, sendo vedada a
negociagdo no ambiente da B3.

Negociacéo

Conforme orientagéo do Gestor e quando aplicavel, o Administrador fica,
nos termos do Anexo, autorizado a alterar o mercado em que as Cotas
sejam admitidas a negociagdo, independente de prévia autorizacdo da
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Assembleia Especial de Cotistas, desde que se trate de bolsa de valores
ou mercado de balcdo organizado. Nao havera direito de preferéncia
entre os Cotistas para a negociacéo de Cotas no mercado secundario.

A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificagao,
pelo Administrador e/ou pela B3, conforme aplicavel, do atendimento das
formalidades estabelecidas neste Regulamento, na Resolu¢cdo CVM 175
e alteracdes posteriores e demais regulamentacdes especificas.

As Cotas somente poderdo ser transferidas se estiverem totalmente
integralizadas ou, caso ndo estejam, se 0 cessionario assumir, por escrito,
todas as futuras obrigagdes do Cotista cedente perante a Classe no
tocante a sua integralizagéo.

O patriménio liquido da Classe é constituido por meio da soma (i) do
disponivel, (ii) do valor da carteira; e (iii) dos valores a receber, deduzidas
de tal soma as exigibilidades (“Patrimdnio Liquido”). As Cotas possuem
as caracteristicas descritas nos seus respectivos Apéndices e
Suplementos.

Célculo do Valor da Cota

As Cotas terdo o seu valor calculado mensalmente. O valor da Cota sera
calculado no fechamento do ultimo Dia Util de cada més e equivalera ao
resultado da divisdo do valor do Patriménio Liguido apurado para o
respectivo dia, pelo nimero de Cotas em circulacdo na respectiva data
de célculo.

A integralizacdo, o resgate e a amortizagdo de Cotas apenas serédo
[NCHIEUPEE N SR EIW-INCE realizados em moeda corrente nacional, excetuados os casos previstos
Amortizacao neste Anexo | ou mediante aprovacdo da Assembleia Especial de
Cotistas.

O Gestor, em relacéo a esta classe de Cotas, adota politica de exercicio

Adocéo de Politica de Voto de direito de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de
computadores.
2. RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

2.1 A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.
2.2. Os seguintes eventos obrigarao o Administrador a verificar se o Patrimoénio Liquido esta negativo:

(i) caso caracterizado quaisquer dos Eventos de Avaliacdo (conforme abaixo definido) e/ou
Eventos de Liquidagao da Classe;

(i) inadimpléncia de obrigacdes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela Classe
que representem mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimdnio Liquido, naquela data de
referéncia;

(iii) pedido de recuperacao extrajudicial, proposta de recuperagéo judicial, faléncia, intervencéo,
liquidagao extrajudicial e/ou regime de administracéo temporaria de devedor e/ou emissor de
ativos detidos pela Classe; e

(iv) condenacdo da Classe, de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares, ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimdnio Liquido.
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2.3.

3.2.

4.2.

4.3.

Caso o Administrador verifique que o Patriménio Liquido esta negativo, ou tenha ciéncia de pedido de
declaracao judicial de insolvéncia da Classe ou da declara¢é&o judicial de insolvéncia da Classe, devera
adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolu¢cdo CVM 175.

ENCARGOS DA CLASSE

A Classe terd Encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da Resolucdo CVM
175, e quaisquer despesas que ndo constituam encargos correm por conta do Prestador de Servigo
Essencial que a tiver contratado.

Sem prejuizo de outras despesas que venham a ser aprovadas em Assembleia Especial, sdo Encargos
da Classe, além daquelas expressamente previstas na Resolugdo CVM 175:

@) despesas com agente de cobranca;

(i) despesas com consultoria especializada, que objetive dar suporte e subsidiar as atividades de
analise, selecdo, acompanhamento de ativos integrantes ou que possam vir a integrar a
carteira de ativos;

(iii) gastos decorrentes de avaliagdes que sejam obrigatorias; e

(iv) despesas relacionadas a manutengdo e operagdo da conta de titularidade da Classe (“Conta
da Classe”) e da conta corrente especial de titularidade do Cedente, de movimentacao restrita
do Administrador, destinada a receber pagamentos dos Devedores (“Conta Vinculada”).

POLITICA DE INVESTIMENTOS

As aplicagbes da Classe deverdo ser realizadas em Ativos Alvo e, subsidiariamente, para fins de
liquidez, em Ativos Financeiros de Liquidez, observado o disposto neste Anexo e na regulamentacéo
aplicavel.

Direitos Creditérios do Agronegécio

Os Direitos Creditérios do Agronegécio investidos pela Classe serdo adquiridos integral ou
parcialmente, sempre de acordo com a Politica de Investimentos.

Os Direitos Creditorios do Agronegoécio deverdo contar com toda a documentacdo necessaria para o
exercicio das prerrogativas decorrentes da titularidade dos ativos, e capaz de comprovar a origem, a
existéncia e a exigibilidade do direito creditério (‘Documentos Comprobatérios”) que evidenciem sua
existéncia, validade e exequibilidade perante os respectivos Devedores.

4.3.1. Os Direitos Creditérios do Agronegdcio serao registrados pelo Gestor em entidade registradora
guando aplicavel. Caso ndo sejam passiveis de registro, a guarda do lastro dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio sera realizada pelo Custodiante ou pelo Administrador, conforme
0 caso.

4.3.2. Os Direitos Creditorios do Agronegdcio serdo adquiridos pela Classe por meio do “Instrumento
Particular de Cessdo de Créditos e Outras Avencas” e/ou respectivos termos de cessédo
(“Contrato de Cessé&o”) a ser firmado entre a Classe e a PACKEM S.A., sociedade por agoes
com sede no municipio de Aurora, Estado de Santa Catarina, na Rodovia SC 350, Km 375, n°®
567, Bairro Santa Tereza, CEP 8986-000, inscrita no CNPJ sob o n° 02.417.230/0001-86
(“Cedente”), acompanhados de todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas,
acOes e garantias assegurados aos seus titulares, observada a Politica de Investimentos e as
demais disposi¢Ges deste Anexo e da legislacéo e regulamentacéo aplicaveis.

4.3.3. A cessdao dos Direitos Creditérios do Agronegdcio obrigatoriamente contard com coobrigacéo
da RUBBERON INDUSTRIA, COMERCIO, IMPORTACAO E EXPORTACAO S.A., sociedade
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4.4.

4.5.

por acBes com sede no municipio de Itajai, Estado de Santa Catarina, na Rua Doutor Pedro
Ferreira, n°® 155, sala 1.713, Centro, inscrita no CNPJ sob o n° 09.641.540/0001-29
(“Coobrigada”), na qualidade de coobrigada e solidariamente responséavel pelo pagamento de
quaisquer valores devidos pela Cedente no ambito do Contrato de Cesséao.

O Gestor obriga-se a realizar anélise cadastral e de crédito dos devedores dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio (“Devedores”), elou do Cedente, previamente a aquisicdo de Direitos Creditorios do
Agronegocio. O disposto neste item ndo impede o Administrador de realizar a analise de crédito,
previamente a aquisicéo dos Direitos Creditérios do Agronegécio, bem como de realizar o cadastro dos
Devedores e/ou Cedente.

Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditérios do Agronegécio

A Classe somente poderd adquirir os Direitos Creditérios do Agronegécio que atendam
cumulativamente aos seguintes critérios de elegibilidade, a serem verificados e validados pelo Gestor,
previamente a cessao e na respectiva data de aquisi¢cdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio (“Data
de Aquisicao”), de modo que apenas sao passiveis de aquisi¢do pela Classe os Direitos Creditérios
do Agronegécio que, na Data de Aquisicao (“Critérios de Elegibilidade”):

0] sejam representados em moeda corrente nacional;

(i) a natureza ou caracteristica essencial dos Direitos Creditérios do Agronegécio devera permitir
0 seu registro contabil e a sua custddia pelo Custodiante, de acordo com os procedimentos
operacionais e contabeis praticados pelo Custodiante, ou seu registro em entidade
registradora;

(iii) sejam ativos de origem vinculada as cadeias produtivas do agronegécio;
(iv) estejam livres e desembaragados de quaisquer 6nus;

(v) sejam representados por direitos e/ou titulos representativos de crédito, com ou sem garantias
reais ou pessoais a eles atreladas, incluindo, sem limitagdo, duplicatas, debéntures, contratos
de locagdo e contratos mercantis de compra e venda de produtos e/ou mercadorias
performados e/ou para entrega ou prestacdo futura, bem como titulos ou certificados
representativos desses contratos, decorrentes de operagbes nos segmentos financeiro,
comercial, industrial, imobiliario, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestagdo de
servigos, observadas as vedagdes do item 4.18 abaixo deste Anexo;

(vi) os Direitos Creditérios do Agronegécio ndo poderéo estar vencidos e devem possuir valor fixo
e determinado ou determinavel; e

(vii) os Direitos Creditérios do Agronegdcio deverao ser originados e cedidos pela Cedente e contar
com a coobrigacdo da Coobrigada.

4.5.1. O desenquadramento de qualquer Direito Creditério do Agronegdcio com relagéo a quaisquer
Critérios de Elegibilidade, por qualguer motivo, decorrente de fato superveniente
comprovadamente ocorrido apds a Data de Aquisicdo, ndo obrigara a sua alienacédo e/ou a
efetivacéo de resolucéo da cessao, pelo Fundo, e nem dara ao Fundo qualquer pretenséo,
recurso ou direito de regresso contra a Cedente, a Administradora, a Gestora e/ou o
Custodiante, exceto em caso de comprovada culpa ou dolo, sem prejuizo das obrigaces da
Cedente decorrentes da ocorréncia de qualquer Evento de Recompra.

4.5.2. Para fins da verificagdo dos Critérios de Elegibilidade, sera considerado o Patriménio Liquido
e o valor dos Direitos Creditérios do Agronegécio integrantes da carteira no Dia Util
imediatamente anterior & Data de Aquisigdo.
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4.6.

4.7.

4.5.3. Nahipotese de o direito creditério elegivel deixar de atender a qualquer Critério de Elegibilidade
apos sua aquisicao pela Classe tal fato ndo sera entendido como um desenquadramento da
carteira, tampouco havera direito de regresso contra o Administrador e/ou o Gestor.

4.5.4. Os Direitos Creditorios do Agronegécio adquiridos pela Classe ndo poderao ser originados ou
cedidos por partes relacionadas ao Administrador, ao Gestor, a Consultora Especializada, ao

Custodiante, a entidade registradora ou quaisquer outras partes relacionadas, conforme
definido na regulamentacao aplicavel, salvo mediante aprovacéo em Assembleia de Cotistas.

Limites de concentracdo aplicaveis aos Direitos Creditérios do Agronegécio adguiridos pela
Classe

Decorridos 180 (cento e oitenta) dias subsequentes a data de encerramento da respectiva distribuicdo
de Cotas, a Classe devera manter alocado, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu Patrimonio
Liquido em Direitos Creditorios do Agronegécio.

4.6.1. Caso néo haja o investimento dos valores integralizados pelos Cotistas em meio a distribuicdo
de Cotas no prazo de aplicag&o dos recursos previsto no item acima, devera ser convocada
uma Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a liquidacdo da Classe.

Nos termos do Art. 45 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, a Classe podera ter até 20%
(vinte por cento) de seu Patrimdnio Liquido alocado em Direitos Creditérios do Agronegécio, devidos
por um mesmo Devedor e/ou de responsabilidade ou coobrigacdo de Devedores de um mesmo grupo
econdmico. Caso a Classe adquira Cotas de fundos de investimento em direitos creditérios, para fins
de apuracéo do limite previsto neste item, conforme disposto no art. 45, § 2°, do Anexo Normativo Il da
Resolugao CVM 175, o Gestor devera assegurar que, na consolidagéo das aplicagdes da Classe com
as dos fundos investidos, o limite permanece observado, ficando dispensada a consolidagdo no caso
de aplicacdes em fundos investidos geridos por terceiros que néo sejam partes relacionadas ao Gestor.

4.7.1. Nos termos do Art. 45, o limite acima pode ser aumentado para até 100% (cem por cento)
guando:

(i) o Devedor ou coobrigado: a) tenha registro de companhia aberta; b) seja instituicdo
financeira ou equiparada; ou c) seja entidade que tenha suas demonstracdes
contabeis relativas ao exercicio social imediatamente anterior a data de aquisi¢cdo do
direito creditério elaboradas em conformidade com o disposto na Lei n° 6.404, de 1976,
e a regulamentacdo editada pela CVM, e auditadas por auditor independente
registrado na CVM. As demonstrag8es contabeis anuais do Devedor ou coobrigado e
respectivo parecer do auditor independente devem ser disponibilizados pelo
Administrador, até 3 (trés) meses ap6s o encerramento do exercicio social do Devedor
ou coobrigado, na pagina eletrénica na rede mundial de computadores onde serdo
fornecidas as informacdes sobre a Classe, até o seu encerramento ou até o exercicio
em que os Direitos Creditérios do Agronegoécio de responsabilidade do Devedor ou do
coobrigado deixarem de representar mais de 20% (vinte por cento) dos Direitos
Creditérios do Agronegocio que integram o patrimonio da Classe; ou

(i) se tratar de aplicagcdes em: a) titulos publicos federais; b) operacdes compromissadas
lastreadas em titulos publicos federais; e c) Cotas de fundos que possuam como
politica de investimento a alocagéo exclusiva nos titulos a que se referem as alineas
“a” e “b". § 4° Na hipotese prevista na alinea “c” do inciso | do § 3°.

4.7.2. As hipéteses de elevacdo do limite de 20% (vinte por cento) para aquisicdo de Direitos
Creditérios do Agronegécio de um mesmo Devedor de que trata o item (i) do item 4.7.1 acima
ndo sdo aplicaveis aos Direitos Creditérios do Agronegécio de responsabilidade ou
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coobrigacéo de prestadores de servigos e de suas partes relacionadas.

4.7.3. As aplicagbes em Direitos Creditorios do Agronegoécio decorrentes de receitas publicas
originarias ou derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios ou de
suas autarquias e fundacdes, assim como em Direitos Creditorios do Agronegoécio cedidos ou
originados por empresas controladas pelo poder publico, ndo estdo submetidas ao limite de
concentragdo por emissor previsto neste Regulamento.

4.8. Sem prejuizo de limites mais restritivos definidos neste Anexo, o Gestor devera observar, ainda, os
seguintes limites de concentragdo para a aquisicéo de Direitos Creditérios do Agronegécio:

@) no maximo, 50% (cinquenta por cento) do Patrimdnio Liquido investido em Ativos Financeiros
de Liquidez de emisséo ou que envolvam retencao de risco por parte do Administrador, Gestor,
Consultoria Especializada e/ou suas partes relacionadas;

(i) é vedada a realizag&o de operag6es com derivativos; e
(iii) é vedada a aquisicao de precatoérios federais.

Ativos Recuperados

4.9. Sem prejuizo da Politica de Investimentos da Classe, poderdo eventualmente compor a carteira de
investimento da Classe ativos que ndo os Ativos Alvo (“Ativos Recuperados”), em decorréncia,
exclusivamente, dos procedimentos judiciais ou extrajudiciais envolvidos na recuperagéo dos Ativos
Alvo vencidos e nédo pagos (“Ativos Alvo Inadimplidos”), seja por for¢a de: (i) expropriagcéo de ativos;
(i) excusséo de garantias; (iii) dagdo em pagamento; (iv) conversao; (v) adjudicacéo ou arrematagao
de bem penhorado pela Classe; ou (vi) transacéo, nos termos do artigo 840 e seguintes do Cddigo
Civil.

4.10. No caso de Ativos Recuperados passarem a compor a carteira da Classe, o Gestor envidara seus
melhores esfor¢os para liquidar os Ativos Recuperados da forma mais eficaz, sempre levando em
considerac@o sua natureza, valor intrinseco e liquidez, cabendo ao Gestor enviar ao Administrador
relatério que demonstre os seus esfor¢os na tentativa de alienacdo dos Ativos Recuperados.

4.11. Considerando que a Classe passara a ser proprietaria dos Ativos Recuperados com o objetivo
especifico de vendé-los a terceiros para fins de recuperagéo do investimento nos Ativos Alvo, cabera
ao Gestor providenciar o registro da propriedade dos Ativos Recuperados em nome da Classe nas
competentes entidades registrarias. Havendo qualquer impossibilidade, o registro devera ser feito em
nome do Administrador, na qualidade de administrador e proprietario fiduciario dos Ativos
Recuperados, ficando averbado que estes: (i) ndo integram o ativo do Administrador; (ii) nédo
respondem direta ou indiretamente por qualquer obrigacdo de responsabilidade do Administrador; (iii)
ndo compdem a lista de bens e direitos do Administrador, para efeitos de liquidag&o judicial ou
extrajudicial; (iv) ndo podem ser dados em garantia de débito de operacdo do Administrador; (v) ndo
sdo passiveis de execugdo por quaisquer credores do Administrador, por mais privilegiados que
possam ser; e (vi) ndo podem ser onerados, no todo ou em parte, direta ou indiretamente, para qualquer
terceiro.

4.12. Ainda que integrem a carteira da Classe, os Ativos Recuperados ndo serdo, sob qualquer hipétese,
adquiridos como parte da Politica de Investimentos da Classe, de forma que seréo de sua propriedade
exclusivamente, ndo devendo, portanto, ser contabilizados para fins de enquadramento da Classe.

Custédia_e Verificacdo do Lastro guando do_inadimplemento ou substituicdo dos Direitos
Creditérios do Agronegdécio

4.13. Os servigos de custédia qualificada dos Direitos Creditérios do Agronegécio nédo registrados em
entidade registradora, bem como a guarda fisica dos originais dos Direitos Creditérios do Agronegécio
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4.14.

4.15.

4.16.

4.17.

4.18.
4.19.

4.20.

4.21.

4.22.

e dos Documentos Comprobatérios, serdo prestados pelo Custodiante.

Sé&o atribuicbes do Custodiante, observado o disposto neste Regulamento e na regulamentacéo
aplicavel:

@) realizar a liquidagao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios do Agronegécio;
(i) cobrar e receber, em nome da classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro

rendimento relativo aos ativos da Carteira, depositando os valores recebidos diretamente em
conta de titularidade da classe ou, se for o caso, em conta vinculada; e

(iii) realizar a guarda da documentacéo relativa ao lastro dos Direitos Creditrios do Agronegocio.

O Custodiante realizara a verificagdo da existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos
Creditérios do Agronegocio de forma individualizada.

Os Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos Creditérios do Agronegécio integrantes da
Carteira inadimplidos e/ou substituidos num dado trimestre serdo, no referido trimestre, objeto de
verificagao individualizada e integral pelo Custodiante ou terceiro por ele contratado.

Eventuais vicios verificados nos Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio serdo comunicados por escrito pelo Custodiante ao Administrador em até
5 (cinco) Dias Uteis da sua verificac&o, para que sejam tomadas as medidas necessarias.

Disposicdes gerais e vedacOes aplicaveis a Classe

E vedada a Classe aplicar recursos em instrumentos financeiros derivativos.

A Classe pode emprestar ativos financeiros e valores mobiliarios, desde que tais operagdes de
empréstimo sejam cursadas exclusivamente por meio de servico autorizado pelo Banco Central do Brasil
ou pela CVM.

E vedado a Classe:
0] aplicar no exterior recursos captados no Pais; e

(i) salvo aprovacéo em Assembleia de Cotistas, a realiza¢éo de operagfes quando caracterizada
situagéo de conflito de interesses entre:

a. a Classe, o Administrador ou o Gestor ou a Consultoria Especializada;

b. a Classe e os Cotistas que detenham participacéo correspondente a, no minimo, 10%
(dez por cento) do patrimdénio da Classe; e

C. a Classe e o representante dos Cotistas;

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio e Ativos Financeiros de Liquidez que compdem a Carteira da
Classe terdo seus valores calculados todo Dia Util conforme a metodologia de avaliagdo descrita no
manual do Administrador ou, ainda, nos manuais do Custodiante, disponiveis nos seus respectivos
websites, nos endere¢os https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-
fiduciaria#documentos.

As provisdes para perdas e as perdas havidas com Direitos Creditrios do Agronegécio ou com 0s
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira serdo, respectivamente, efetuadas ou
reconhecidas nos termos da Instrugdo CVM 489. Desta forma, o valor do saldo dos Direitos Creditérios
elou Ativos Financeiros de Liquidez sera reduzido pelo valor da provisdo efetuada ou perda
reconhecida.
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6.2.

4.22.1. O efeito de perda ou provisao para devedores duvidosos de Direitos Creditérios de um mesmo
Devedor devera ser mensurado levando-se em consideracéo o disposto no Art. 13 da Instrugéo
CVM 489, sendo facultada a anélise individualizada dos Direitos Creditérios, observada a
metodologia de avaliagdo descrita no manual do Administrador ou, ainda, no manual do
Custodiante.

INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO

Os recursos recebidos pela Classe em razao da liquidacéo dos Ativos Alvo, a qualquer titulo, incluindo
pagamento regular ou por excussao de garantia, alienagao, recompra, indenizacéo pelo cedente e/ou
desinvestimento de Ativo Alvo, poderdo ser destinados a aquisicéo pela Classe de novos Ativos Alvo
e/ou destinados a amortizacéo das Cotas, conforme decisao do Gestor e desde que observada a ordem
de alocagéo de recursos.

ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

O Administrador e o Gestor obrigam-se a, a partir da data da primeira integralizagdo de Cotas até a
liguidagao integral das obrigagdes da Classe, utilizar os recursos disponiveis na Conta da Classe e/ou
mantidos em Ativos Financeiros de Liquidez em cada Dia Util, de acordo com a seguinte ordem de
prioridade de alocacdo, de modo que cada item abaixo listado apenas sera contemplado apés o
direcionamento do montante total necessario para a satisfagdo dos itens anteriores, ressalvada a
ocorréncia de eventos extraordinarios que afetem o funcionamento regular do Fundo e/ou da Classe,
incluindo enquanto em curso um Evento de Avaliagdo ou um Evento de Liquidagéo:

Desde gue ndo esteja em curso um Evento de Avaliacdo ou um Evento de Liguidacdo ou a

liguidacao da Classe:

@) pagamento dos encargos do Fundo e/ou da Classe;
(i) constituico e/ou recomposicéo da Reserva de Encargos (conforme abaixo definida);

(iii) pagamento da remuneragao relativa as Cotas Seniores, calculada nos termos do respectivo
Suplemento;

(iv) pagamento da amortizagao relativa as Cotas Seniores, a critério do Gestor;
(v) aquisicao pela Classe de Ativos Alvo, observando-se a Politica de Investimentos;
(vi) pagamento da amortizag&o ou resgate das Cotas Subordinadas, a critério do Gestor; e

(vii)  aquisicdo pela Classe de Ativos Financeiros de Liquidez, observando-se a Politica de
Investimentos.

Caso esteja em curso um Evento de Liquidac&o ou aliguidacdo da Classe:

(i) pagamento dos encargos do Fundo e/ou da Classe;
(i) pagamento da amortizagéo ou resgate das Cotas Seniores em circulagéo; e
(iii) pagamento da amortizag&o ou resgate das Cotas Subordinadas em circulagéo.

A partir da 12 Data de Integralizacdo, a Classe devera estabelecer a reserva de encargos, de modo
que esta, ao final de cada Dia Util, seja equivalente ao montante estimado dos encargos, a serem
incorridos nos 3 (trés) meses calendario imediatamente subsequentes pelo Fundo e/ou a Classe
(“Reserva de Encargos”). A Reserva de Encargos sera constituida quando da integralizagdo das
Cotas e sera recomposta a partir do fluxo de recursos recebidos pela Classe. Os recursos mantidos na
Reserva de Encargos serdo investidos em Ativos Financeiros de Liquidez. A Reserva de Encargos
devera ser acumulada em valor aproximado equivalente a 3 (irés) meses de despesas ordinarias da
Classe, considerando-se a Taxa de Gestdo e a Taxa de Administrac&o, a ser calculada pelo Gestor,
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7.2.

7.3.

7.4.

7.5.

8.

constituida e controlada pelo Administrador, para fins de cobertura dos Encargos e despesas da
Classe.

CARACTERISTICAS, CONDICOES E COLOCACAO DAS COTAS

As Cotas da Classe corresponderdo a fragOes ideais de seu patriménio e terdo forma nominativa e
escritural, conferindo aos seus titulares o direito de comparecer as Assembleias de Cotistas, sendo
atribuido a cada cota um voto, ressalvadas as hipoteses de impedimento e/ou suspensao de direitos
de voto previstas neste Regulamento e na regulamentacéo aplicavel.

A propriedade das Cotas presumir-se-a pela conta de depdsito das Cotas, aberta em nome do Cotista
e o0 extrato das contas de dep0sito representara o numero inteiro ou fracionario de Cotas pertencentes
ao Cotista.

De acordo no art. 2° da Lei 8.668 o Cotista ndo podera requerer o resgate de suas Cotas, a qualquer
tempo, sendo na data de liquidagao da Classe e segundo os procedimentos previstos neste Anexo |.

O titular de Cotas: (i) ndo poderéa exercer qualquer direito real sobre os Ativos integrantes do patrimonio
da Classe; (ii) ndo responde pessoalmente por qualquer obrigagdo legal ou contratual, relativa aos
Ativos integrantes do patriménio da Classe ou do Administrador, salvo quanto a obrigacdo de
pagamento das Cotas que subscrever; e (iii) deve exercer o seu direito de voto sempre no interesse
da Classe.

A Classe possui 2 (duas) Subclasses de Cotas, quais sejam, a subclasse sénior (“Cotas Seniores”) e
a subclasse subordinada (“Cotas Subordinadas”), admitindo ainda a emissdo de novas séries
(“Séries”) de Cotas Seniores, nos termos do seu respectivo Apéndice e suplementos que descreverao
as caracteristicas especificas das Subclasses e Séries, conforme aplicavel (“Suplemento”), sendo que
0s Suplementos serdo parte deste Regulamento. As caracteristicas, os direitos e as condi¢des de
emissao, distribuicdo, subscri¢éo, integralizagcdo, remuneracéo, amortizacéo e resgate das Cotas estao
descritos neste Capitulo e nos respectivos Apéndices e Suplementos.

EMISSAO, SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS

Emissao das Cotas

8.1.

8.2.

8.3.

As Emissdes de Cotas poderdo ser objeto de ofertas publicas, nos termos da Resolugdo CVM 160 e
demais regulagdes aplicaveis (“Oferta”) ou objeto de colocagéo privada, sem registro perante a CVM,
por néo configurar uma Oferta, nos termos da regulamentacgéo aplicavel (“Colocagao Privada”).

Apobs a Primeira Emissdo, eventuais novas emissdes de Cotas somente poderdo ocorrer mediante
aprovacdo da Assembleia Especial de Cotistas, sem limitag&o de valor; ou mediante decis&o do Gestor,
e deliberacéo formalizada pelo Administrador, nos termos do Art. 20, §2° VII, da parte geral da
Resolugcdo CVM 175, desde que limitado ao Capital Autorizado para Emisséo de Cotas.

O preco de Emisséo das Cotas objeto da nova Emisséo devera ser fixado com base no valor patrimonial
das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do Patrimdnio Liquido atualizado da Classe e o
nimero de Cotas emitidas, apurado em data a ser fixada no respectivo instrumento de aprovagéo da
nova Emisséo.

8.3.1. A cada Emissédo, podera, a exclusivo critério do Administrador, ser cobrada uma taxa de
distribui¢éo, a qual podera ser paga pelos subscritores das novas Cotas no ato da subscrigao
primaria ou pela Cedente, conforme estabelecido no ato que aprovar a respectiva Emisséao.

8.3.2. OsInvestidores que ndo tenham subscrito Cotas no ambito da Primeira Emisséo e que venham
a subscrever Cotas em Emissdes subsequentes, incluindo apés a Classe ter efetuado seu
primeiro investimento, receber&o tratamento similar ao concedido aos Cotistas existentes, sem
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prejuizo de serem previstos termos e condigdes distintos em cada Emisséo e distribuicdo de
Cotas, na forma da regulamentacéo aplicavel.

8.3.3.As Cotas objeto de Colocagéo Privada poderé&o ser registradas em nome do titular na B3, para a
liguidacdo dos eventos de pagamentos via B3, sendo vedada a negociacdo no ambiente da B3.

Subscricdo das Cotas

8.4. Ao subscrever ou adquirir Cotas, o investidor devera assinar (i) termo de adesé&o, no qual declarara
que conhece e estéa ciente de todos os termos e condi¢cdes do Fundo e da Classe, em especial dos
riscos aplicaveis ao investimento nas Cotas (“Termo de Adesao”); e (ii) para a subscri¢édo de Cotas,
boletim de subscricdo de Cotas (“Boletim de Subscri¢céo”)

8.4.1. No momento da subscricdo das Cotas, caberd a instituicdo intermediaria da Oferta ou ao
Administrador, conforme aplicavel, averiguar a adequagdo do investidor ao Publico-Alvo da
Classe.

8.5. O investimento minimo inicial por investidor na Classe € de R$ 1.000,00 (mil reais). Ap6s o investimento
inicial minimo, néo sera exigido dos Cotistas a manuten¢éo de um valor minimo de investimentos na
Classe.

8.6. Em emissdes subsequentes de Cotas, as Cotas subscritas e integralizadas fardo jus aos rendimentos
relativos ao exercicio social em que forem emitidas e a partir da data de sua integralizagéo, sendo que
no més em que forem integralizadas o rendimento sera calculado pro rata temporis, podendo: (i)
participar integralmente dos rendimentos dos meses subsequentes; ou (ii) permanecer recebendo o
pro rata até que haja a fungibilidade das Cotas.

Integralizacdo das Cotas

8.7. As Cotas serdo integralizadas a vista em moeda corrente nacional, conforme estipulado no ato que
aprovar a respectiva Emisséo de Cotas, observadas as condigBes estabelecidas os respectivos
Boletins de Subscricdo

9. REMUNERAGAO, AMORTIZAGCAO E RESGATE DAS COTAS

9.1. A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita mediante a
amortizacdo e a remuneracdo das Cotas, observado o disposto neste Capitulo e nos respectivos
Apéndices e Suplementos.

9.2. A Classe buscara atingir a meta de rentabilidade dos Cotas que vier a ser determinada no respectivo
Suplemento, parte integrante do Apéndice. A meta de rentabilidade ndo representa e nem deve ser
considerada como promessa, garantia ou sugestédo de rentabilidade aos Cotistas por parte do Fundo,
da Classe, do Administrador e/ou do Gestor.

9.3. As Cotas poderdo ser amortizadas por meio amortizacao extraordinaria das Cotas, a ser realizada por
(a) por decisdo do Gestor, (b) por deliberagdo de uma Assembleia Especial; e/ou (c) no caso de
liquidacao antecipada do Fundo ou da Classe (“Amortizagao”).

9.4. Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de Amortizagédo deverdo observar a Ordem de Alocacéo
de Recursos e abranger, proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas
de uma mesma Subclasse, em beneficio de todos os respectivos titulares. Quando do pagamento de
resgate de Cotas, as Cotas objeto de resgate serdo canceladas.

9.5. Para fins de Amortizacdo de Cotas, sera considerado o valor da Cota do segundo Dia Util anterior &
data do pagamento da respectiva parcela de Amortizacéo, correspondente a divisdo do Patrimonio
Liquido pelo nimero de Cotas emitidas e em circulacdo, ambos apurados no segundo Dia Util anterior
a referida data do pagamento da respectiva parcela de Amortizacéo.
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9.5.1. Quando a data estipulada para qualquer pagamento de Amortizagdo de Cotas aos Cotistas
cair em dia que n&o seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte.

9.6. Os pagamentos de Amortizagbes das Cotas seréo realizados prioritariamente em moeda corrente
nacional, podendo ser realizados em Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, quando houver
deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas neste sentido. Os pagamentos em moeda corrente
nacional serdo realizados por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo BACEN.

9.6.1. Ao final do Prazo de Duracgao ou quando da liquidacdo antecipada da Classe, todas as Cotas
deverdo ter seu valor integralmente amortizado. Ndo havendo recursos em moeda corrente
nacional suficientes para realizar o pagamento da Amortizagdo total das Cotas em circulacéo
a época da liquidagao da Classe, o Administrador devera convocar a Assembleia Especial de
Cotistas a fim de deliberar sobre a prorrogacéo do Prazo de Durag&o ou o resgate de Cotas
em Ativos Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez.

9.7. As Cotas deverao ser integralmente resgatadas até o final do prazo de duracao da série informado no
respectivo Apéndice e/ou em caso de liquidac@o antecipada da Classe.

10. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

10.1. A Assembleia Especial de Cotistas desta Classe é responsavel por deliberar sobre as matérias
especificas desta Classe, na forma da Resolugdo CVM 175 e alteragdes posteriores.

10.1.1. Exceto se disposto de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais as disposicdes
previstas no Capitulo IV da Parte Geral quanto a Assembleia Geral de Cotistas.

10.1.2. Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam
inadimplentes na data da convocacao da assembleia ndo tém direito a voto sobre a respectiva
parcela subscrita e ndo integralizada.

10.1.3. O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse da Classe.

10.2. Os seguintes quoruns deverdo ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas ao deliberar as
matérias abaixo:

Matéria Quérum

| — alterar o presente Anexo; Maioria Simples
Il — substituicdo do Administrador e do Gestor; Quoérum Qualificado
IIl — emisséo e distribui¢cdo de novas Cotas em quantidade superior Maioria Simples das Cotas da
ao Capital Autorizado da Classe Classe e das Cotas Subordinadas

Maioria Simples, desde que

IV — fusdo, incorporagéo, cisdo, total ou parcial, transformacéo ou | representem, no minimo, 10% (dez
liquidagao da Classe; por cento) do Patrimdnio Liquido da

Classe

Maioria Simples das Cotas da

V — plano de resolucéo do Patriménio Liquido negativo; Classe e das Cotas Subordinadas

VI — pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe; Maioria Simples das Cotas da
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Matéria Quérum

Classe e das Cotas Subordinadas
VIl — alteracdo do mercado em que as Cotas sdo admitidas a Maioria Simples das Cotas da
negociagéo; Classe e das Cotas Subordinadas
VIIl — eleicao e destituicdo de representante dos Cotistas, fixagao de
sua remuneracdo, se houver, e aprovagdo do valor maximo Maioria Simples das Cotas da
das despesas que poderédo ser incorridas no exercicio de sua | Classe e das Cotas Subordinadas
atividade, caso aplicavel;
IX— aprovagdo dos atos que configurem potencial conflito de
interesses, nos termos do Artigo 31 do Anexo Normativo VI da Quoérum Qualificado
Resolugdo CVM 175;
X — alteracdo de qualquer matéria relacionada a Taxa de Maioria Simples das Cotas da
Administracéo e/ou a Taxa de Gestéo; Classe e das Cotas Subordinadas
Xl - realizacdo, pela Cedente, de recompra compulsoria total dos
Direitos Creditoérios do Agronegdcio, na ocorréncia de um Maioria Simples das Cotas da
Evento N&o Automatico de Recompra Compulséria Total | Classe e das Cotas Subordinadas
previsto no Contrato de Cesséo.

10.3. Este Anexo pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de Cotistas, nos casos
previstos na Resolu¢édo CVM 175.

10.4. Considera-se o correio eletrénico (e-mail) uma forma de correspondéncia valida entre a Administradora
e os Catistas, inclusive para convocacédo de Assembleias de Cotistas e procedimentos de consulta
formal, sendo obrigacéo do cotista manter seus dados atualizados junto a Administradora. Caso o
cotista ndo tenha comunicado ao administrador a atualiza¢@o de seu endereco fisico ou eletrénico, o
administrador fica exonerado do dever de envio das informagbes e comunicagdes previstas na
Resolucdo CVM 175 ou no Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que houver sido
devolvida por incorrecéo no endereco declarado.

10.5. As deliberacdes que tenham por objeto alteracdes de Benchmark (conforme definido nos respectivos
Suplementos) apenas serao aprovadas se assim deliberado: (i) pelos votos dos titulares da maioria
das Cotas em circulacdo da Série ou Subclasse cujo Benchmark é alterado; e (ii) pelos votos dos
titulares da maioria das Cotas Subordinadas em circulacao.

10.6. As deliberagbes que tenham por objeto o aumento do indice de Subordinacio estdo sujeitas a
aprovacao da maioria simples dos votos dos titulares das Cotas Subordinadas em circulagéo.

10.7. As deliberacdes que tenham por objeto a diminuicdo do indice de Subordinacdo apenas seréo

aprovadas se assim deliberado: (i) pelos votos dos titulares da maioria das Cotas em circulagéo de
cada uma das Séries de Cotas Seniores; e (ii) pelos votos dos titulares da maioria das Cotas
Subordinadas em circulagéo.

Representante de Cotistas

10.8.

A Assembleia Especial de Cotistas pode, a qualquer momento, eleger até 1 (um) representante de
Caotistas, a serem eleitos e nomeados pela Assembleia Especial, com prazo de mandato del (um) ano,
para exercer as fungées de fiscalizagdo dos empreendimentos ou investimentos da Classe, em defesa
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10.9.

10.10.

10.11.

10.12.

10.13.

11.
11.1.

dos direitos e dos interesses dos Cotistas, desde que o respectivo representante dos Cotistas: (i) seja
Cotista, (ii) ndo exer¢a cargo ou funcéo em Prestador de Servigo Essencial e sociedades de seu grupo
econdmico, ou preste-lhe servi¢os de qualquer natureza, (iii) ndo exerga cargo ou funcéo em prestador
de servigos da Classe, (iv) ndo seja administrador ou gestor de outros fundos de investimento nas
cadeias produtivas do agronegécio (“FIAGRQ"), (v) ndo esteja em conflito de interesses com a Classe,
e (vi) ndo esteja impedido por lei ou ter sido condenado por crime falimentar, de prevaricacéo, peita ou
suborno, concusséao, peculato, contra a economia popular, a fé publica ou a propriedade, ou a pena
criminal que vede, ainda que temporariamente, 0 acesso a cargos publicos, nem ter sido condenado a
pena de suspenséo ou inabilitacéo temporéria aplicada pela CVM.

Cabe ao representante de Cotistas eleito informar ao Administrador, ao Gestor e aos Cotistas a
superveniéncia de circunstancias que possam impedi-lo de exercer a sua funcao.

O representante dos Cotistas néo fara jus, sob qualquer hipétese, ao recebimento de remuneracéo do
Fundo, do Administrador ou do Gestor, no exercicio de tal fungdo. A fungdo de representante dos
Cotistas € indelegavel.

As atribuicdes do representante dos Cotistas sao aquelas descritas no Artigo 23 do Anexo Normativo
VI, entre outras a ele aplicaveis nos termos da regulamentacao.

O representante dos Cotistas sera eleito com prazo de mandato a se encerrar na proxima Assembleia
de Cotistas que deliberar sobre a aprovacao de demonstra¢des contabeis do Fundo, sendo permitida
a reeleicao.

A eleicao do representante dos Cotistas pode ser aprovada pela maioria dos Cotistas presentes, desde
que representem, no minimo: (i) 3% (trés por cento) do total de Cotas emitidas, caso o Fundo venha a
ter mais de 100 (cem) Caotistas; ou (ii) 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, caso o Fundo
venha a ter até 100 (cem) Cotistas.

EVENTOS DE AVALIAGAO E DE LIQUIDAGCAO DA CLASSE
Sé&o considerados eventos de avaliagdo da Classe (“Eventos de Avaliacao”):

@i inobservancia pelo Administrador, pelo Custodiante e/ou pelo Gestor de seus deveres e
obrigagbes previstos no Regulamento, bem como suas atribuicdes especificas nos outros
contratos existentes referentes ao funcionamento da Classe, verificada pelo Administrador,
pelo Custodiante, pelo Gestor ou por qualquer dos Cotistas, desde que, uma vez notificados
para sanar ou justificar o descumprimento, o Administrador, o Custodiante e/ou o Gestor,
conforme o caso, n&o o sane no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da
referida notificacéo;

(i) aquisicdo, pela Classe, de Ativos Alvo que estejam em desacordo com a politica de
investimentos e/ou os Critérios de Elegibilidade previstos neste Regulamento no momento de
sua aquisicdo, ndo sanado no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da respectiva
aquisicéo;

(iii) ndo pagamento, em até 30 (trinta) dias, dos valores de Amortizacéo de qualquer Subclasse ou
série de Cotas, e/ou dos resgates nas datas e hipdteses previstas neste Anexo | e respectivos
Apéndices, inclusive em virtude de caso fortuito ou for¢a maior;

(iv) renuncia do Gestor, sem que tenham sido tomadas tempestivamente as providéncias previstas
neste Regulamento;

(v) declaracgéo judicial de insolvéncia da Classe; e/ou
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(vi) na hipétese de ocorréncia de um Evento de Recompra Compulséria Parcial, Evento N&o
Automatico de Recompra Compulsoria Total, de um Evento Automatico de Recompra
Compulséria Total ou de Recompra Facultativa da totalidade dos Direitos Creditérios do
Agronegécio, conforme previstos no Contrato de Cesséo.

11.1.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, serd convocada Assembleia Especial de
Cotistas para avaliar o grau de comprometimento das atividades da Classe em razéo do Evento
de Avaliacao, podendo a Assembleia Especial de Cotistas deliberar: (i) pela néo liquidacao da
Classe; ou (ii) que o Evento de Avaliagdo que deu causa a Assembleia de Cotistas constitui
um Evento de Liquidagdo da Classe, estipulando os procedimentos para a liquidacao da
Classe, independentemente da convocacao de nova Assembleia Especial de Cotistas.

11.1.2. No momento de verificagdo de qualquer Evento de Avaliagdo, os procedimentos de aquisi¢cao
de novos Ativos Alvo e, se aplicavel, de Amortizacdo das Cotas, deverdo ser imediatamente
interrompidos, até que: (i) seja proferida decisao final em Assembleia Especial de Cotistas,
convocada especificamente para este fim, nos termos do item 11.1.1 acima, autorizando a
retomada dos procedimentos de aquisicdo de nos Ativos Alvo, Amortizacdo e resgate das
Cotas; e/ou (ii) seja sanado o Evento de Avaliacao.

11.1.3. Na hipotese de nao instalacdo da Assembleia Especial de Cotistas por falta de quérum, o
Administrador dard inicio aos procedimentos referentes a liquidagdo da Classe, com o
consequente resgate das Cotas, nos termos do item 11.2 e seguintes.

11.1.4. Para os fins dos Eventos de Avaliacéo, consideram-se as seguintes definig8es: (i) “Evento de
Recompra Compulséria Parcial” significa qualquer evento previsto no Contrato de Cesséo
que ensejara a recompra compulsoéria, pela Cedente ou Coobrigada, do respectivo Contrato
de Fornecimento (conforme definido no Contrato de Cessao) que tenha sido objeto do evento;
(ii) “Evento Nao Automatico de Recompra Compulsoéria Total” significa qualquer evento
previsto no Contrato de Cesséo que ensejara a recompra compulsoria, a critério do Gestor, da
totalidade dos Direitos Creditorios do Agronegoécio, pela Cedente ou pela Coobrigada;
(iii) “Evento Automéatico de Recompra Compulséria Total” significa qualquer evento
previsto no Contrato de Cessdo que ensejara a recompra compulséria da totalidade dos
Direitos Creditérios do Agronegécio, pela Cedente ou pela Coobrigada; e (iv) “Recompra
Facultativa” significa a faculdade de Cedente, a seu exclusivo critério, adquirir, a partir de 01
de novembro de 2026 (inclusive), a vista e em moeda corrente nacional, qualquer Direito
Creditorio do Agronegdcio cedido ao Fundo, desde que previamente aprovado pela Gestora.

11.2.  As seguintes hipoteses séo consideradas eventos de liquidacéo: (i) em caso da liquidagdo antecipada
deliberada em Assembleia Especial de Cotistas; (ii) pelo encerramento do Prazo de Duracao da Classe;
(iii) caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas que um Evento de Avaliagcdo constitui
um Evento de Liquidacdo; ou (iv) por determinacdo da CVM, em caso de descumprimento de
disposicéo legal ou regulamentar (“Eventos de Liquidac&o”).

11.3. Naocorréncia da liquidagéo da Classe, o Administrador: (i) liquidara todos os investimentos da Classe
em Ativos Financeiros de Liquidez, conforme orientagcdo do Gestor, transferindo todos os recursos dai
resultantes para a Conta da Classe; (i) realizara, de acordo com as orientagdes e instrugdes do Gestor,
a alienagao dos investimentos nos Ativos Alvo integrantes da carteira de investimentos da Classe; e
(iii) realizarad o pagamento dos encargos da Classe e a Amortiza¢éo das Cotas, até o limite dos recursos
disponiveis na Conta da Classe.

11.3.1. No caso de Liquidagdo da Classe, os Cotistas terdo o direito de partilhar o Patriménio Liquido
em igualdade de condig8es e na proporcao de suas Cotas, deduzidas as despesas necessarias
para a liquidacdo da Classe. Ndo havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
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subordinag&o entre os Cotistas.

11.4. Caso a Classe ndo possua recursos suficientes para 0 pagamento de todas as Cotas no momento de
sua liquidacao, e desde que a Classe possua investimentos remanescentes, uma das seguintes
providéncias devera ser tomada, cabendo ao Gestor escolher a opcao que possa resultar no melhor
resultado para os Cotistas:

0]

(ih)

(iii)

11.4.1.

11.4.2.

11.4.3.

11.4.4.

11.4.5.
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a critério do Gestor, vender os Ativos Alvo e demais Ativos Financeiros de Liquidez em bolsa
de valores ou em mercado de balcdo organizado, caso tais ativos sejam admitidos a
negociacgdo nos referidos mercados;

a critério do Gestor, vender, através de transacdes privadas, os Ativos Alvo integrantes da
carteira da Classe que ndo sejam negociaveis em bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado no Brasil; ou

por recomendagéo do Gestor e desde que previamente aprovado pela Assembleia Especial de
Cotistas, distribuir ativos, mediante entrega de bens ou direitos da Classe, proporcionalmente
a quantidade de Cotas detida por Cotista, e pelo valor justo dos bens e/ou direitos objeto da
referida distribuicdo de ativos, calculado nos termos da regulamentacédo aplicavel, a qual
ocorrera diretamente entre as partes, mediante procedimento a ser determinado em
Assembleia de Cotistas, observado o disposto na Resolugdo CVM 175 e, de todo modo, fora
do ambiente da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3.

Em todo e qualquer caso, a liquidacdo dos ativos da Classe, conforme mencionadas no item
11.4 acima, devera ser realizada em observancia das normas operacionais estabelecidas pela
CVM aplicaveis a Classe.

Apos a divisdo dos ativos da Classe entre os Cotistas, 0 Administrador devera liquidar a Classe,
submetendo & CVM os documentos requeridos pelas autoridades competentes dentro do prazo
regulamentar, bem como tomar todas e quaisquer providéncias para liquidar a Classe perante
as autoridades competentes.

Para fins da distribuic&o de ativos de que trata o subitem (iii) acima, no caso de: (i) entrega de
Ativos Alvo aos Cotistas, o Administrador devera proceder a transferéncia de titularidade de
tais Ativos Alvo, mediante a celebragao de todos os atos necessarios; e/ou (ii) entrega de Ativos
Financeiros de Liquidez aos Cotistas, o Administrador devera atualizar o registro mantido na
entidade de custédia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM responsavel pela custédia
de tais Ativos Financeiros de Liquidez.

Caso a liquidacéo da Classe seja realizada de acordo com o subitem (iii) acima: (i) qualquer
Cotista ndo possa deter diretamente Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, em
virtude de restricdes legais e/ou regulatérias ou (i) os Cotistas ndo chegarem a um acordo
sobre a divisdo dos ativos, o Administrador — desde ja investido pelos Cotistas dos bastantes
poderes para tanto — entregara aos Cotistas, a titulo de resgate de suas Cotas, os Direitos
Creditérios do Agronegécio e/ou os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira
mediante a constituicdo de um condominio civil, nos termos do Art. 1.314 do Cadigo Civil, o
gual sucedera a Classe em todos os seus direitos e obrigagfes, sendo que o quinhao que
cabera a cada Cotista sera calculado de acordo com a proporgdo de Cotas detidas frente ao
Patrimoénio Liquido quando da constituicdo da efetiva liquidagao da Classe. Apds a constituicao
do condominio acima referido, o Administrador estard desobrigado em relagdo as
responsabilidades estabelecidas neste Anexo |, ficando autorizado a liquidar a Classe perante
as autoridades competentes.

O Administrador devera notificar os Cotistas membros do condominio referido no item 11.4.4

22 0048 | btgpactual.com 16



btgpactual

Anexo | ao Regulamento
CLASSE UNICA DO PACKEM FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO
AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA

acima para que elejam um administrador para o referido condominio, na forma do Art. 1.323
do Cadigo Civil, informando a proporcao de Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros de Liquidez a
que cada Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador
perante os Cotistas ap0ds a constituicdo do referido condominio.

11.4.6. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio referido
nos itens acima, essa fungdo sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a maior
quantidade de Cotas em circulag&o.

11.4.7. O Custodiante e/ou empresa por ele contratada faré a guarda dos ativos integrantes da carteira
da Classe pelo prazo nao prorrogavel de 90 (noventa) dias corridos, contados da notificacéo
referida no item 11.4.5 acima, durante o qual o administrador do condominio eleito pelos
Cotistas indicara, ao Administrador e ao Custodiante, data, hora e local para que seja feita a
entrega dos titulos e valores mobilidrios aos Cotistas. Expirado este prazo, o Administrador
podera promover a consignagéo dos titulos e Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros de Liquidez
da carteira da Classe na forma do Art. 334 do Cdédigo Civil.

11.5. Para os fins deste item, fica desde ja ressalvado que Cotistas que ndo estejam sujeitos a qualquer
restricdo legal e/ou regulatéria para deter diretamente os Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros de
Liquidez poder&o optar por ndo integrar o condominio previsto no item 11.4.4 acima.

11.6. Apoés o pagamento das despesas e encargos da Classe, sera pago aos Cotistas, se a Classe ainda
tiver recursos, o valor apurado, até os limites previstos no presente Anexo.

11.7. Aliquidagao da Classe sera gerida pelo Administrador, observado o que dispde o presente Anexo ou
o que for deliberado na Assembleia Especial de Cotistas.

11.8. A liquidacéo da Classe e a divisdo de seu patriménio entre os Cotistas deverao ocorrer no prazo de
até 180 (cento e oitenta) dias corridos contados (i) do encerramento do Prazo de Duracéo ou (ii) da
data da realizagao da Assembleia Especial de Cotistas que deliberar sobre a liquidacéo da Classe.

11.8.1. Quando do encerramento e liquidacéo da Classe, um auditor independente registrado na CVM
(“Empresa de Auditoria”) devera emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das
respectivas demonstracdes contabeis.

12. PRESTADORES DE SERVICOS

Administracédo

12.1. A Classe sera administrada pelo Administrador. Observadas as limitacdes estabelecidas neste Anexo
| e nas demais disposicdes legais e regulamentares vigentes, o Administrador tem poderes para
praticar todos os atos necessarios a administragdo da Classe, observadas disposi¢des previstas na
regulamentacéo e autorregulagao aplicaveis, bem como as competéncias inerentes ao Gestor.

Da divulgacéo de informacdes

12.2. O Administrador prestara aos Cotistas, ao mercado em geral, a CVM e ao mercado em que as Cotas
do Fundo estejam negociadas, conforme o caso, as informacdes obrigatdrias exigidas pela Resolugédo
175.

12.3. Parafins do disposto neste Anexo, considerar-se-a o correio eletrdnico uma forma de correspondéncia
vélida entre o Administrador e os Cotistas, inclusive para convocacdo de assembleias gerais e
procedimentos de consulta formal.

12.3.1. O envio de informagBes por meio eletrdnico previsto acima dependera de autorizagdo do
cotista.
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12.4.

12.5.

Gestao

12.6.

Compete ao cotista manter o Administrador atualizado a respeito de qualquer alteragdo que ocorrer
em suas informagdes de cadastro ou no seu endereco eletrdnico previamente indicado, isentando o
Administrador de qualquer responsabilidade decorrente da falha de comunica¢éo com o cotista, ou
ainda, da impossibilidade de pagamento de rendimentos da classe, em virtude de informacdes de
cadastro desatualizadas.

O correio eletronico igualmente ser4 uma forma de correspondéncia valida entre o Administrador e a
CVM.

O Gestor, observadas as disposi¢fes previstas na regulamentacéo e autorregulagdo aplicaveis e as
limitagGes legais e as previstas na regulamentagdo aplicavel, tem poderes para praticar os atos
necessarios a gestéo da carteira de Ativos, na sua respectiva esfera de atuagao.

12.6.1. Compete ao Gestor negociar os Ativos da carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo
e qualquer contrato ou documento relativo & negociagdo de Ativos, qualquer que seja a sua
natureza, representando a Classe para essa finalidade.

Vedacdes Aplicaveis aos Prestadores de Servicos Essenciais

12.7.

12.8.

Sem prejuizo das demais vedages previstas na regulamentacéo aplicavel, € vedado aos Prestadores
de Servigos Essenciais, praticar os seguintes atos em nome da Classe:

(i) receber depdsito em conta corrente que néo seja de titularidade da Classe ou ndo seja conta-
vinculada;
(i) contrair ou efetuar empréstimos, exceto na situagcao de empréstimo contraido exclusivamente

para cobrir Patriménio Liquido negativo;

(iii) vender Cotas a prestagdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo a prazo de Cotas
subscritas;

(iv) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(v) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e
(vi) praticar qualquer ato de liberalidade

(vii) conceder crédito sob qualquer modalidade;

(viii)  prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer forma nas operacdes da Classe;

(ix) aplicar no exterior recursos captados no Pais;

(x) ressalvada a hipétese de aprovacdo em assembleia de Cotistas, nos termos do artigo 31 do
Anexo Normativo VI da Resolugdo CVM 175, realizar operagdes da Classe quando
caracterizada situagéo de conflito de interesses entre:

a. a Classe e o Administrador, Gestor ou Consultoria Especializada;

b. a Classe e Cotistas que detenham participagao correspondente a, no minimo, 10%
(dez por cento) do patrimdnio da Classe; e

c. a Classe e o representante de Cotistas.

(xi) realizar operagbes com derivativos, exceto quando tais operacbes forem realizadas
exclusivamente para fins de protecdo patrimonial e desde que a exposi¢do seja sempre, no
maximo, o valor do Patriménio Liquido.

E vedado ao Gestor o recebimento de qualquer remuneracéo, beneficio ou vantagem, direta ou
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indiretamente, que potencialmente prejudique sua independéncia na tomada de deciséo.

Consultoria Especializada

12.9. O Gestor, conforme disposto no Anexo Normativo VI da Resolugdo 175, podera contratar Consultoria
Especializada para que preste os seguintes servigos (“Consultoria Especializada”):

0] analisar, selecionar, avaliar e acompanhar, de acordo com a Politica de Investimentos deste
Anexo, 0s Ativos integrantes ou que possam vir a integrar a carteira da classe do Fundo; e

(i) participar de negociagdes e propor negoécios a classe, observada a Politica de Investimentos
constante deste Anexo.

12.9.1. Ocorrendo a contratagdo, a Consultoria Especializada receberd pelos seus servicos uma
remuneragdo maxima a ser definida no Contrato de Prestagdo de Servigos a ser firmado entre
as partes, remuneracdo esta devida a partir da data de sua efetiva contratacdo e enquanto
esta vigorar.

13. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

13.1. Sem prejuizo dos encargos da Classe previstos no Regulamento, no art. 117 da Parte Geral da
Resolucdo CVM 175 e aqueles previstos no artigo 37 do Anexo Normativo VI da referida resolugéo, as
seguintes remuneracdes serdo devidas pela Classe para remunerar 0s seus prestadores de servigos
(base anual, 252 dias Uteis):

Base de calculo e percentual

(i) 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano, base 252 dias Uteis,,
apropriada diariamente e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util
do més subsequente ao més que se refere, aplicado sobre o
Patriménio Liquido da Classe (“Base de Célculo da Taxa de
Administragéo”), observada a remuneracdo minima mensal de R$
20.000,00 (vinte mil reais), a ser corrigida anualmente, a partir do
més subsequente a data de funcionamento da classe perante a
CVM, pela variagdo positiva do IGP-M, ou por indice distinto de
corregdo monetaria, desde que o valor seja inferior a corregdo pelo
IGP-M; e (ii) 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano, caso as
Cotas encontrem-se registradas em central depositaria da B3 para
negociacdo em mercado de bolsa ou de balcdo, aplicado sobre a
Base de Calculo da Taxa de Administracdo, observada a
remuneragdo minima mensal de R$ 5.000,00 (cinco mil reais), a ser
corrigida anualmente, a partir do més subsequente a data de
funcionamento da classe perante a CVM, pela variagdo positiva do
IGP-M, ou por indice distinto de correcao monetaria, desde que o
valor seja inferior a corregdo pelo IGP-M.

Taxa de Administracdo

0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, apropriada
diariamente com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
(teis e paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més que se refere, incidente sobre o Patrimdnio
Liquido da Classe, a ser corrigida anualmente, a partir do més

subsequente a data de funcionamento da classe perante a CVM, pela

Taxa de Gestao
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variagdo positiva do IGP-M, ou por indice distinto de corre¢do
monetéria, desde que o valor seja inferior a corregao pelo IGP-M.

As Taxas de Administragio e de Gestdo poder&o ser acrescidas as
taxas de administracéo e de gestédo dos fundos de investimento ou
fundos de investimento em Cotas de fundo de investimento em que
a classe invista, atingindo, contudo, no maximo, o percentual anual
de 1% (um por cento) ao ano.

Taxa Maxima de Administracéo e
Gestao

A taxa maxima acima indicada ndo sera aplicavel a (i) classes de
fundos de investimento negociadas em mercados organizados; e
(ii) classes de fundos de investimento que n&o se encontrem sob
gestdo do Gestor.

N&o serdo cobradas taxas de ingresso da Classe ou dos Cotistas.
Nao obstante, a cada nova Emissdo de Cotas, podera ser cobrada
taxa de distribuicdo no mercado primario para arcar com as despesas
da Oferta da nova Emissédo de Cotas, a ser paga pelos subscritores
das novas Cotas no ato da sua respectiva integralizacdo ou pela
Cedente, se assim for deliberado em Assembleia de Cotistas ou no
ato do Administrador que aprovar a respectiva Oferta no &mbito do
Capital Autorizado, conforme o caso.

Taxa de Ingresso

Taxa de Saida A cobrancga da classe ou dos Cotistas de taxas de saida é vedada.

Taxa de Performance N&o sera cobrada da Classe taxa de performance.

Tendo em vista que a Classe tem natureza de classe fechada, a taxa
Taxa Maxima de Distribuigédo e despesas com a distribui¢céo de Cotas da Classe sé@o descritas nos
documentos da Oferta de cada Emissao, conforme aplicavel.

14. TRIBUTAGCAO

14.1. O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacéo e regulamentacéo em vigor produzindo
efeitos, tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos
Cotistas, ao Fundo e a Classe, ndo se aplicando aos Cotistas sujeitos a regras de tributagdo
especificas, na forma da legislacdo e regulamentagéo em vigor.

14.2. Ha excegdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor para fins fiscais) em relagcao
ao tratamento tributério descrito abaixo e tributos adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual
os Cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relacdo a tributagdo aplicavel nos
investimentos realizados na Classe.

Tributacéo da Classe / Operagdes da carteira:

Como regra geral, os rendimentos auferidos pela carteira da Classe ndo estéo sujeitos a incidéncia
do imposto de renda, exceto ganhos auferidos em aplicagdes financeiras de renda fixa ou variavel,
que se sujeitam a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRF”) de acordo com as
mesmas regras de tributacdo aplicaveis as pessoas juridicas.
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N&o se aplica, todavia, a regra de retencdo na fonte em relagdo aos rendimentos auferidos em
decorréncia de eventuais aplicacdes pela Classe em: (i) certificados de depésito agropecuério, (ii)
warrant agropecudrio, (iii) certificado de direitos creditérios do agronegdcio, (iv) letras de crédito do
agronegocio, (v) certificados de recebiveis do agronegdécio e (vi) cédula do produto rural, na forma
do disposto no artigo 16-A, § 5°, da Lei n® 8.668/93.

O IRF pago pela carteira da Classe podera ser proporcionalmente compensado com o IRF a ser
retido pela Classe por ocasido da distribuicdo de rendimentos e ganhos de capital aos seus Cotistas,
guando sujeitos a tributagéo.

Nos termos da Emenda Constitucional n° 132/23 e da Lei Complementar n® 214/25 (conversao do
Projeto de Lei Complementar n°® 68/24) houve alteragéo substancial nos tributos indiretos no Brasil
com a criagdo da Contribuicdo sobre Bens e Servigos (“CBS”), em substitui¢édo (i) a Contribuicao
para o Programa de Integracéo Social (PIS), (ii) a Contribuicéo para o Financiamento da Seguridade
Social (COFINS), e (ii) ao Imposto sobre Produtos Industrializados (IPI); e criagdo do Imposto sobre
Bens e Servicos (“IBS”), em substituicao (i) ao Imposto sobre Circula¢éo de Mercadorias e Servigos
(ICMS) e (ii) ao Imposto sobre Servicos de Qualquer Natureza (ISS). A implementagdo dessas
alteracdes sera gradual, de 2026 a 2033. A redacgéo sancionada pelo Presidente da Republica (ainda
sujeita a alteragdo via processo legislativo de derrubada de veto) suprimiu, em fungdo de veto, o
dispositivo que determinava que os fundos de investimentos, como regra, ndo seriam contribuintes
de IBS/CBS. Caso tal veto seja mantido, podera haver incidéncia de IBS/CBS sobre determinadas
operacdes da Classe, o que podera afetar a rentabilidade esperada para as Cotas.

Por fim, de acordo com a legislagdo vigente, as operacdes da carteira da Classe estéo sujeitas ao
Imposto sobre Operagdes Financeiras (“IOF”) incidentes sobre operagdes com titulos e valores
mobiliarios (“IOF/TVM") a aliquota zero.

Tributacdo dos Cotistas:

l. IRF:

Cotistas Residentes no Brasil para fins fiscais:

Os rendimentos distribuidos pela Classe, de modo geral, sujeitam-se a incidéncia do IRF a aliquota
de 20% (vinte por cento), inclusive quando distribuidos a Cotista que seja pessoa juridica isenta.

Os ganhos de capital ou rendimentos auferidos na alienacdo ou no resgate de Cotas da Classe
sujeitam-se a tributac&o pelo IRF a aliquota de 20% (vinte por cento), no caso de resgate de Cotas,
ou conforme normas aplicaveis aos ganhos de capital ou ganhos liquidos auferidos em renda
variavel, nos casos de alienagéo de Cotas.

O IRF pago sera considerado: (i) antecipagéo da tributagdo corporativa para os investidores pessoa
juridica (nos regimes de lucro real, presumido ou arbitrado); e (ii) definitivo, nos demais casos,
incluindo de investidores pessoas fisicas.

N&o obstante o disposto no item acima, em conformidade com o disposto na Lei 11.033, com a
redacdo dada pela Lei n° 14.754, o cotista pessoa fisica ficara isento do IRF e na declaracéo de
ajuste anual, sobre as distribui¢cdes de lucro realizadas pela Classe, exclusivamente na hipotese de
a Classe, cumulativamente: (a) possuir, no minimo, 100 (cem) Cotistas; e (b) as Cotas serem
admitidas & negociacéo exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcdo organizado.

O beneficio ndo seréa concedido ao Cotista que for pessoa fisica, titular de Cotas que representem
10% (dez por cento) ou mais da totalidade das Cotas emitidas pela Classe ou cujas Cotas lhe derem
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direito ao recebimento de rendimento superior a 10% (dez por cento) do total de rendimentos
auferidos pela Classe.

O beneficio também néo sera concedido aos Cotistas pessoas fisicas que, individualmente ou em
conjunto com parentes até segundo grau, sejam titulares de Cotas que representem 30% (trinta por
cento) ou mais da totalidade das Cotas emitidas pela Classe, ou ainda cujas Cotas Ihes derem direito
ao recebimento de rendimento superior a 30% (trinta por cento) do total de rendimentos auferidos
pela Classe.

N&o ha garantia de que o beneficio fiscal atualmente vigente ndo venha a ser posteriormente
restringido, suspenso, revogado ou extinto por legislagdo superveniente, ocasido na qual podera vir
a incidir a tributacdo sobre os rendimentos distribuidos pela Classe, de acordo com os termos da
legislagdo que vier a estabelecer a incidéncia tributaria.

Cotistas Nao Residentes no Brasil para fins fiscais (“Cotista INR"):

Os rendimentos decorrentes dos investimentos realizados na Classe e o ganho de capital na
alienacao das Cotas fora da bolsa de valores ou mercado de balcdo estardo sujeitos a incidéncia do
IRF & aliquota de 15% (quinze por cento), no caso de Cotistas INR que, cumulativamente, (i) ndo
sejam residentes ou domiciliadas em JTF, e (ii) cujo investimento nas Cotas da Classe seja realizado
nos termos da Resolugcéo Conjunta n° 13, de 03 de dezembro de 2024, do Banco Central do Brasil
e da CVM. Por sua vez, os ganhos de capital auferidos na alienacédo das Cotas realizada em bolsa
de valores, de acordo com razoavel interpretacéo da lei, ndo estardo sujeitos a incidéncia do IRF.

Existem argumentos para sustentar que os lucros distribuidos pela Classe aos Cotistas INR pessoas
fisicas também seréo isentos de tributacéo pelo IRF, inclusive se tais Cotistas forem residentes em
JTF, observadas as mesmas condi¢gfes para os Cotistas residentes no Brasil.

I IOF:

Resgates e alienag6es ocorridos em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de
aplicacdo na classe de Cotas sofrerdo tributacéo pelo IOF/TVM, conforme tabela
decrescente em fung@o do prazo, conforme constante do anexo ao Decreto n°
6.306, de 14 de dezembro de 2007. A partir do 30° (trigésimo) dia de aplicagdo nédo
h& incidéncia de IOF/TVM. Isto &, o IOF/TVM limita-se a 96% (noventa e seis por
cento) do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia Gtil subsequente ao da
aplicacdo e chega a zero para resgates a partir do 30° (trigésimo) dia da data da
aplicagdo. Ficam sujeitas a aliquota zero as operagdes do mercado de renda
variavel. Contudo, em qualquer caso, a aliquota do IOF/TVM pode ser majorada a
qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro
e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a transagdes ocorridas
apos este eventual aumento.

IOF/TVM:

As operacdes de conversBes de moeda estrangeira para moeda brasileira, bem
como de moeda brasileira para moeda estrangeira, estdo sujeitas ao IOF na
modalidade cambio (“IOF/Cambio”). Atualmente, as operagbes de cambio
IOF/Cambio: | referentes ao ingresso no Pais para investimentos nos mercados financeiros e de
capitais e retorno estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). Ressalta-se que
a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).
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As descri¢des previstas neste Capitulo possuem carater meramente informacional
e ndo constituem aconselhamento fiscal ou garantia de que tratamento tributario
diverso néo venha ser aplicado, inclusive, mas ndo se limitando, em decorréncia
de mudangas legislativas ou regulatérias, que podem alterar o tratamento tributario
aplicavel a Classe e aos Cotistas de forma menos favoravel ao previsto neste
Capitulo.

Disclaimer

15.

15.1.

15.2.

15.3.

16.

16.1.

16.2.

16.3.

FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRACAO DE RISCOS

A carteira da Classe esté sujeita as flutuacdes de pregos e/ou cotagdes do mercado, conforme o caso,
aos riscos de crédito e liquidez e as variagdes de precos e cotacdes inerentes aos seus Ativos, 0 que
pode acarretar perda patrimonial a Classe e aos Cotistas.

Os fatores de risco aplicaveis a Classe, incluem-se, mas néo se limitam, aos descritos no Complemento
.

N&o obstante o emprego, pelo Administrador e pelo Gestor, de plena diligéncia e da boa préatica de
administracéo e gestéo de fundos de investimento e da estrita observancia da Politica de Investimentos
definida no Anexo desta Classe, das regras legais e regulamentares em vigor, este estara sujeito a
outros fatores de risco, que poderdo ocasionar perdas ao seu patrimdnio e, consequentemente, ao
Cotista.

DISPOSIGOES FINAIS

A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adeséo implica na sua expressa ciéncia e concordancia
com todos os termos, condigdes e documentos deste Regulamento, a cujo cumprimento estara
obrigado.

Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espélio ou do incapaz exercera os
direitos e cumprira as obrigacGes, perante o Administrador, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz,
observadas as prescrigfes legais.

Os Cotistas deverdo manter em sigilo: (i) as informagdes constantes de estudos e andlises de
investimento elaborados pelo ou para o Administrador e/ou o Gestor; (i) as suas atualizacbes
periédicas, que venham a ser a eles disponibilizadas; e (iii) os documentos relativos as operacdes da
Classe, nao podendo revelar utilizar ou divulgar, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com
terceiros, qualquer destas informagdes, salvo com o consentimento prévio e por escrito do Gestor ou
se obrigado por ordem de autoridades governamentais, sendo que nesta Ultima hipotese, o
Administrador e o Gestor deverdo ser informados por escrito de tal ordem, previamente ao
fornecimento de qualquer informagé&o.

* k%
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APENDICE DA SUBCLASSE SENIOR

1. CARACTERISTICAS GERAIS

1.1. As Cotas Seniores possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os seguintes direitos
e obrigagGes aos seus titulares:

(i) tém prioridade de Amortizacédo e/ou resgate em relacéo as Cotas Subordinadas, observado o
disposto neste Regulamento;

(ii) conferem direito de voto nas deliberagdes das Assembleias de Cotistas, observados os quéruns
previstos neste Regulamento, sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1 (um) voto;

(i) seu Valor Unitario sera calculado e divulgado conforme critérios definidos neste Apéndice;

(iv) os direitos dos titulares das Cotas Seniores contra o Patriménio Liquido nos termos deste
Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinag&o entre os titulares de Cotas Seniores; e

V) possuem rentabilidade-alvo, determinado no respectivo suplemento (“Benchmark Sénior”).

1.1.1. O Benchmark Sénior tem como finalidade definir qual parcela do Patrimonio Liquido deve ser
prioritariamente atribuida as Cotas Seniores, e ndo representa e nem devera ser considerado
€como uma promessa, garantia ou sugestéo de rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas
somente receberdo rendimentos se os resultados da Carteira assim permitirem.

1.1.2. As Cotas Seniores poderédo ser divididas em séries com valores e prazos diferenciados para
amortizacéo, resgate e remuneracao, sendo que cada série tera as mesmas caracteristicas e
conferird a seus titulares iguais direitos e obrigages nos termos do Anexo | e do suplemento
referente a cada emisséo/série de Cotas Seniores, sendo certo que a cada aprovacao de uma
nova série o Regulamento serd automaticamente alterado por ato conjunto dos Prestadores de
Servicos Essenciais para que o respectivo Suplemento seja incluido.

1.2. Benchmark Sénior. A Classe buscara atingir, para as Cotas Seniores, o Benchmark Sénior indicado no
respectivo suplemento.

1.3. O Benchmark Sénior ndo representa e nem deve ser considerado uma promessa, garantia ou sugestéo
de rentabilidade aos Cotistas Seniores, por parte da Classe, do Administrador, do Gestor, do Cedente e/ou da
Coobrigada.

1.4. Independentemente do valor do Patriménio Liquido da Classe, os Cotistas detentores de Cotas
Seniores ndo fardo jus a uma rentabilidade superior ao Benchmark Sénior, o qual representara o limite maximo
de remuneracéo possivel para as Cotas Seniores.

2. EMISSAOQ, SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS

2.1. A Classe podera emitir multiplas Séries de Cotas Seniores, ficando ressalvado, no entanto, que cada
nova Série de Cotas Seniores a ser emitida pela Classe estara sujeita:

0] ao registro, perante a CVM, de suplemento especifico, que devera estabelecer, conforme
aplicavel, as seguintes caracteristicas: (i) identificacdo da Série de Cotas Seniores a que se
refere; (i) os nimeros minimo e maximo de Cotas Seniores de tal Série a serem emitidas; (iii)
o0 preco de emisséo das Cotas Seniores da Série; (iv) sua data de emisséo; (v) o Benchmark
Sénior aplicavel a Série; e (vi) a metodologia de célculo do Valor Unitério das Cotas Seniores
da Série;
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(i) a aprovagao por maioria dos titulares de Cotas Subordinadas.

2.1.1. Para fins de referéncia, caso venha a ser emitida mais de uma Série de Cotas Seniores, a
primeira emiss@o de Cotas Seniores sera considerada, para todos os fins de direito, como
cotas da 12 Série, ficando o Administrador autorizado a realizar ajustes de referéncia no
respectivo Apéndice apenas para fins de clareza e mengao a 12 Série.

2.2. Nos casos de aprovacéo de emissdo de nova série de Cotas Seniores o presente Apéndice sera
automaticamente alterado por ato conjunto dos Prestadores de Servigos Essenciais no sentido de incluir o
respectivo Suplemento.

2.3. A integralizacdo, Amortizacdo e o resgate de Cotas Séniores serdo efetuados sempre conforme
definido e regulado no respectivo suplemento, por débito e crédito em conta corrente, documento de ordem de
crédito, B3 ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, sendo vedada a
integralizagédo, Amortizacéo e o resgate de Cotas Seniores em Ativos-Alvo, excetuada a hipétese de liquidagdo
antecipada da Classe, desde que observados os procedimentos previstos no Capitulo 11, acima.

3. VALOR UNITARIO

3.1 A partir da Data da 12 Integralizacé@o de Cotas Seniores, o Valor Unitario das Cotas Seniores, calculado
mensalmente, no fechamento do dltimo Dia Util de cada més, equivalerd ao menor valor entre: (i) o Valor
Unitério calculado na forma descrita neste Apéndice, sem solugdo de continuidade, ajustado conforme as
Amortizagdes eventualmente realizadas; e (ii) o resultado da diviséo do valor do Patriménio Liquido apurado
para o respectivo dia, pelo nimero de Cotas Seniores em circulagéo na respectiva data de célculo.

4. iNDICE DE SUBORDINACAO

4.1. Apb6s a Data da 12 Integralizag@o de Cotas Seniores, o indice de subordinagdo devera ser igual ou
superior a 0,01% (um centésimo por cento) (“indice de Subordinag&o”).

4.1.1. O Indice de Subordinac&o corresponde ao resultado minimo obrigatério da diviséo de (a) o somatério
do valor de todas as Cotas Subordinadas em circulacéo, por (b) o valor do Patrimdnio Liquido, expresso
na forma percentual, e sera apurado todo Dia Util pelo Administrador.

4.1.2. Em caso de insuficiéncia de subordinagao, os titulares de Cotas Subordinadas n&o precisarao aportar
recursos para reestabelecer o indice de Subordinagao.

4.1.3. Em caso de excesso de subordinacao, as Cotas Subordinadas poderao, a critério do Gestor, ser objeto
de Amortizag&o para fins de reestabelecimento do indice de Subordinagao.

5. AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS SENIORES

5.1. Desde que o Patriménio Liquido da Classe assim permita, a exclusivo critério do Gestor, as Cotas
Seniores poderdo ser objeto de Amortizacdo, a partir da 12 integralizagdo de Cotas Seniores,
observada a Ordem de Alocagéo de Recursos prevista no Anexo.

5.2. Os pagamentos das parcelas de Amortizacdo e/ou de resgate das Cotas Seniores serdo efetuados,
em moeda corrente nacional, pelo Valor Unitario das Cotas Seniores no segundo Dia Util anterior ao
pagamento, calculado na forma descrita neste Apéndice e no Anexo |, por meio de depdsito em conta
de titularidade dos Cotistas titulares de Cotas Seniores, mediante transferéncia eletrnica disponivel
ou qualquer outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

RT( Partnal
22 0048 | btgpactual.com 26



@9 pactual
Anexo | ao Regulamento

CLASSE UNICA DO PACKEM FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO
AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA

6. LIQUIDACAO ANTECIPADA

6.1. Prioridade de Recebimento das Cotas Seniores. As Cotas Seniores terdo prioridade no pagamento de
resgate sobre todas as Cotas Subordinadas, observado que as Cotas Subordinadas somente serdo
resgatadas ap6s o pagamento integral das Cotas Seniores (exceto se de outra forma permitido no
Anexo ).
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SUPLEMENTO DO APENDICE DA SUBCLASSE SENIOR — COTAS SENIORES DA 12 SERIE

Este instrumento constitui 0 suplemento referente as cotas seniores da 12 (primeira) série de emissdo da
CLASSE UNICA DO PACKEM FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO
AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe” e “Fundo”, respectivamente), administrado pelo
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, sociedade anénima com sede no Municipio e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo,
n° 501, 5° andar — parte, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ")
sob o n°®59.281.253/0001-23, autorizado a funcionar pelo Banco Central do Brasil e autorizado pela Comisséo
de Valores Mobiliarios (“CVM") para a atividade de administragdo de carteiras de valores mobiliarios, de acordo
com o Ato Declaratério da CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006 (“Administradora”), emitidas nos termos do
regulamento do Fundo (“Regulamento” e “Cotas Seniores da 12 Série”, respectivamente), as quais terdo as
seguintes caracteristicas:

Numero de Emissdo, Valor | As Cotas Seniores da 12 Série s&o iniciaimente emitidas no ambito da 12
Total da Emissédo e Forma de | (primeira) emissdo da subclasse sénior da Classe, composta de até 150.000
Distribuicdo (cento e cinquenta mil) Cotas Seniores da 12 série, totalizando o montante
de até R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), as quais
serdo objeto de oferta publica nos termos da Resolugao da CVM n° 160, de
13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160"), em regime
de melhores esforgos de colocagdo, sob rito automatico de registro,
destinada exclusivamente a investidores profissionais, conforme definicao
do artigo 11 da Resolugéo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada (“Investidores Profissionais” e “Oferta”, respectivamente).

Preco de Emisséo As Cotas Seniores da 12 Série terdo um valor unitario de R$ 1.000,00 (mil reais)
na respectiva data de emissao (“Preco de Emissé&o”).

Data de Emisséo Significa a data de divulgacdo do anudncio de inicio da Oferta das Cotas
Seniores da 12 Série na CVM.

Preco Unitéario de | Nos termos do Regulamento, as Cotas Seniores da 12 Série serao integralizadas:

Integralizacao (i) na data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas Seniores da 12 Série, pelo

Prego de Emissao; e (ii) a partir do primeiro Dia Util, inclusive, seguinte & data da
12 (primeira) integralizagdo de Cotas Seniores da 12 Série, pelo valor unitario
atualizado nos termos do Regulamento (“Preco Unitério de Integralizac&o”).

Forma de Subscricdo e | As Cotas Seniores da 12 Série deverdo ser integralizadas, a vista, em moeda
Integralizag&o corrente nacional, pelo Preco Unitario de Integralizacdo, no ato de subscri¢éo,
observados os procedimentos descritos no respectivo boletim de subscri¢io e no
Regulamento.

Ao subscrever Cotas Seniores da 12 Série, cada investidor devera assinar
(i) termo de adeséo ao Regulamento do Fundo, no qual confirmara, dentre outros,
ter conhecimento de todos os termos e condi¢cdes do Fundo, da Classe e do
Regulamento, em particular os riscos aplicaveis ao investimento em Cotas
Seniores da 12 Série; e (ii) um boletim de subscri¢do através do qual as Cotas
Seniores da 12 Série da Classe serdo subscritas.

Ser& permitida a distribuicéo parcial das Cotas Seniores da 12 Série, desde que
haja a colocacdo da quantidade minima de 5.000 (cinco mil) Cotas Seniores da
12 Série (“Montante Minimo da Oferta”), com o cancelamento do saldo de cotas
néo colocado.

Distribuicdo Parcial
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Lote Adicional

N&o hé.

Aplicacdo Minima

01 (uma) Cota Sénior da 12 Série, correspondente a R$ 1.000,00 (mil reais) na
respectiva data de emisséo.

Prazo de Distribuicéo

Nos termos do artigo 48 da Resolu¢cdo CVM n° 160, o prazo de distribui¢cao
publica das Cotas Seniores da 12 Série sera de até 180 (cento e oitenta) dias,
a contar da data de divulgacéo do Anuncio de Inicio, devendo ser encerrado
mediante comunicagéo pelo Coordenador Lider a CVM, nos termos do artigo
76 da Resolugdo CVM n° 160 (“Andncio de Encerramento”), quando da
verificagdo do primeiro entre 0os seguintes eventos: (i) encerramento do
prazo da Oferta; ou (ii) distribuicdo da totalidade das Cotas Seniores da 12
Série objeto da Oferta; ou (iii) a qualguer momento, critério do Coordenador
Lider, desde que atingido o Montante Minimo da Oferta.

Prazo

As Cotas Seniores da 12 Série teréo prazo de duracdo de 60 (sessenta) meses.

Cronograma de Amortizag&o

N&o havera cronograma de amortizacdo programada, sendo permitido, no
entanto, a amortizacdo extraordinaria das Cotas Seniores da 1% Série a
critério do Gestor, nos termos do Regulamento.

Benchmark

As Cotas Seniores da 12 Série possuirdo benchmark sénior correspondente
a 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescido de uma sobretaxa de 4,00%
(quatro inteiros por cento) ao ano, tendo como base um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

Publico-Alvo e Restricdes a
Negociacao

As Cotas Seniores da 12 Série objeto da Oferta destinam-se exclusivamente a
Investidores Profissionais, estando as Cotas Seniores da 12 Série ofertadas
sujeitas as restricdes de negociacao previstas na Resolugdo CVM 160 e no
Regulamento.

As Cotas Seniores da 12 Série serdo registradas para distribui¢&o, liquidagéo e
negociacdo no mercado de balcdo administrado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa
Balcao (“B3"), por meio do médulo de distribuicao de ativos — MDA e pelo sistema
Fundos21, ambos administrados e operacionalizados pela B3.
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SUPLEMENTO DO APENDICE DA SUBCLASSE SENIOR — COTAS SENIORES DA 22 SERIE

Este instrumento constitui o suplemento referente as cotas seniores da 22 (segunda) série de emissao da
CLASSE UNICA DO PACKEM FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO
AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe” e “Fundo”, respectivamente), administrado pelo
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicdo com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar — parte, inscrita no Cadastro Nacional de
Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ") sob o n° 59.281.253/0001-23, autorizado a funcionar
pelo Banco Central do Brasil e autorizado pela Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) para a atividade de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratério da CVM n° 8.695, de 20
de margo de 2006 (“Administradora”), emitidas nos termos do regulamento do Fundo (“Regulamento” e “Cotas
Seniores da 22 Série”, respectivamente), as quais terdo as seguintes caracteristicas:

NUumero de Emissao, Valor
Total da Emissao e Forma de
Distribuicéo

As Cotas Seniores da 22 Série sdo inicialmente emitidas no &mbito da 1?2
(primeira) emissdo da subclasse sénior da Classe, composta de até 250.000
(duzentas e cinquenta mil) Cotas Seniores da 22 série, totalizando o
montante de até R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhées de
reais), as quais serdo objeto de oferta publica nos termos da Resolucéo da
CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM
160"), em regime de melhores esforgos de colocagéo, sob rito automatico
de registro, destinada exclusivamente a investidores qualificados, conforme
definicdo do artigo 12 da Resolucdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada (“Investidores Qualificados” e “Oferta”, respectivamente).

Preco de Emisséo

As Cotas Seniores da 22 Série terdo um valor unitario de R$ 1.000,00 (mil reais)
na respectiva data de emissao (“Preco de Emissé&o”).

Data de Emissédo

Significa a data de divulgagdo do anuncio de inicio da Oferta das Cotas
Seniores da 22 Série na CVM.

Prego Unitario de

Integralizac&o

Nos termos do Regulamento, as Cotas Seniores da 22 Série serdo integralizadas:
(i) na data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas Seniores da 22 Série, pelo
Preco de Emisso; e (ii) a partir do primeiro Dia Util, inclusive, seguinte & data da
12 (primeira) integralizacdo de Cotas Seniores da 22 Série, pelo valor unitério
atualizado nos termos do Regulamento (“Preco Unitério de Integralizacéo”).

Forma de Subscricdo e
Integralizag&o

As Cotas Seniores da 22 Série deverao ser integralizadas, a vista, em moeda
corrente nacional, pelo Preco Unitario de Integralizagdo, no ato de subscrigéo,
observados os procedimentos descritos no respectivo boletim de subscri¢ao e no
Regulamento.

Ao subscrever Cotas Seniores da 22 Série, cada investidor devera assinar
(i) termo de adeséo ao Regulamento do Fundo, no qual confirmara, dentre outros,
ter conhecimento de todos os termos e condi¢cdes do Fundo, da Classe e do
Regulamento, em particular os riscos aplicaveis ao investimento em Cotas
Seniores da 22 Série; e (ii) um boletim de subscri¢do através do qual as Cotas
Seniores da 22 Série da Classe serdo subscritas.

Distribuicdo Parcial

Sera permitida a distribuicdo parcial das Cotas Seniores da 22 Série, desde que
haja a colocagdo da quantidade minima de 5.000 (cinco mil) Cotas Seniores da
22 Série (“Montante Minimo da Oferta”), com o cancelamento do saldo de cotas
n&o colocado.

Lote Adicional

N&o ha.
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Aplicacdo Minima

01 (uma) Cota Sénior da 22 Série, correspondente a R$ 1.000,00 (mil reais) na
respectiva data de emissao.

Prazo de Distribuicao

Nos termos do artigo 48 da Resolugdo CVM n° 160, o prazo de distribuicdo
publica das Cotas Seniores da 22 Série sera de até 180 (cento e oitenta) dias,
a contar da data de divulgacéo do Anuncio de Inicio, devendo ser encerrado
mediante comunicagéo pelo Coordenador Lider a CVM, nos termos do artigo
76 da Resolugdo CVM n° 160 (“Anincio de Encerramento”), quando da
verificagdo do primeiro entre os seguintes eventos: (i) encerramento do
prazo da Oferta; ou (ii) distribuicdo da totalidade das Cotas Seniores da 22
Série objeto da Oferta; ou (iii) a qualguer momento, critério do Coordenador
Lider, desde que atingido o Montante Minimo da Oferta.

Prazo

As Cotas Seniores da 22 Série terdo prazo de duragdo de 60 (sessenta) meses.

Cronograma de Amortizagéo

N&o havera cronograma de amortizagdo programada, sendo permitido, no
entanto, a amortizagéo extraordinaria das Cotas Seniores da 22 Série a
critério do Gestor, nos termos do Regulamento.

Benchmark

As Cotas Seniores da 22 Série possuirdo benchmark sénior correspondente
a 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescido de uma sobretaxa de 3,00%
(trés por cento) ao ano, tendo como base um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis.

Plblico-Alvo e Restricdes a
Negociacao

As Cotas Seniores da 22 Série objeto da Oferta destinam-se exclusivamente a
Investidores Qualificados, estando as Cotas Seniores da 22 Série ofertadas
sujeitas as restricdes de negociacéo previstas na Resolugdo CVM 160 e no
Regulamento.

As Cotas Seniores da 22 Série serdo registradas para distribui¢éo, liquidagéo e
negocia¢cdo no mercado de balcdo administrado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa
Balc&o (“B3"), por meio do mddulo de distribui¢io de ativos — MDA e pelo sistema
Fundos21, ambos administrados e operacionalizados pela B3.
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APENDICE DA SUBCLASSE SUBORDINADA

1. CARACTERISTICAS GERAIS

1.1. As Cotas Subordinadas possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os seguintes
direitos e obrigacdes aos seus titulares:

(i) subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de amortizagéo e resgate, observados os termos
deste Regulamento;

(i) somente poderdo ser resgatadas apds o resgate da totalidade das Cotas Seniores;

(iii) conferem direito de voto nas deliberagbes das Assembleias de Cotistas, observados os
quéruns previstos neste Regulamento, sendo que a cada Cota Subordinada correspondera 1
(um) voto;

(iv) seu Valor Unitéario ser4 calculado e divulgado conforme critérios definidos neste Apéndice; e

(v) os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas contra o Patriménio Liquido nos termos deste
Regulamento, séo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinag&o entre os titulares de Cotas Subordinadas.

2. EMISSAQ, SUBSCRICAQ E INTEGRALIZACAO DAS COTAS

2.1. A Classe podera emitir novas Cotas Subordinadas por ato unilateral do Administrador, a seu critério,
dispensando-se a realizagdo de Assembleia de Cotistas.

2.2. A integralizacdo, amortizacdo e o resgate de Cotas serdo efetuados, por débito e crédito em conta
corrente, documento de ordem de crédito, B3 ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo BACEN, sendo vedada a integraliza¢éo, amortizacdo e o resgate de Cotas Subordinadas em Direitos
Creditérios do Agronegdcio, excetuada a hipétese de liquidacédo antecipada da Classe, desde que observados
os procedimentos previstos no Capitulo 11, acima.

2.3. As Cotas Subordinadas serdo destinadas a investidores profissionais, conforme defini¢cédo do artigo 11
da Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada, e deverdo ser integralizadas, a vista,
em moeda corrente nacional, (i) na data da 12 (primeira) integralizagdo de Cotas Subordinadas, pelo Valor
Unitéario; e (ii) a partir do primeiro Dia Util, inclusive, seguinte a data da 12 (primeira) integralizacéo de Cotas
Subordinadas, pelo Valor Unitario atualizado nos termos do Regulamento, no ato de subscri¢éo, observados
os procedimentos descritos no respectivo boletim de subscri¢c@o e neste Apéndice.

2.4. Ao subscrever Cotas Subordinadas, cada investidor devera assinar (i) termo de adesdo ao
Regulamento do Fundo, no qual confirmard, dentre outros, ter conhecimento de todos os termos e condicdes
do Fundo, da Classe e do Regulamento, em particular os riscos aplicaveis ao investimento em Cotas
Subordinadas; e (ii) um boletim de subscricdo através do qual as Cotas Subordinadas da Classe serdo
subscritas.

2.5. N&ao havera cronograma de amortizagdo programada, sendo permitido, no entanto, a amortizagao
extraordinaria das Cotas Subordinadas a critério do Gestor, nos termos do Regulamento.

3. VALOR UNITARIO

3.1. O valor unitario das Cotas Subordinadas sera o resultado da divisdo do eventual saldo remanescente
do Patrimdnio Liguido da Classe, ap6s a subtracéo do valor dos encargos e despesas da Classe e de todas
as Cotas Seniores, pelo nimero total de Cotas Subordinadas integralizadas e ndo resgatadas na data do
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célculo. Para o célculo do valor das Cotas Subordinadas, sera utilizado o valor de fechamento da Cota
Subordinada no dia do calculo, que sera realizado mensalmente.

4. EXCESSO OU INSUFICIENCIA DE SUBORDINACAO

4.1. Em caso de excesso de subordinagdo, ou seja, que a representatividade de Cotas Subordinadas em
relacdo ao Patriménio Liquido da Classe é superior ao indice de Subordinagdo, Cotas Subordinadas néo
devero ser objeto de Amortizagio para fins de reestabelecimento do indice de Subordinag&o.

4.2. Em caso de insuficiéncia de subordinagéo, os titulares de Cotas Subordinadas n&o deverédo aportar
recursos para reestabelecer o indice de Subordinago.

5. RESGATE

5.1. As Cotas Subordinadas apenas serdo resgatadas apds o resgate integral das Cotas Seniores da
Classe ou em caso de liquidacdo antecipada da Classe.

RT( Partnal
22 0048 | btgpactual.com 33



btgpactual

Complemento | — Fatores de Risco
CLASSE UNICA DO PACKEM FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO
AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA

COMPLEMENTO | - FATORES DE RISCO

A Carteira e, por consequéncia, seu patriménio, estdo submetidos a diversos riscos, incluindo, mas ndo se
limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler cuidadosamente este
Complemento |.

1. Riscos Relacionados a Requlacdo Especifica para o FIAGRO

1.1. Por se tratar de um mercado recente no Brasil, o FIAGRO ainda ndo conta com extenso
histérico de decisdes administrativas ou jurisprudéncia pacifica, gerando, assim, uma
inseguranca juridica e um risco ao investimento em FIAGRO, uma vez que os 6rgdos
reguladores e o poder judiciario poderéo, ao analisar a oferta e o FIAGRO e/ou em um eventual
cenario de discusséo e/ou de identificagdo de lacuna na regulamentacéo existente, (i) editar
normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sobre
os FIAGRO, bem como (ii) proferir decisdes que podem ser desfavoraveis ao investimento em
FIAGRO, o que em qualquer das hipé6teses, podera afetar adversamente o investimento em
Cotas da Classe, e, consequentemente, afetar de modo adverso o Cotista. Escala
Quantitativa de Risco: Maior.

1.2. Eventual deferimento do pedido de registro da Classe pela CVM nao implica aos investidores
qualquer garantia de rentabilidade, estabilidade ou regularidade da estrutura proposta a
Classe, ndo havendo garantia, portanto, que os investidores serdo indenizados pelo
administrador, pela gestora, por qualquer prestador de servico da Classe ou pela CVM em
virtude de eventuais impactos adversos decorrentes do investimento em Cotas da Classe ou
pela alteracdo da regulamentacdo aplicavel aos FIAGRO. Escala Quantitativa de Risco:
Menor.

2. Riscos Relacionados a Fatores Macroecondmicos, Politica Governamental e Globalizacdo Para fins
de célculo de valor patrimonial, os Ativos Financeiros de Liquidez da Classe devem ser marcados a
mercado, ou seja, seus valores serdo atualizados diariamente e contabilizados pelo preco de
negociagdo no mercado, ou pela melhor estimativa do valor que se obteria nessa negociagdo. Os
precos de negociagéo de ativo ou a estimativa do valor do ativo podem nao refletir necessariamente
suas condi¢des e fundamentos, de modo que o valor patrimonial da Classe pode nao refletir o risco de
sua carteira. Escala Quantitativa de Risco: Maior.

2.2. O valor de mercado das Cotas de emissédo da Classe podera sofrer oscilagbes frequentes e
significativas, inclusive ao longo do dia. Como consequéncia, o valor de mercado das Cotas
de emissdo da Classe podera néo refletir necessariamente seu valor patrimonial. Nao sera
devida pela Classe ou por qualquer pessoa, incluindo as instituicbes responsaveis pela
distribuicdo das Cotas, os demais Cotistas da Classe, o Administrador e as instituicbes
participantes da oferta, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por
qualquer razao, (i) o alongamento do periodo de amortizagao das Cotas; (ii) a liquidacéo da
Classe; ou, ainda, (iii) caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais
eventos. Escala Quantitativa de Risco: Maior.

2.3. A Classe desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos
efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo
brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudancas em suas politicas. As
medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagao e implementar as politicas econémica
e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteracdes nas taxas de juros, desvalorizagdo
da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, alteragbes em politicas de
concessao de crédito, controle de precos de commodities, entre outras medidas. Essas
politicas, bem como outras condicdes macroecondmicas, tém impactado significativamente a
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2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

economia e o mercado de capitais nacional. A adocéo de medidas que possam resultar na
flutuacdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevacéo de taxas de
juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os negécios, as condigdes
financeiras, os resultados operacionais da Classe e a consequente distribuigdo de rendimentos
aos Cotistas da Classe. Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda do poder
aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas
ou fatores externos podem influenciar nos resultados da Classe. Escala Quantitativa de
Risco: Média.

Dada a complexidade operacional propria dos fundos de investimento nas cadeias produtivas
do agronegdcio, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre os sistemas eletrénicos
do Custodiante, do Administrador, do Gestor e da Classe, conforme aplicavel, se darao livres
de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisi¢cdo, cobranga ou
realizacéo dos Ativos Alvo poderdo ser adversamente afetados, prejudicando o desempenho
da Classe. Escala Quantitativa de Risco: Média.

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condigbes
econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A
reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito
adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no pais, reduzindo o interesse
dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas. No passado, o surgimento
de condigGes econdmicas adversas em outros paises do mercado emergente resultou, em
geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na reducdo de recursos externos
investidos no Brasil. Crises financeiras recentes resultaram em um cenario recessivo em
escala global, com diversos reflexos que, direta ou indiretamente, afetaram de forma negativa
o mercado financeiro e o mercado de capitais brasileiros e a economia do Brasil, tais como:
flutuagdes no mercado financeiro e de capitais, com oscilagées nos pregos de ativos (inclusive
de imoveis), indisponibilidade de crédito, redugcdo de gastos, desaceleracdo da economia,
instabilidade cambial e pressao inflacionaria. Escala Quantitativa de Risco: Média.

Qualquer novo acontecimento de natureza similar aos acima mencionados, no exterior ou no
Brasil, podera prejudicar de forma negativa as atividades da Classe, o patrimdnio da Classe,
a rentabilidade dos Cotistas e o valor de negociacdo das Cotas. Escala Quantitativa de
Risco: Menor.

Variaveis exdgenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios
ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdémica ou
financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagBes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativas relevantes, poderdo afetar negativamente
0s precos dos ativos integrantes da carteira da Classe e o valor das Cotas, bem como resultar
(i) em alongamento do periodo de amortizacéo de Cotas; e/ou de distribuicdo dos resultados
da Classe; ou (ii) liguidagéo da Classe, o que podera ocasionar a perda, pelos respectivos
Cotistas, do valor de principal de suas aplicagfes. Escala Quantitativa de Risco: Menor.

3. Risco TributarioN&o ha garantia de que a Classe venha a atender, de forma tempestiva ou permanente,
0s requisitos legais previstos na Lei n® 11.033, necessarios para a fruicdo da isengéo do IRF sobre as
distribuicdes de lucros apurados a favor dos Cotistas pessoas fisicas. Dentre tais requisitos, destacam-
se: (a) a necessidade de que a Classe possua, no minimo, 100 (cem) Cotistas no prazo de até 180
(cento e oitenta) dias contados da primeira integralizacao de Cotas; e (b) a exigéncia de que as Cotas
da Classe sejam admitidas & negociacéo exclusivamente em bolsas de valores ou mercados de balcao
organizados. Além disso, mesmo que tais condi¢cdes sejam inicialmente cumpridas, ha risco de que,
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em momento posterior, deixem de ser observadas — por exemplo, pela redu¢édo do nimero de Cotistas
ou pela saida das Cotas dos ambientes de negocia¢do admitidos. Também n&o faréo jus ao beneficio
fiscal os Cotistas pessoas fisicas que detenham, individualmente ou em conjunto com pessoas a eles
vinculadas nos termos da Lei n°® 9.779, percentual igual ou superior a 10% (dez por cento) ou 30%
(trinta por cento), conforme o caso, do total de Cotas emitidas pela Classe ou do total de rendimentos
distribuidos por esta. Caso ndo sejam atendidos os requisitos legais para a isengdo, os rendimentos e
ganhos auferidos pelos Cotistas, inclusive aqueles decorrentes de alienagdo, amortizagdo ou resgate
de Cotas, estardo sujeitos a incidéncia do IRF, conforme a legislagdo entdo vigente, o que podera
afetar negativamente a rentabilidade liquida percebida pelos Cotistas e a atratividade do investimento
na Classe. Adicionalmente, ainda que atendidos os requisitos legais atuais, ndo ha garantia de que o
regime de isenc¢éo tributaria vigente ndo venha a ser revogado, alterado ou restringido por legislacéo
superveniente, hipétese em que poderéa haver incidéncia de tributos sobre os rendimentos distribuidos
pela Classe, com impactos adversos aos Cotistas. Escala Quantitativa de Risco: Maior.

3.2 Os rendimentos e ganhos liquidos auferidos pela Classe em aplicagdes financeiras de renda
fixa ou de renda variavel sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda na fonte, observadas
as mesmas normas aplicaveis as pessoas juridicas, podendo esse imposto ser compensado
com o retido na fonte pela Classe quando da distribuicdo de rendimentos e ganhos de capital
aos Cotistas. Os rendimentos auferidos pela Classe, quando distribuidos aos Cotistas
sujeitam-se a incidéncia do Imposto de Renda na fonte a aliquota de 20% (vinte por cento).
Os rendimentos e ganhos de capital auferidos pelos Cotistas na alienagdo ou no resgate das
Cotas sujeitam-se ao Imposto de Renda a aliquota de 20% (vinte por cento): (i) na fonte, no
caso de amortizacao; (ii) as mesmas normas aplicaveis aos ganhos de capital ou aos ganhos
liquidos auferidos em operagdes de renda variavel, nos demais casos. Para mais informagdes
sobre tributacéo da Classe e seus Cotistas, veja Capitulo 5 da parte geral do Regulamento.
Escala Quantitativa de Risco: Maior.

3.3. Embora as regras tributarias dos fundos estejam vigentes desde a edicdo do mencionado
diploma legal, existe o risco de tal regra ser modificada no contexto de uma eventual reforma
tributaria. Assim, o risco tributario engloba o risco de perdas decorrente da criagdo de novos
tributos, interpretagao diversa da atual sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a revogagao
de isenc¢des vigentes, sujeitando a Classe ou seus Cotistas a novos recolhimentos nao
previstos inicialmente. Escala Quantitativa de Risco: Média.

3.4. A legislacéo aplicavel aos FIAGROSs, seus Cotistas e aos investimentos efetuados, incluindo,
sem limitacao, leis tributarias, leis cambiais, leis que regulamentem investimentos estrangeiros
em Cotas de fundos de investimento no Brasil e normas promulgadas pelo BACEN e pela
CVM, est4 sujeita a alteragdes. Tais eventos poder&o impactar de maneira adversa o valor das
respectivas Cotas, bem como as condi¢des para distribuicdo de rendimentos, inclusive as
regras de fechamento de cAmbio e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a
aplicagdo de leis existentes e a interpretagédo de novas leis poderdo impactar nos resultados
da Classe. Dentre as alteracdes na legislacdo aplicavel, destaca-se o risco de alteragcbes
tributérias e mudancas na legislagéo tributéria, referente ao risco de modifica¢é@o na legisla¢éo
tributaria aplicavel aos FIAGROs, ou de interpretagdo diversa da atual, que poderdo, por
exemplo, acarretar a majoracdo de aliquotas aplicaveis a investimentos em FIAGROs, perda
de isencgdo tributaria do investimento, caso aplicavel, entre outras, de modo a impactar
adversamente nos negoécios da Classe, com reflexo negativo na remuneracgéo dos Cotistas da
Classe. Escala Quantitativa de Risco: Menor.

4. Risco relativo a Forma, Constituicdo da Classe e Liquidez das Cotas
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Considerando gue a Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, néo é permitido
o resgate das Cotas, salvo na hipétese de liquidacao da Classe. Sem prejuizo da hipotese de
liquidacdo da Classe, caso os Cotistas decidam pelo desinvestimento na Classe, deverdo
alienar suas Cotas em mercado secundario, observado que os Cotistas poderao enfrentar
baixa liquidez na negociacéo das Cotas no mercado secundario ou obter pregos reduzidos na
venda das Cotas. Escala Quantitativa de Risco: Maior.

O investimento em Cotas de um FIAGRO representa um investimento de risco, que sujeita os
investidores a perdas patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros, agueles relacionados a
liquidez das Cotas, a volatilidade do mercado de capitais e aos ativos integrantes da Carteira.
As aplicag@es realizadas na Classe ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do
consultor especializado, de terceiros, de qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, do fundo
garantidor de créditos — FGC, podendo ocorrer perda total do capital investido pelos Cotistas.
Alein® 13.874, de 20 de setembro de 2019, alterou o codigo civil brasileiro e estabeleceu que
os regulamentos dos fundos de investimento podem limitar a responsabilidade de seus
Cotistas ao valor de suas Cotas, sujeito a Resolucdo 175. Tendo em vista a limitacdo da
responsabilidade dos Cotistas aos valores por eles subscritos, € possivel que o patriménio
liquido da Classe venha a ser negativo. Em caso de perdas e prejuizos na carteira que resultem
em patrim6nio negativo da Classe, os Cotistas poder&o ser chamados a deliberar sobre a
necessidade de aportar recursos adicionais na Classe, mas ndo estardo obrigados a fazé-lo,
tendo em vista o regime de responsabilidade descrito neste Regulamento. Assim, caso a
Classe ndo disponha de recursos suficientes para cumprir as suas obrigacdes, a sua
insolvéncia podera ser (i) exigida por qualquer um dos seus credores; (ii) determinado por
decisdo da assembleia; ou (iii) determinado pela CVM. Além disso, a CVM e os tribunais
brasileiros ainda ndo emitiram decisdes interpretando a limitacdo da responsabilidade dos
Cotistas, e ndo ha jurisprudéncia administrativa ou judicial sobre o assunto, nem sobre o
processo de insolvéncia aplicavel a fundos de investimento apés a promulgacéo de tal lei.
Escala Quantitativa de Risco: Maior.

Os FIAGROs, por serem veiculos recentemente criados, poderdo encontrar pouca liquidez no
mercado brasileiro e se tornar em uma modalidade de investimento pouco disseminada no
mercado de capitais brasileiro. Adicionalmente, os FIAGROs podem ser constituidos na forma
de condominios abertos ou fechados, sendo que a presente Classe é constituida sob a forma
de condominio fechado, ndo sendo admissivel, portanto, a possibilidade de resgate das Cotas
por seus respectivos titulares. Dessa forma, o investidor que adquirir as Cotas da Classe
devera estar ciente de que (a) ndo podera resgatar suas Cotas, sendo quando da dissolugao
ou liquidacgéo, antecipada ou néo, da Classe, (b) os rendimentos obtidos pela Classe seréo
apurados mensalmente, sendo certo que as distribuicbes de rendimentos dependeréo de
determinacgdo do Gestor, e, portanto, a depender da determinacgéo realizada, as distribuicbes
de rendimentos mensais poderdo ser integralmente reinvestidos pela Classe, sem que seja
realizada a distribuicdo de quaisquer valores aos Cotistas, e (c) poderéa enfrentar dificuldades
em realizar a venda de suas Cotas no mercado secundario, mesmo que as referidas Cotas
sejam admitidas a negociagdo no mercado de bolsa ou de balcdo organizado. Escala
Quantitativa de Risco: Maior.

A Classe conta com duas subclasses, sendo que a subclasse subordinada é subordinada a
subclasse sénior, de modo que as Cotas Seniores possuem direitos prioritarios em relagao as
Cotas Subordinadas. Neste sentido, em caso de inadimpléncia ou baixa performance dos
Direitos Creditérios do Agronegoécio, 0s prejuizos serdo primeiramente absorvidos pelas Cotas
Subordinadas antes de afetar as Cotas Seniores. Portanto, a estrutura de subordinagao implica
gue os Cotistas da subclasse sénior ttm uma cada de prote¢ao adicional, reduzindo o risco de
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perdas, enquanto os Cotistas da subclasse subordinada podem estar mais expostos. Esta
subordinagéo pode impactar a distribui¢cdo dos prejuizos e a recuperagdo dos investimentos,
especialmente em cenarios adversos. Escala Quantitativa de Risco: Médio.

Na hipotese de a Assembleia de Cotistas deliberar pela liquidacao antecipada do Fundo, o
pagamento do resgate podera se dar mediante a constituicdo de condominio civil, na forma
prevista no Regulamento e no Cédigo Civil, o qual seréa regulado pelas regras estabelecidas
no Regulamento e que somente poderdo ser modificadas por deliberagdo de Assembleia de
Cotistas. Nesse caso: (a) o exercicio dos direitos por qualquer Cotista podera ser dificultado
em funcao do condominio civil estabelecido com os demais Cotistas; e (b) a alienagéo de tais
direitos por um Cotista para terceiros podera ser dificultada em funcéo da iliquidez de tais
direitos, em qualquer hipétese, os Cotistas serdo afetados negativamente. Escala
Quantitativa de Risco: Médio.

A oferta das Cotas podera admitir a distribui¢cdo parcial das Cotas. Dessa forma, existe o risco
de que o volume de Cotas efetivamente subscritas ou adquiridas seja inferior ao montante total
inicialmente ofertado. Uma captacdo menor pode limitar a capacidade da Classe de
implementar plenamente sua estratégia de investimento, impactando potencialmente a
rentabilidade esperada, principalmente em decorréncia da existéncia de custos fixos de
manutencdo da Classe, independente do volume de Cotas efetivamente subscritas ou
adquiridas. Adicionalmente, caso o0 montante minimo da respectiva oferta ndo seja atingido, a
oferta podera ser cancelada, e os recursos aportados pelos investidores seréo devolvidos sem
qualquer corregdo monetaria pelo periodo de aplicagdo. Escala Quantitativa de Risco:
Médio.

Algumas matérias relacionadas a manutencéo do Fundo e a consecug¢éo de sua estratégia de
investimento estéo sujeitas a deliberagéo por quérum qualificado, de modo que determinadas
matérias podem ficar impossibilitadas de aprovacéo, o que afetara os Cotistas negativamente.
Adicionalmente, ndo podem votar nas Assembleias de Cotistas: (i) o prestador de servico,
essencial ou néo; (i) os socios, diretores e empregados do prestador de servigo; (iii) as partes
relacionadas ao prestador de servico, seus sécios, diretores e empregados; e (iv) o Cotista
que tenha interesse conflitante com o Fundo ou a sua Classe de Cotas, no que se refere a
matéria em votacao. Tal restricdo de voto pode trazer prejuizos as pessoas listadas nas alineas
“(i)” a “(iv)” acima, caso estas decidam adquirir Cotas. Escala Quantitativa de Risco: Médio.

As Cotas ndo foram objeto de classificacao de risco, de modo que os Investidores ndo contarao
com uma analise de risco independente realizada por uma empresa de classificacéo de risco
(empresa de rating). Cabera aos potenciais Investidores, antes de subscrever e integralizar as
Cotas, analisar todos os riscos envolvidos na presente Oferta e na aquisi¢cdo das Cotas,
inclusive, mas ndo se limitando, aqueles riscos descritos neste Regulamento. Escala
Quantitativa de Risco: Menor.

Dada a complexidade operacional da Classe, ndo ha garantia de que as trocas de informacdes
entre os Prestadores de Servicos Essenciais, os demais Prestadores de Servigcos, a Cedente
e eventuais terceiros ocorrerdo livre de erros. A materializacdo de tal risco pode afetar
adversamente o funcionamento regular da Classe, prejudicando seus resultados e patrimonio.
Adicionalmente, exposi¢do elevada a Cedente, amplia o risco de concentragdo e cria
dependéncia operacional e financeira significativa. Escala Quantitativa de Risco: Menor.

O Fundo podera ser réu em diversas agdes, nas esferas civel, tributaria e trabalhista. Ndo ha
garantia de que o Fundo venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais processos
arbitrais, judiciais ou administrativos propostos contra o Fundo venham a ser julgados
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improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes. Caso tais reservas nao sejam
suficientes, € possivel que um aporte adicional de recursos seja feito mediante a subscricdo e
integralizacao de Cotas pelos Cotistas, que deverdo arcar com eventuais perdas. A despeito
das diligéncias realizadas, é possivel que existam contingéncias nédo identificadas ou nao
identificaveis que possam onerar o Fundo e o valor de suas Cotas. Escala Quantitativa de
Risco: Menor.

O funcionamento do Fundo e de sua Classe depende da atuacéo conjunta e coordenada dos
Prestadores de Servigos Essenciais e dos demais prestadores de servi¢os. Qualquer falha de
procedimento ou ineficiéncia, bem como qualquer interrupgdo na prestacao dos servigos pelos
Prestadores de Servigos Essenciais ou pelos demais prestadores de servigos, inclusive em
razao da sua substitui¢cdo, podera prejudicar o regular funcionamento do Fundo. Ademais, caso
qualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais ou dos demais prestadores de servicos
sejam substituidos, podera haver um aumento dos custos do Fundo com a contratagcdo de um
novo prestador de servigos e, conforme o caso, podera afetar a capacidade do Fundo de
geragdo de resultado, o que pode resultar em prejuizos para a Classe, e por consequéncia
aos seus Cotistas. Escala Quantitativa de Risco: Menor.

5. Riscos relativos aos Direitos Creditérios do Agronegdécio e ao Ativos Financeiros de Liguidez

5.1.

5.2.

RT( Partual

Risco decorrente da capacidade dos Devedores e/ou da Coobrigada, conforme aplicavel, de
honrarem seus compromissos pontual e integralmente, conforme contratados. A Classe
sofrera o impacto do inadimplemento dos Direitos Creditérios do Agronegécio detidos em
Carteira que estejam vencidos e ndo pagos e do ndo cumprimento, pelos Devedores e/ou pela
Coobrigada, conforme aplicavel, de suas obrigacdes nos termos dos respectivos instrumentos.
A Classe somente procedera ao resgate das Cotas em moeda corrente nacional na medida
em que os Direitos Creditérios do Agronegdcio sejam pagos pelos Devedores e/ou pela
Coobrigada, conforme aplicavel, e desde que os respectivos valores sejam transferidos a
Classe, nao havendo garantia de que o resgate das Cotas ocorrera integralmente conforme
estabelecido neste Regulamento, Anexo | e demais documentos que o integrem, conforme
aplicavel. Nessas hipoteses, ndo sera devido pela Classe, pelo Administrador, pelo Gestor
e/ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza. Em caso de
instauracéo de pedido de faléncia, recuperacgéo judicial, de plano de recuperagdo extrajudicial
ou qualquer outro procedimento de insolvéncia dos Devedores e/ou da Coobrigada, conforme
aplicavel, a Classe poderd ndo receber os pagamentos dos Direitos Creditérios do
Agronegécio que compdem sua Carteira, o que podera afetar adversamente os resultados da
Classe. Escala Quantitativa de Risco: Maior.

A cessdo de crédito pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/ou
administrativa. Assim, a Classe podera incorrer no risco de os Direitos Creditérios do
Agronegécio integrantes da carteira serem alcancados por obrigacdes assumidas pelo
Cedente e/ou por um Devedor, os recursos decorrentes de seus pagamentos serem
blogueados e/ou redirecionados para pagamentos de outras dividas por obrigacdes do
Cedente e/ou de um Devedor, inclusive em decorréncia de pedidos de intervencéo,
recuperacao judicial, recuperacdo extrajudicial, faléncia, liquidacdo extrajudicial ou regimes
especiais, conforme o caso, do Cedente e/ou de um Devedor, ou em outro procedimento de
natureza similar, conforme aplicavel. Os Direitos Creditérios do Agronegdcio adquiridos pela
Classe poderao ainda ser afetados e ter seu pagamento prejudicado caso venham a ser
propostos ou requeridos pedidos de recuperacgéo judicial, de faléncia, de liquidagéo ou de
procedimentos de natureza similar contra os Devedores ou, quando houver coobrigacéo, o
Cedente. Os principais eventos que podem afetar consumar tais riscos consistem: (i) na
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5.3.

5.4.

5.5.

5.6.

RT( Partual

revogacéao da cessao dos Direitos Creditérios do Agronegécio a Classe na hipotese de faléncia
do Cedente; (ii) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditérios do Agronegdcio,
constituidas antes da sua cesséo a Classe e omitidas pelo Cedente ou Devedores; (iii) na
penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos Creditérios do Agronegdcio;
(iv) na verificacdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execugao
praticadas pelo Cedente de tais Direitos Creditorios do Agronegécio; e/ou (v) na possibilidade
de pagamento de apenas parte do valor dos Direitos Creditérios do Agronegdécio, e em
condicdes diferentes das originalmente pactuadas, em caso de recuperacdo judicial ou
extrajudicial, faléncia ou liquidacao dos Devedores. Escala Quantitativa de Risco: Maior.

A Classe podera adquirir, de tempos em tempos, Direitos Creditérios do Agronegécio
originados pelo Cedente, de modo que os investimentos da Classe em Direitos Creditérios do
Agronegdcio estaréo sujeitos a uma série de fatores de risco peculiares aos Direitos Creditorios
do Agronegdcio dos quais a Classe seja cotista, 0s quais poderdo impactar negativamente nos
resultados da Classe, inclusive riscos relacionados: (a) aos critérios adotados pelo Cedente
para concessdo de Direitos Creditérios do Agronegécio; (b) aos negdcios e a situagao
patrimonial e financeira dos Devedores; (c) a possibilidade de os Direitos Creditérios do
Agronegdcio virem a ser alcancados por obrigacdes dos Devedores ou de terceiros, inclusive
em decorréncia de pedidos de recuperacao judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacao
extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar; (d) a eventuais restricbes de
natureza legal ou regulatéria que possam afetar adversamente a validade da constituicdo e da
aquisi¢do dos Direitos Creditdrios do Agronegécio, bem como o0 comportamento do conjunto
dos Direitos Creditérios do Agronegécio cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados; e (e) a
eventos especificos com relacdo a operagdo de cesséo de Direitos Creditérios do Agronegdcio
a Classe e/ou aos Direitos Creditérios do Agronegdcio dos quais a Classe seja cotista que
possam dar ensejo ao inadimplemento ou determinar a antecipacdo ou liquidacdo dos
pagamentos. Escala Quantitativa de Risco: Maior.

Os Critérios de Elegibilidade tém a finalidade de selecionar os Direitos Creditérios do
Agronegécio passiveis de aquisicdo pela Classe. Ndo obstante, a solvéncia dos Direitos
Creditorios do Agronegocio que compdem a Carteira depende integralmente, mas nao
somente, da situa¢@o econémico-financeira dos Devedores. Dessa forma, a observancia pelo
Gestor dos Critérios de Elegibilidade ndo constitui garantia de adimpléncia dos Devedores.
Escala Quantitativa de Risco: Maior.

Quando da cessdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio a Classe, o Cedente devera
realizar as devidas notificagdes aos Devedores, informando a cesséo dos Direitos Creditorios
do Agronegdcio e instruindo-os a realizar o pagamento dos respectivos Direitos Creditorios do
Agronegécio na Conta Vinculada. No entanto, é possivel que os Devedores realizem o
pagamento de forma diversa, hipétese em que a rentabilidade das Cotas podera ser
negativamente afetada, causando prejuizo aos Cotistas. Escala Quantitativa de Risco:
Maior.

A Classe esta exposta ao risco de inadimplemento da Cedente e da Coobrigada, em relacdo
aos eventos de recompra dos Direitos Creditérios do Agronegécio. Dificuldades financeiras,
operacionais ou de liquidez da Cedente ou da Coobrigada podem impedir de honrar
tempestivamente com suas obrigacdes, resultando em atrasos ou perdas no investimento dos
investidores. Adicionalmente, a Classe esta sujeita ao risco de crédito dos Devedores dos
Direitos Creditérios do Agronegécio e dos emissores dos Ativos Financeiros de Liquidez. A
Cedente, os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos ndo
sdo responsaveis pelo pagamento ou solvéncia dos Devedores. A Classe s6 podera amortizar
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5.7.

5.8.

5.9.

5.10.

5.11.

RT( Partual

ou resgatar Cotas a medida gue os recursos dos Direitos Creditérios do Agronegécio forem
pagos pelos Devedores ou, em hipéteses de recompra dos Direitos Creditérios do
Adronegécio, pela Cedente e pela Coobrigada. A adocédo de medidas extrajudiciais e judiciais
para recuperacéo de Direitos Creditérios do Agronegdcio inadimplidos sera necesséria, e ndo
h& garantia de sucesso, podendo haver perdas patrimoniais para a Classe e os Cotistas.
Escala Quantitativa de Risco: Média.

O Administrador, o Gestor e o Custodiante ndo podem assegurar que ocorrerdo amortizacdes
programadas, ndo sendo devido, pela Classe ou qualquer outra pessoa, incluindo o
Administrador e o Gestor, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, na hipétese de
atraso ou falta de pagamento dos resgates em virtude de inexisténcia de recursos suficientes
na Classe. Escala Quantitativa de Risco: Média.

Os valores dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira séo passiveis das
oscilagdes decorrentes das flutuagdes de precos e cota¢des de mercado, bem como das taxas
de juros e dos resultados dos emissores dos Ativos Financeiros de Liquidez que comp&em a
carteira da Classe. Nos casos em que houver queda do valor dos Ativos Financeiros de
Liquidez que compdem a Carteira, o patrimonio liquido da Classe pode ser afetado
negativamente. Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos pregos dos ativos
pode ser elevada, podendo acarretar oscilagdes bruscas no valor das Cotas e no resultado da
Classe. Escala Quantitativa de Risco: Média.

O risco de liquidez caracteriza-se pela baixa ou mesmo falta de demanda pelos Direitos
Creditérios do Agronegdcio. Neste caso, a Classe pode nao estar apta a efetuar, dentro dos
parametros estabelecidos no Regulamento e na regulamentacdo em vigor, pagamentos
relativos a resgates de Cotas da Classe, em fungdo da falta de liquidez dos mercados nos
quais os Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo negociados ou de outras condicdes atipicas
de mercado. O investimento da Classe em Direitos Creditérios do Agronegécio apresenta
peculiaridades em relagdo as aplicacdes usuais da maioria dos fundos de investimento
brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para os
Direitos Creditérios do Agronegécio. Caso a Classe precise vender os Direitos Creditorios do
Agronegécio, podera ndo haver mercado comprador ou o prego de alienacédo de tais Direitos
Creditérios do Agronegocio podera refletir essa falta de liquidez, causando perdas a Classe e,
por conseguinte, aos seus Cotistas. Escala Quantitativa de Risco: Média.

A cobranga dos Direitos Creditérios do Agronegécio Inadimplidos de titularidade da Classe
depende da atuacéo diligente do agente de cobranca. Qualquer falha de procedimento ou
ineficiéncia do agente de cobranga podera acarretar menor recebimento dos recursos devidos
pelos Devedores, levando a queda da rentabilidade da Classe. Adicionalmente, nada garante
que a cobranga judicial dos Direitos Creditérios do Agronegécio Inadimplidos levara a
recuperacao total dos Direitos Creditérios do Agronegdcio Inadimplidos, o que podera implicar
perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas. Escala Quantitativa de Risco: Média.

O Custodiante é o responsavel legal pela guarda dos Documentos Comprobatérios dos
Direitos Credit6rios do Agronegdcio de titularidade da Classe. O descumprimento do dever de
guarda e conservacdo poderd obstar o pleno exercicio pela Classe das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. A verificagdo do lastro dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio pelo Custodiante é realizada ap6s a cessdo dos Direitos
Creditérios do Agronegoécio a Classe, de modo que a Carteira podera conter Direitos
Creditérios do Agronegécio cujos Documentos Comprobatérios apresentem irregularidades,
que poderdo obstar o pleno exercicio, pela Classe, das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditérios do Agronegécio. Os Documentos Comprobatdérios serdo
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5.12.

5.13.

mantidos em uma Unica via, inexistindo cépias de seguranga, de modo que, na hipétese de
seu extravio ou destruicdo, a Classe podera ter dificuldades para comprovar, perante os
Devedores e/ou ao judiciario, a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegécio aos quais
se referem. O Custodiante, o Administrador e o Gestor ndo sdo responsaveis por eventuais
prejuizos incorridos pela Classe em razdo da impossibilidade de cobranga dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio decorrentes do extravio ou destruicdo dos referidos Documentos
Comprobatdrios, exceto em caso de dolo ou culpa. Escala Quantitativa de Risco: Menor.

Na hipé6tese de intervencéo ou liquidagdo extrajudicial da instituicdo financeira na qual séo
mantidas as contas da Classe, ha a possibilidade de os recursos ali depositados serem
bloqueados e somente serem recuperados pela Classe por via judicial, o que afetaria sua
rentabilidade e poderia levar a Classe a perda de parte de seu patrimdnio, o que afetaria
negativamente a rentabilidade das Cotas. Escala Quantitativa de Risco: Menor.

As informagdes para conciliagdo dos pagamentos pelo Custodiante sdo baseadas em
informacgdes dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio tidas pelo Custodiante. No entanto, se
houver inconsisténcias, isso pode comprometer a conciliagdo dos valores na conta cobranga,
impedindo o recebimento na conta da Classe e causando prejuizos a Classe e aos Cotistas.
Escala Quantitativa de Risco: Menor.

6. Riscos Inerentes ao Setor Agricola.

6.1.

6.2.

6.3.

RT( Partual

O setor agricola esta sujeito a condi¢cdes particulares, incluindo, sem limitagao, (i) sinistros,
condigbes meteorologicas adversas, pragas e doencas; (ii) sazonalidade, considerados os
ciclos das lavouras; (iii) precos praticados mundialmente e cotados em dodlar, sujeitos a
flutuagdes determinadas por circunstancias globais; e (iv) alteragbes em politicas de
concessao de crédito de 6rgdos governamentais e privados para determinados participantes,
inclusive os produtores e intermediarios. Ndo ha como assegurar que futuramente o
agronegocio brasileiro tera taxas de crescimento sustentavel, bem como n&o apresentara
perdas decorrentes de alteracdes adversas em suas condicdes particulares, incluindo as
acima mencionadas, incluindo outras crises econémicas e politicas que possam afetar o setor
agricola em geral. Escala Quantitativa de Risco: Maior.

As mudancas climéaticas podem impactar severamente os ciclos produtivos de commodities
agricolas, ocasionando, quebras de safra, volatilidade de pregos, choques de oferta,
deterioracdo da qualidade dos produtos por elas atingidos, bem como interrupcdo no
abastecimento destes. Referidas mudancas podem afetar adversamente a capacidade
produtiva e de entrega dos produtos agricolas pelos devedores, cendrio este que impactara
negativamente a capacidade de pagamento dos Ativos-Alvo integrantes da carteira da Classe
pelos Devedores e, conforme o caso, pelas pessoas devedoras dos bens e direitos onerados
em favor da Classe. Escala Quantitativa de Risco: Maior.

Nos Ultimos anos, muitos dos grandes produtos industriais de embalagens, papelao de
contéiner, embalagens e produtos revestidos e ndo revestidos reciclados e relacionados do
Cedente adquiriram, ou foram adquiridos por empresas com linhas de produtos semelhantes
ou complementares. Além disso, muitos dos fornecedores de matérias-primas do Cedente
passaram por um processo semelhante de consolidagdo. Essa consolidacdo aumentou a
concentracdo dos maiores clientes do Cedente, resultando em maiores pressfes de precos
por parte desses clientes. A consolida¢éo dos maiores fornecedores do Cedente resultou em
fontes limitadas de fornecimento e em maiores pressdes de custos por parte desses
fornecedores. Qualquer futura consolidagéo da base de clientes ou fornecedores do Cedente
pode impactar negativamente seus negécios, situacao financeira, resultados das operacdes e
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fluxos de caixa. Além disso, se um ou mais dos principais clientes do Cedente reduzir, atrasar
ou cancelar pedidos substanciais, ou se um ou mais dos principais fornecedores do Cedente
ndo conseguirem produzir e entregar os pedidos em tempo habil, os negécios, condigdo
financeira, resultados das operacdes e fluxos de caixa do Cedente podem ser afetados de
forma material e negativa, especialmente para o periodo em que ocorrerem redugdes, atrasos
ou cancelamentos e possivelmente também por periodos subsequentes. Escala Quantitativa
de Risco: Média.

Cada um dos segmentos operacionais do Cedente atua em setores altamente competitivos.
Os fatores competitivos mais importantes que enfrentam sé@o preco, qualidade, atendimento
ao cliente e entrega pontual. Na medida em que algum dos concorrentes do Cedente se torne
mais bem-sucedido em relacdo a qualquer um desses principais fatores competitivos, o
Cedente podera perder clientes e suas vendas poderdo cair. Além disso, devido a tendéncia
de certos clientes de diversificar seus fornecedores, o Cedente pode ndo conseguir aumentar
ou manter os volumes de vendas com determinados clientes. Além disso, alguns dos produtos
do Cedente sao feitos de matérias-primas sujeitas a flutuagdes de prego pronunciadas e, as
vezes, rapidas, que impactam seus produtos. Com muitos de seus clientes, o Cedente
implementa mecanismos de ajuste de precos de matérias-primas baseados em precificagdo
de indices industriais; porém, esses mecanismos atrasam as mudangas de preco de mercado,
e a capacidade do Cedente de repassar custos para os clientes pode levar meses para ser
realizada, o que, por sua vez, pode impactar negativamente suas margens de produto. Embora
0 prec¢o seja uma base significativa da concorréncia no setor, o Cedente também compete com
base na confiabilidade do produto, na capacidade de entregar produtos em escala global e em
sua reputagdo de qualidade e atendimento ao cliente. Se o Cedente ndo mantiver seus
padr@es atuais de qualidade do produto, o escopo de suas capacidades de distribuicdo ou seu
relacionamento com clientes, sua reputacéo e negocios, condi¢éo financeira, resultados das
operacdes e fluxos de caixa podem ser prejudicados. Reportagens negativas da midia sobre
o Cedente ou seus negécios, sejam precisas ou incorretas, podem prejudicar sua reputacgao e
relacionamentos com clientes e fornecedores, fazer com que clientes e fornecedores encerrem
seu relacionamento com o Cedente ou prejudicar sua capacidade de competir efetivamente, o
que pode afetar negativamente seus negoécios, condi¢éo financeira, resultados das operagées
e fluxos de caixa. Escala Quantitativa de Risco: Média.

O Cedente compete em indUstrias intensivas em capital, o que geralmente leva a produgédo
continua desde que os pregos sejam suficientes para cobrir custos marginais. Mudangas nas
demandas do setor (incluindo qualquer excedente de capacidade resultante) e 0 aumento da
nova capacidade de producao de produtos industriais de embalagem por concorrentes podem
causar uma concorréncia substancial de pregos e, por sua vez, o Cedente pode ndo conseguir
obter o retorno esperado sobre o investimento com seus investimentos estratégicos, o que
pode impactar negativamente seus negoécios, sua condi¢do financeira, resultados das
operacdes e fluxos de caixa. Além disso, as preferéncias dos clientes estdo em constante
mudanca, baseando-se, entre outros fatores, em custo, conveniéncia, saude, preocupacoes
ambientais e sociais, e os clientes podem optar por usar produtos de embalagem diferentes
dos que o Cedente fabrica conforme seus modelos de negdcio mudam, ou podem optar por
usar materiais alternativos e mais sustentaveis para suas embalagens, ou simplesmente
renunciar a embalagem de certos produtos por completo. Qualquer mudanca de embalagem
dos produtos que o Cedente fabrica ou mudancas nas preferéncias dos clientes para solu¢des
mais sustentaveis de cadeia de suprimentos pode afetar negativamente seus negdcios, sua
condicao financeira, os resultados das operacdes e os fluxos de caixa. Escala Quantitativa
de Risco: Média.
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As principais matérias-primas utilizadas na fabricacéo dos produtos do Cedente historicamente
apresentaram ciclicidade de preco e demanda. Além disso, o Cedente fabrica certas pecas
componentes para seus produtos de embalagem industrial rigida e para alguns de seus
concorrentes. Alguns desses materiais e componentes tém sido, e podem ser, escassos no
futuro. A disponibilidade das matérias-primas e componentes e/ou a capacidade do Cedente
de comprar e transportar matérias-primas e produzir e transportar essas pegas componentes
pode ser inesperadamente interrompida por condi¢cdes climaticas adversas, desastres
naturais, desastres causados pelo homem, conflitos geopoliticos, uma recessdo econdmica
substancial nas industrias que fornecem qualquer uma dessas necessidades de matéria-prima,
ou competicdo pelo uso de matérias-primas e componentes em outras regides ou paises. No
entanto, recentemente o Cedente nao enfrentou nenhuma dificuldade significativa para obter
suas matérias-primas principais ou componentes. Com a incerteza econdmica global, o
Cedente pode continuar a incorrer em aumentos significativos nos pregos das matérias-primas
no futuro, o que provavelmente terd um efeito negativo em suas margens operacionais. O
Cedente possui contratos de fornecimento de longo prazo para obter uma parte das suas
principais matérias-primas. Escala Quantitativa de Risco: Média.

O custo de produgéo dos produtos do Cedente é sensivel ao prego da energia, incluindo seu
impacto nos custos de transporte. Os precos da energia, em particular petréleo e gas natural,
tém flutuado nos udltimos anos, o que teve um efeito correspondente nos custos operacionais
e de producdo do Cedente e pode ter o mesmo efeito sobre seus clientes, causando
volatilidade na demanda por seus produtos e servigos. Legislacdes potenciais, acdes
regulatérias e tratados internacionais relacionados as mudancgas climaticas, especialmente
aqueles relacionados a regulamentagdo dos gases de efeito estufa, podem resultar em
aumentos significativos nos custos de energia, assim como nos impostos e em outras taxas
governamentais. O Cedente depende fortemente da indUstria de transporte rodoviario para o
transporte de seus produtos. A lucratividade geral das operagbes do Cedente pode ser
impactada negativamente pelo aumento dos custos de transporte, a medida que as
transportadoras de carga elevam os pregos para suprir a continua escassez de motoristas e a
pressdo do mercado. Ndo ha garantia de que o Cedente conseguira recuperar quaisquer
aumentos passados ou futuros no custo de energia e transporte. Escala Quantitativa de
Risco: Média.

As politicas e regulamentagfes governamentais que afetam o setor agricola, incluindo, sem
limitagdo, aquelas relativas a tributos, subsidios, restricdes sobre a importacéo e exportacéo
de produtos agricolas e commodities, podem afetar adversamente a lucratividade deste setor.
Escala Quantitativa de Risco: Média.

A volatilidade dos precos de produtos agricolas, os quais sdo cotados internacionalmente em
délares em bolsas de mercadorias situadas em diversos locais do mundo, pode afetar
consideravelmente os resultados dos Devedores. Em razao disso, a capacidade econémica
dos Devedores podera ser comprometida, assim como o pagamento dos Ativos-Alvo
integrantes da carteira da Classe e dos bens e direitos onerados em favor da Classe. Escala
Quantitativa de Risco: Média.

Os Devedores estéo sujeitos & ampla legislacéo e regulamentagdo ambiental e de protecédo a
saude e seguranga e, consequentemente, a potenciais custos para seu cumprimento, bem
como para obtencgéo de licengas especificas. Os Devedores poderao estar sujeitos a multas,
sancles criminais, revogacdo de licencas e outras penalidades na hip6tese de
descumprimento da legislacéo, da regulamentagdo e/ou das licengas aplicaveis. Estes custos
poderdo impactar negativamente os negaécios, resultados e situacéo financeira dos devedores,
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cenario este que podera afetar a sua capacidade de pagamento dos Ativos- Alvo. Escala
Quantitativa de Risco: Menor.

7. Outros Riscos

7.1.

7.2.

7.3.

7.4.

7.5.

7.6.

7.7.

RT( Partual

O risco da aplicagdo na Classe possui forte correlagdo com a concentracéo da Carteira, sendo
gue, quanto maior for a concentragdo da Carteira, maior sera a chance de a Classe sofrer
perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas. Néo é
possivel garantir que os limites de concentragéo contidos na Politica de Investimentos, ainda
gue atendidos, serdo suficientes que o Patrimoénio Liquido néo sofra perdas que possam afetar
a rentabilidade das Cotas. Escala Quantitativa de Risco: Maior.

A Classe investird exclusivamente em Direitos Creditérios do Agronegdcio originados pelo
Cedente, empresa do setor de embalagens plasticas para fertilizantes. Esta concentragao
expde o Fundo ao: risco operacional especifico da Packem; risco setorial do mercado de
fertilizantes; risco de concentragdo dos contratos por devedores (Yara, Cibrafértil e BRFértil) e
risco de sazonalidade do agronegécio. Escala Quantitativa de Risco: Maior.

Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagées tipicas de mercado,
risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos
mercados de atuagdo, sendo que nado ha garantia de completa eliminacéo da possibilidade de
perdas para a Classe e para os Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento adotadas
pela Classe poderdo fazer com que a Classe apresente Patrimdnio Liquido negativo, caso em
que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a
possibilitar que a Classe satisfaca suas obriga¢des. Escala Quantitativa de Risco: Maior.

O Administrador, o Gestor e o Custodiante ndo garantem nem se responsabilizam pela
rentabilidade da Classe. Caso os ativos da Classe, incluindo os Direitos Creditérios do
Agronegécio, ndo constituam patriménio suficiente para a valorizagdo das Cotas, a
rentabilidade das Cotas podera ser reduzida, inexistente ou, ainda, negativa. Dessa forma,
existe a possibilidade de a Classe ndo possuir caixa suficiente para pagamento de suas
despesas, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados para realizar novos aportes na
Classe. DADOS DE RENTABILIDADE VERIFICADOS NO PASSADO COM RELACAO A
QUALQUER FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO NO MERCADO, OU A PROPRIA CLASSE, NAO REPRESENTAM
GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. Escala Quantitativa de Risco: Maior.

Caso a Classe venha a emitir novas Cotas, seja mediante deliberagdo em Assembleia de
Cotistas e/ou por ato unilateral do Administrador, a propor¢éo da participacdo entdo detida
pelos Cotistas na Classe podera ser alterada de modo que os novos Cotistas podem modificar
arelacdo de poderes para aprovagdo de alteracdes a este Regulamento e demais matérias de
competéncia da Assembleia de Cotistas. Escala Quantitativa de Risco: Média.

As ofertas das Cotas poder&o ser submetidas ao rito de registro automatico, nos termos da
Resolugao CVM 160, o que implica a dispensa de analise prévia do prospecto e dos demais
documentos das ofertas pela CVM e pela ANBIMA. Assim, a concessao do registro automatico

ndo implica, em hipétese alguma, garantia quanto & veracidade das informagcBes ou a
qualidade das ofertas. Escala Quantitativa de Risco: Média.

As aplicagdes realizadas na Classe ndo contam com garantia do Cedente, do Administrador,
do Gestor, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, de modo que é possivel
a perda total do capital investido pelos Cotistas ou mesmo a necessidade de os Cotistas
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7.8.

7.9.

7.10.

realizarem aportes adicionais de recursos para a cobertura de eventuais prejuizos. Escala
Quantitativa de Risco: Menor.

A realizagdo de investimentos na Classe expde o investidor a riscos a que a Classe esta
sujeita, 0s quais poderdo acarretar perdas para os Cotistas. Ndo ha qualquer garantia de
completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Em
condigbes adversas de mercado, esses sistemas de gerenciamento de riscos poderéo ter sua
eficiéncia reduzida. Escala Quantitativa de Risco: Menor.

As Cotas poderdo ser adquiridas por investidores que sejam sociedades coligadas,
controladas ou controladoras, diretas ou indiretas, dos Devedores, da Cedente e da
Coobrigada. Nessa hipétese, podera haver situagcdes em que haja conflito entre os interesses
dessas sociedades e o interesse dos demais Cotistas, podendo qualquer dessas sociedades,
inclusive, aprovar deliberagBes contrarias aos interesses dos demais Cotistas caso sejam
titulares da maioria das Cotas presentes as Assembleias de Cotistas. Escala Quantitativa de
Risco: Menor.

Conforme dispde o Regulamento, ndo ha restricdo quanto ao limite de Cotas que podem ser
detidas por um Unico Cotista. Assim, podera ocorrer situagdo em que um unico Cotista venha
a deter parcela substancial das Cotas, passando tal Cotista a deter uma posicao
expressivamente concentrada, fragilizando, assim, a posicdo dos eventuais Cotistas
minoritarios. Nesta hipétese, ha possibilidade de que delibera¢des sejam tomadas pelo Cotista
majoritario em fungao de seus interesses exclusivos em detrimento do Fundo e/ou dos Cotistas
minoritarios. Caso a Classe esteja muito pulverizada, determinadas matérias de competéncia
de assembleia de Cotistas que somente podem ser aprovadas por maioria qualificada dos
Cotistas poderao ficar impossibilitadas de aprovacao pela auséncia de quérum de instalacao
(quando aplicavel) e de deliberacdo em tais assembleias, nesse caso, a Classe podera ser
prejudicado por ndo conseguir aprovar matérias de interesse dos Cotistas, inclusive
ocasionando reflexo negativo na rentabilidade do Cotista. Escala Quantitativa de Risco:
Menor.

A Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do
Administrador, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos
Ativos-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez, alteracdo na politica monetéria, alteragdo da politica fiscal
aplicavel a Classe, os quais poderdo causar prejuizos para a Classe e para os Cotistas.

RT( Partual
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FERNANDA JORGE STALLONE PALMEIRO
CPF: 092.517.727-03

Assinou em 03 dez 2025 as 11:03:14
Emitido por AC VALID RFB v5- com Certificado Digital ICP-Brasil valido até 03 dez 2025
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CPF: 090.192.959-00

Assinou em 03 dez 2025 as 11:55:49

Emitido por AC OAB G3- com Certificado Digital ICP-Brasil valido até 09 out 2028

03 dez 2025, 10:57:54 Operador com email maria.bille@btgpactual.com na Conta 28ecObd1-13f2-4249-bee2-

76d84a6a3d27 criou este documento nimero 7023b670-4ff4-4626-a692-cb975b75a5b9. Data
limite para assinatura do documento: 02 de janeiro de 2026 (10:57). Finalizagdo automatica apos
a Ultima assinatura: habilitada. Idioma: Portugués brasileiro.

03 dez 2025, 11:01:39 Operador com email maria.bille@btgpactual.com na Conta 28ecObd1-13f2-4249-bee2-

76d84a6a3d27 adicionou a Lista de Assinatura:
ol-documentacao-fundos@btgpactual.com para assinar, via E-mail.

Pontos de autenticacdo: Certificado Digital; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados
informados pelo Operador para validacdo do signatario: nome completo Reinaldo Garcia Adao.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO DE
11 DE DEZEMBRO DE 2025 E REGULAMENTO VIGENTE



INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO DO REGULAMENTO DO PACKEM FUNDO DE
INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 63.932.359/0001-17

Pelo presente instrumento particular de alteragdo do Regulamento (conforme abaixo definido) (“IPA”), BTG
PACTUAL SERVIGCOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
sociedade anbénima, com sede no Municipio e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5°
andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica
do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n° 59.281.253/0001-23, devidamente autorizada pela Comisséo de
Valores Mobiliarios (“CVM”) para a atividade de administragéo de carteiras de valores mobiliarios, de acordo
com o Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006, na qualidade de instituicdo administradora
(“Administrador’), e EUQUEROINVESTIR GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada, com sede
no Municipio e Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.600, 10° andar, Itaim Bibi, CEP
04538-132, inscrita no CNPJ sob o n° 32.288.914/0001-96, devidamente autorizada a prestagao dos servigos
de administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios, na categoria “gestor de recursos”, por meio do
Ato Declaratério CVM n° 17.213, de 25 de Junho de 2019, na qualidade de gestor (“Gestor”), RESOLVEM:

(i) alterar o regulamento do PACKEM FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO
AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n° 63.932.359/0001-17
(“Regulamento” e “Fundo”, respectivamente), nos termos da Resolugdo CVM n° 175, de 23 de
dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 175”), e das demais disposigdes legais e

regulamentares aplicaveis, de forma a alterar o benchmark das Cotas Seniores da 22 Série (conforme
definidas no Regulamento) constante no suplemento do Apéndice da Subclasse Sénior
(“Suplemento”), de modo que o Suplemento das Cotas Seniores da 22 Série passara a vigorar
conforme Anexo A deste IPA,;

(i) retificar o item “(viii)” do “Instrumento Particular de Constituicdo do Packem Fundo de Investimento
nas Cadeias Produtivas do Agronegdcio Responsabilidade Limitada”, celebrado em 03 de dezembro
de 2025 entre o Administrador e o Gestor, de modo a aprovar a realizagao da emissédo de 320.000
(trezentas e vinte mil) cotas da 12 (primeira) emissdo da 22 (segunda) série de Cotas Seniores da 22
Série, para a distribuicdo publica, nos termos do artigo 26, inciso VI, alinea “b” da Resolugdo CVM
160, destinada exclusivamente a investidores qualificados, conforme definicdo do artigo 12 da
Resolugdo CVM 30, a ser submetida ao rito do registro automatico, cujas caracteristicas encontram-
se detalhadas no suplemento das Cotas Seniores da 22 Série, constante do Anexo A a este IPA;

(iii) aprovar o inteiro teor de nova versdo do Regulamento (“Novo Regulamento”), conforme alterado e
consolidado, nos termos do Anexo B ao presente IPA;

(iv) submeter, a CVM, este instrumento, o Novo Regulamento e os demais documentos e informagdes

exigidos pela Resolugdo CVM 175.

Sao Paulo, 11 de dezembro de 2025.

[restante da pagina intencionalmente deixado em branco]



(Pagina de assinatura do “Instrumento Particular de Alteragdo do Regulamento do Packem Fundo de
Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegécio Responsabilidade Limitada”, celebrado em 11 de
dezembro de 2025)

BTG PACTUAL SERVIGOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS
Administrador

EUQUEROINVESTIR GESTAO DE RECURSOS LTDA.
Gestor



ANEXO A

DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO DO REGULAMENTO DO PACKEM FUNDO DE
INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA

(restante da pagina intencionalmente deixada em branco)



SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES DA 2° SERIE

Este instrumento constitui o suplemento referente as cotas seniores da 22 (segunda) série de emissao da
CLASSE UNICA DO PACKEM FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO
AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe” e “Fundo”’, respectivamente), administrado
pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituigho com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar — parte, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n° 59.281.253/0001-23, autorizado
a funcionar pelo Banco Central do Brasil e autorizado pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) para a
atividade de administragédo de carteiras de valores mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratério da CVM n°
8.695, de 20 de marco de 2006 (“Administradora”), emitidas nos termos do regulamento do Fundo
(“Regulamento” e “Cotas Seniores da 22 Série”, respectivamente), as quais terao as seguintes caracteristicas:

Nimero de Emissao, Valor As Cotas Seniores da 22 Série sdo inicialmente emitidas no ambito da 12
Total da Emissao e Forma (primeira) emisséo da subclasse sénior da Classe, composta de até 320.000
de Distribuigao (trezentas e vinte mil) Cotas Seniores da 22 série, totalizando o montante de
até R$ 320.000.000,00 (trezentos e vinte milhdes de reais), as quais serao
objeto de oferta publica nos termos da Resolugao da CVM n° 160, de 13 de
julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”), em regime de
melhores esforgos de colocagéao, sob rito automatico de registro, destinada
exclusivamente a investidores qualificados, conforme definigdo do artigo 12
da Resolugédo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada
(“Investidores Qualificados” e “Oferta”, respectivamente).

Preco de Emissao As Cotas Seniores da 22 Série terdo um valor unitario de R$ 1.000,00 (mil reais)
na respectiva data de emisséo (“Preco de Emissao”).

Data de Emissao Significa a data de divulgagédo do anuncio de inicio da Oferta das Cotas
Seniores da 2° Série na CVM.

Preco Unitario de Nos termos do Regulamento, as Cotas Seniores da 22 Série serdo

Integralizagao integralizadas: (i) na data da 12 (primeira) integralizagcéo de Cotas Seniores da

22 Série, pelo Preco de Emissao; e (i) a partir do primeiro Dia Util, inclusive,
seguinte a data da 12 (primeira) integralizagdo de Cotas Seniores da 22 Série,
pelo valor unitario atualizado nos termos do Regulamento (“Prego Unitario de
Integralizac&o”).

Forma de Subscricdo e As Cotas Seniores da 22 Série deveréo ser integralizadas, a vista, em moeda
Integralizagao corrente nacional, pelo Prego Unitario de Integralizagéo, no ato de subscrigéo,
observados os procedimentos descritos no respectivo boletim de subscrigéo e
no Regulamento.

Ao subscrever Cotas Seniores da 22 Série, cada investidor devera assinar
(i) termo de ades&o ao Regulamento do Fundo, no qual confirmara, dentre
outros, ter conhecimento de todos os termos e condi¢gdes do Fundo, da Classe
e do Regulamento, em particular os riscos aplicaveis ao investimento em Cotas
Seniores da 22 Série; e (ii) um boletim de subscricdo através do qual as Cotas
Seniores da 22 Série da Classe seréo subscritas.

Sera permitida a distribuigao parcial das Cotas Seniores da 22 Série, desde que
haja a colocagao da quantidade minima de 5.000 (cinco mil) Cotas Seniores da

Distribuigao Parcial




22 Série (“Montante Minimo da Oferta”), com o cancelamento do saldo de cotas
nao colocado.

Lote Adicional

N&o ha.

Aplicagao Minima

01 (uma) Cota Sénior da 22 Série, correspondente a R$ 1.000,00 (mil reais) na
respectiva data de emissao.

Prazo de Distribuigao

Nos termos do artigo 48 da Resolugdo CVM n° 160, o prazo de distribuicdo
publica das Cotas Seniores da 22 Série sera de até 180 (cento e oitenta)
dias, a contar da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, devendo ser
encerrado mediante comunicacdo pelo Coordenador Lider a CVM, nos
termos do artigo 76 da Resolugdo CVM n° 160 (“Andncio de
Encerramento”), quando da verificagdo do primeiro entre os seguintes
eventos: (i) encerramento do prazo da Oferta; ou (ii) distribuicdo da
totalidade das Cotas Seniores da 22 Série objeto da Oferta; ou (iii) a
qualquer momento, critério do Coordenador Lider, desde que atingido o
Montante Minimo da Oferta.

Prazo

As Cotas Seniores da 22 Série terao prazo de duragéo de 60 (sessenta) meses.

Cronograma de Amortizagao

N&o havera cronograma de amortizagéo programada, sendo permitido, no
entanto, a amortizagdo extraordinaria das Cotas Seniores da 22 Série a
critério do Gestor, nos termos do Regulamento.

Benchmark

As Cotas Seniores da 22 Série possuirdo benchmark sénior correspondente
a 17,00% (dezessete inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis.

Publico-Alvo e Restrigoes a
Negociagao

As Cotas Seniores da 22 Série objeto da Oferta destinam-se exclusivamente a
Investidores Qualificados, estando as Cotas Seniores da 22 Série ofertadas
sujeitas as restricdes de negociagao previstas na Resolugdo CVM 160 e no
Regulamento.

As Cotas Seniores da 22 Série serdo registradas para distribuicao, liquidacéo e
negociagdo no mercado de balcdo administrado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa
Balcao (“B3”), por meio do mddulo de distribuicao de ativos — MDA e pelo sistema
Fundos21, ambos administrados e operacionalizados pela B3.




ANEXO B

DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO DO REGULAMENTO DO PACKEM FUNDO DE
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Regulamento i
PACKEM FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO
RESPONSABILIDADE LIMITADA

PARTE GERAL
1. FUNDO

1.1. PACKEM FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), regido pela Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Cédigo Civil”), pela Lei n.° 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme alterada (“Lei
8.668"), pela parte geral, pelo Anexo Normativo VI e subsidiariamente pelo Anexo Normativo Il da
Resolugdo n® 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, da Comissé&o de Valores Mobiliarios
(respectivamente, “Resolugdo CVM 175" e “CVM”), e tera como principais caracteristicas:

Classe Classe unica.

Indeterminado, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos Cotistas
reunidos em Assembleia Geral de Cotistas (“Prazo de Duragao”).

Prazo de Duragao

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, sociedade anénima, com sede no Municipio e Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado,
Administrador Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23 e
credenciada como Administradora de carteira, de acordo com o Ato Declaratorio
CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006 (“Administrador”), responsavel pela
administragao fiduciaria.

Eugueroinvestir Gestdo De Recursos Ltda., sociedade limitada, com sede
no Municipio e Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
3.600, 10° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob o n°
32.288.914/0001-96, devidamente autorizada a prestagdo dos servicos de
administracao de carteira de titulos e valores mobiliarios, na categoria “gestor
de recursos”, por meio do Ato Declaratério CVM n° 17.213, de 25 de Junho de
2019 (“Gestor” e, quando referido conjuntamente com o Administrador, os
“Prestadores de Servigos Essenciais”).

Foro Aplicavel Foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

Encerramento [«[.W No ultimo dia de junho de cada ano.
Exercicio Social

1.2. Este regulamento é composto por esta parte geral, pelo seu Anexo | e seus respectivos apéndices,
relativos a cada subclasse de Cotas (respectivamente, “Regulamento”, “Parte Geral’, “Anexo” e
“Apéndice”).

Denominagéao da Classe

CLASSE UNICA DO PACKEM FUNDO DE
INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS
DO AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE
LIMITADA

Anexo | (“Anexo I")

1.3. O Anexo da Classe dispde, sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na
regulamentagéo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a indicacdo dos demais
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1.4.

1.5.

2.

prestadores de servicos; (ii) responsabilidade dos Cotistas e regime de insolvéncia; (iii) condi¢cdes de
resgate e amortizacdo; (iv) Assembleia Especial de Cotistas e demais procedimentos aplicaveis as
manifestacdes de vontade dos Cotistas; (v) remuneracao dos prestadores de servicos; (vi) politica de
investimentos e composicao e diversificagdo da carteira, bem como os requisitos e critérios correlatos
referentes a selecéo e realizagdo de investimentos e desinvestimentos; e (vii) fatores de risco.

O Apéndice de cada subclasse de Cotas (“Subclasse”), conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de
outros requisitos e informagdes previstos na regulamentacdo, sobre as respectivas caracteristicas
gerais.

Para fins do disposto neste Regulamento, nesta Parte Geral, no seu Anexo e nos Apéndices: (i) os
termos e expressdes indicados em letra mailscula, no singular ou no plural, terdo os significados
atribuidos a eles no decorrer do documento entre parénteses e em negrito (“Termos Definidos”); (ii)
referéncias a Artigos, paragrafos, incisos ou itens aplicam-se a Artigos, paragrafos, incisos ou itens
deste Regulamento, seu Anexo e Apéndices, conforme aplicavel; (iii) todos os prazos previstos neste
Regulamento, seu Anexo e Apéndices serdo contados na forma prevista no Artigo 224 da Lei n® 13.105,
de 16 de margo de 2015, conforme alterada, isto €, excluindo-se o dia do comego e incluindo-se o do
vencimento, salvo se expressamente determinado de outra forma; (iv) caso qualquer data em que
venha a ocorrer evento nos termos deste Regulamento, seu Anexo e Apéndices ndo seja Dia Util,
conforme definicdo nele prevista, considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte; (v) em caso de conflito de interpretacdes entre a Parte Geral, seu Anexo e/ou
seus Apéndices, as disposicdes mais especificas deverdo prevalecer em relagdo as disposigoes
genéricas, isto é, as disposi¢cdes do Apéndice se sobrepdem as disposicdes de seu respectivo Anexo
e/ou da Parte Geral, e as disposi¢cbes do Anexo se sobrepbem as da Parte Geral; (vi) salvo quando
expressamente disposto de forma distinta, as disposigdes do Anexo e dos Apéndices sdo aplicaveis,
exclusivamente, ao proprio Anexo e seus respectivos Apéndices; (vii) “Dia Util” significa qualquer dia,
exceto aqueles sem expediente na B3; e caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos
do Regulamento nao sejam Dia Util, conforme esta definigdo, considerar-se-4 como a data do referido
evento o Dia Util imediatamente seguinte.

RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGCOS ESSENCIAIS

Responsabilidades dos Prestadores de Servicos Essenciais

2.1.

Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigcos do Fundo respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagéo, por seus proprios atos e omissdes contrarios
a lei, ao Regulamento do Fundo ou a regulamentacéo vigente, praticados com dolo ou ma-fé, sem
prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipdteses previstas na regulamentagéo aplicavel.

2.1.1. Nao obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentacéo aplicavel, cabe
ao Administrador praticar os atos necessarios a administragao do Fundo, o que inclui, mas ndo
se limita, a contratagdo, em nome do Fundo ou da classe de Cotas, dos seguintes servigos: (i)
tesouraria, controle e processamento dos ativos; (ii) escrituragdo das Cotas; (iii) auditoria
independente; (iv) custddia; (v) registro de direitos creditérios em entidade registradora
autorizada pelo Banco Central do Brasil; (vi) guarda da documentag&o que constitui o lastro
dos direitos creditérios; e, eventualmente, (vii) outros servicos em beneficio do Fundo ou da
classe de Cotas.

2.1.2. Nao obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentacéo aplicavel, cabe
ao Gestor praticar os atos necessarios a gestéo da carteira de ativos do Fundo, o que inclui,
mas nao se limita, a contratagdo, em nome do Fundo ou da classe de Cotas, dos seguintes
servigos: (i) intermediacéo de operagdes para carteira de ativos; (ii) distribuicdo de Cotas; (iii)
consultoria de investimentos ou consultoria especializada; (iv) classificacdo de risco por
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2.2.

2.3.

24.

agéncia de classificacédo de risco de crédito; (v) formador de mercado de classe fechada; (vi)
cogestao da carteira de ativos; (vii) agente de cobranga; e, eventualmente, (viii) outros servigos
em beneficio do Fundo ou da classe de Cotas.

2.1.3. Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao Fundo n&do se encontre
dentro da esfera de atuagcdo da CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais serdo
responsaveis apenas pela fiscalizagao de tal servigo. As atribuicdes e a responsabilidade pela
prestacao deste tipo de servigo perante o Fundo e seus Cotistas continuardo a exclusivo cargo
do respectivo prestador de servigo ora contratado.

Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os titulares de Cotas (“Cotistas”), em suas
respectivas esferas de atuagao, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a
este Regulamento ou a regulamentacdo aplicavel, comprovados em sentencga judicial ou arbitral
transitada em julgado.

2.2.1. Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude da realizacdo de
suas operagoes.

Nao ha solidariedade entre os prestadores de servigos do Fundo, incluindo os Prestadores de Servigos
Essenciais, e a contratacao de outros prestadores de servi¢os néo altera o regime de responsabilidade
dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante os Cotistas, o Fundo
ou a CVM.

Os investimentos no Fundo ndo sdo garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito (“FGC”), de modo que nenhuma disposicao
deste Regulamento devera ser interpretada como qualquer promessa do Fundo, do Administrador e/ou
do Gestor acerca da rentabilidade das aplicagdes dos recursos do Fundo.

Substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais

2.5.

2.6.

Os Prestadores de Servigos Essenciais devem ser substituidos nas hipéteses de descredenciamento
para o exercicio da atividade que constitui o servigo prestado ao Fundo, por decisdo da CVM, renuncia
ou destituicdo por deliberagéo da assembleia de Cotistas.

Nas hipoteses de descredenciamento ou renuncia, fica o Administrador obrigado a convocar
imediatamente assembleia de Cotistas para eleger um substituto, a se realizar no prazo de até 15
(quinze) dias, sendo facultada a convocagdo da assembleia a Cotistas que detenham Cotas
representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do patriménio liquido do Fundo, observando-se os
procedimentos descritos no artigo 108 da parte geral da Resolugdo CVM 175.

ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

O Fundo tera encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da parte geral da
Resolugdo CVM 175 (“Encargos”), e quaisquer despesas que ndo constituam encargos correm por
conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado, sem prejuizo da existéncia de encargos
adicionais previstos neste Regulamento e em seu Anexo. Tendo em vista que o Fundo conta com
Classe Unica, nao se aplica o rateio de despesas proporcionalmente entre classes.

ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
classes de Cotas (“Assembleia Geral de Cotistas” ou “Assembleia Geral”), conforme aplicavel, na
forma prevista na Resolugdo CVM 175, observado que as matérias especificas da Classe ou Subclasse
de Cotas serao deliberadas em sede de Assembleia Especial de Cotistas (“Assembleia Especial de
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4.2.

4.3.

4.4.

4.5.

Cotistas” ou “Assembleia Especial’), sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na
regulamentagéo vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposigdes procedimentais da Assembleia
Geral de Cotistas.

4.1.1. A convocacado da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com, no minimo, 30 (trinta) dias
de antecedéncia, no caso das assembleias ordinarias; e no minimo, 15 (quinze) dias corridos
de antecedéncia, no caso das assembleias extraordinarias, podendo ser realizada por
processo de consulta formal, e far-se-a por meio de correio eletrénico (e-mail) dirigido pelo
Administrador aos Cotistas, conforme dados de contato contidos no boletim de subscrigéo,
cadastro do Cotista junto ao Administrador e/ou Escriturador, ou conforme posteriormente
informados ao prestador de servigo responsavel pelo recebimento de tal informagéo.

4.1.2. O Administrador disponibilizara, na mesma data da convocagao, todas as informagbes e
documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, em sua pagina na internet, na CVM e
na entidade administradora do mercado organizado, conforme aplicavel, nos termos do art. 20
do Anexo Normativo VI da Resolugdo CVM 175.

4.1.3. Alinstalagédo ocorrerd com a presenga de qualquer nimero de Cotistas.
4.1.4. A presenga da totalidade dos Cotistas suprira eventual auséncia de convocagéo.

4.1.5. Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocagao, para a coleta das manifestagdes dos Cotistas.

4.1.6. A cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagéo na classe de
Cotas.

4.1.7. As deliberagbes da assembleia de Cotistas serdo tomadas por maioria de votos dos presentes
(“Maioria Simples”), exceto as deliberagdes relativas a: (i) destituicdo ou substituicdo de
Prestador de Servigo Essencial; e (ii) aprovagao dos atos que configurem potencial conflito de
interesses, nos termos do Artigo 31 do Anexo Normativo VI da Resolugdo CVM 175, que serao
tomadas pelo voto dos Cotistas que representem a maioria das Cotas subscritas do Fundo
(“Quérum Qualificado”).

4.1.8. As demonstragdes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada podem
ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente néo seja
instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas.

As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser tomadas mediante processo de consulta
formal, por meio eletrdnico, dirigido pelo Administrador a cada Cotista.

Serao excluidos do computo dos quéruns de deliberagédo as Cotas de titularidade dos Cotistas que se
declarem em situacéo de conflito de interesses.

Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo CVM 175.

Exceto se o Anexo dispuser de forma contraria, aplicam-se as assembleias especiais da Classe ou
Subclasse, quando houver, as disposi¢cdes previstas neste item 4 quanto a Assembleia Geral de
Cotistas.

DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVIGO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminhardo de forma eletrdnica as informagdes de envio obrigatério previstas na
regulamentacéo aplicavel.
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PACKEM FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO
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5.2. O Administrador mantém servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048

* Kk ok
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Anexo | ao Regulamento
CLASSE UNICA DO PACKEM FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO
AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO |

CLASSE UNICA DO PACKEM FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO

AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. CARACTERISTICAS GERAIS

1.1. As principais caracteristicas da Classe Cotas estédo descritas abaixo:

A classe é constituida por 2 (duas) subclasses, quais sejam, a Subclasse

|
Subclasses Sénior e a Subclasse Subordinada.

Tipo de Condominio Fechado.

Indeterminado, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos

P de D a
razo de Duragdo Cotistas reunidos em Assembleia Especial de Cotistas.

Tipo “Agro, Industria e Comércio”.
Foco de atuagéo “Agronegocio”.

A CLASSE DE COTAS PODE INVESTIR EM CARTEIRA DE DIREITOS
CREDITORIOS DIVERSIFICADA, com NATUREZA E
CARACTERISTICAS DISTINTAS. DESTA FORMA, O DESEMPENHO
DA CARTEIRA PODE APRESENTAR COMPORTAMENTO DISTINTO
AO LONGO DA EXISTENCIA DA CLASSE DE COTAS.

Classificagao ANBIMA

A Classe tem por objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagéo e a
rentabilidade de suas Cotas (“Cotas”), conforme a politica de investimentos
definida abaixo (“Politica de Investimentos”), por meio de aplicagdo do
seu Patriménio Liquido (conforme definido abaixo) em direitos e titulos
representativos de crédito do agronegécio que atendam aos Critérios de
Elegibilidade, definidos no Capitulo 4 do presente Anexo (‘Direitos
Creditorios do Agronegoécio” ou “Ativos Alvo”);

Adicionalmente, os recursos da Classe que nao estiverem aplicados nos
Ativos Alvo, poderéo ser alocados em (i) Cotas de fundos de investimento
em renda fixa; e (ii) titulos de renda fixa, exclusivamente para fins de
liqguidez para o cumprimento de obrigagbes (“Ativos Financeiros de
Liquidez” e, quando referidos em conjunto com os Ativos Alvo, “Ativos”).

Objetivo e Ativos Alvo

O objetivo da Classe néo representa, sob qualquer hipétese, garantia da
Classe ou de seus Prestadores de Servigos Essenciais quanto a
seguranga, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes de sua
carteira.

Investidores qualificados, nos termos do art. 12 da Resolugdo CVM n° 30,
Publico-Alvo de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores Qualificados”
e “Resolugao CVM 30", respectivamente).

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede no Municipio e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte),

Custddia e Tesouraria
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Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo com o
Ato Declaratério n°® 7.204, de 25 de abril de 2003 (“Custodiante”).

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios, sociedade an6nima, com sede no Municipio e Estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre
(T IIET LI ERCN ST Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
59.281.253/0001-23, autorizada a prestar servigos de escrituragédo de cotas
de fundos de investimentos, de acordo com o Ato Declaratério CVM n°
8.696, de 22 de margo de 2006 (“Escriturador”).

O valor de cada emissdo de Cotas (“Emissao”), volume e valor unitario
Emissdo e Regime da Cota, bem como o regime de distribuicdo seguirdo o disposto no
Distribuicao de Cotas instrumento que aprova a Emissdo, que dispora acerca da eventual
existéncia de direito de preferéncia dos Cotistas.

Encerrada a Emissdo, o Administrador, a exclusivo critério do Gestor,
podera deliberar por realizar novas Emissdes das Cotas, sem a
necessidade de aprovagdo em Assembleia Especial de Cotistas, desde
que limitadas ao montante total de R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de
reais), ainda cabendo-lhe reduzir tal montante sem aprovagdo de
Assembleia Especial de Cotistas, nos termos deste Anexo I.

Capital Autorizado

Os Cotistas nao terdo qualquer direito de preferéncia para a subscrigao
Direito de Preferéncia de Cotas em novas emissoes, salvo se de outra forma deliberado pela
Novas Emissées Assembleia Geral e/ou pelo ato do Administrador que aprovar a emissao
em questéo.

As Cotas Seniores serdo depositadas para (i) para distribuicdo no
mercado primario, por meio do MDA — Mddulo de Distribuigao de Ativos
(“MDA"), sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3;
e (ii) para negociagdo, no mercado secundario, no Fundos 21 - Mdédulo
de Fundos (“FUNDOS21”), ambos administrados e operacionalizados
pelaB3 S.A.-BRASIL, BOLSA, BALCAO, sociedade por agdes com sede
na cidade e Estado de Sao Paulo, na Praga Anténio Prado, n° 48, 7°
andar, CEP 01010-901, inscrita no CNPJ sob o n° 09.346.601/0001-25
(“B3”), sendo as negociagdes e os eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as Cotas Seniores Série custodiadas eletronicamente
na B3. Depois de as Cotas Seniores estarem integralizadas e observados
os procedimentos operacionais da B3, os titulares das Cotas Seniores
poderédo negocia-las no mercado secundario, observados o prazo e as
condigbes previstos neste Anexo. As Cotas Subordinadas objeto de
Colocagao Privada poderao ser registradas em nome do titular na B3,
para a liquidagdo dos eventos de pagamentos via B3, sendo vedada a
negociagcédo no ambiente da B3.

Negociagao

Conforme orientagdo do Gestor e quando aplicavel, o Administrador fica,
nos termos do Anexo, autorizado a alterar o mercado em que as Cotas
sejam admitidas a negociagéo, independente de prévia autorizagédo da
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Assembleia Especial de Cotistas, desde que se trate de bolsa de valores
ou mercado de balcdo organizado. Nao havera direito de preferéncia
entre os Cotistas para a negociagao de Cotas no mercado secundario.

A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificagao,
pelo Administrador e/ou pela B3, conforme aplicavel, do atendimento das
formalidades estabelecidas neste Regulamento, na Resolugdo CVM 175
e alteracdes posteriores e demais regulamentagées especificas.

As Cotas somente poderdo ser transferidas se estiverem totalmente
integralizadas ou, caso nado estejam, se o cessionario assumir, por escrito,
todas as futuras obrigagdes do Cotista cedente perante a Classe no
tocante a sua integralizagéo.

O patriménio liquido da Classe é constituido por meio da soma (i) do
disponivel, (ii) do valor da carteira; e (iii) dos valores a receber, deduzidas
de tal soma as exigibilidades (“Patrimoénio Liquido”). As Cotas possuem
as caracteristicas descritas nos seus respectivos Apéndices e
Suplementos.

Calculo do Valor da Cota

As Cotas terdo o seu valor calculado mensalmente. O valor da Cota sera
calculado no fechamento do Ultimo Dia Util de cada més e equivalera ao
resultado da divisdo do valor do Patriménio Liquido apurado para o
respectivo dia, pelo numero de Cotas em circulacdo na respectiva data
de célculo.

A integralizagdo, o resgate e a amortizacdo de Cotas apenas serdo
[T [ CUPZTE TN G EL -l realizados em moeda corrente nacional, excetuados os casos previstos
Amortizagao neste Anexo | ou mediante aprovagdo da Assembleia Especial de
Cotistas.

O Gestor, em relagéo a esta classe de Cotas, adota politica de exercicio

Adocao de Politica de Voto de direito de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de
computadores.
2. RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA
2.1. A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

2.2. Os seguintes eventos obrigardo o Administrador a verificar se o Patriménio Liquido esta negativo:

(i) caso caracterizado quaisquer dos Eventos de Avaliagdo (conforme abaixo definido) e/ou
Eventos de Liquidagéo da Classe;

(i) inadimpléncia de obrigacdes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela Classe
que representem mais de 10% (dez por cento) de seu Patriménio Liquido, naquela data de
referéncia;

(iii) pedido de recuperacao extrajudicial, proposta de recuperacgéo judicial, faléncia, intervencéo,
liquidagado extrajudicial e/ou regime de administracdo temporaria de devedor e/ou emissor de
ativos detidos pela Classe; e

(iv) condenacgdo da Classe, de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares, ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimdnio Liquido.
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2.3.

3.2.

4.2.

4.3.

Caso o Administrador verifique que o Patriménio Liquido esta negativo, ou tenha ciéncia de pedido de
declaragao judicial de insolvéncia da Classe ou da declaragéo judicial de insolvéncia da Classe, devera
adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolu¢gdo CVM 175.

ENCARGOS DA CLASSE

A Classe tera Encargos que lhe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM
175, e quaisquer despesas que nao constituam encargos correm por conta do Prestador de Servico
Essencial que a tiver contratado.

Sem prejuizo de outras despesas que venham a ser aprovadas em Assembleia Especial, sdo Encargos
da Classe, além daquelas expressamente previstas na Resolugdo CVM 175:

(i) despesas com agente de cobranga;

(i) despesas com consultoria especializada, que objetive dar suporte e subsidiar as atividades de
analise, selecdo, acompanhamento de ativos integrantes ou que possam vir a integrar a
carteira de ativos;

(iii) gastos decorrentes de avaliagbes que sejam obrigatérias; e

(iv) despesas relacionadas a manutengao e operagéo da conta de titularidade da Classe (“Conta
da Classe”) e da conta corrente especial de titularidade do Cedente, de movimentagéo restrita
do Administrador, destinada a receber pagamentos dos Devedores (“Conta Vinculada”).

POLITICA DE INVESTIMENTOS

As aplicagdes da Classe deverdo ser realizadas em Ativos Alvo e, subsidiariamente, para fins de
liquidez, em Ativos Financeiros de Liquidez, observado o disposto neste Anexo e na regulamentagao
aplicavel.

Direitos Creditérios do Agronegécio

Os Direitos Creditorios do Agronegécio investidos pela Classe serdo adquiridos integral ou
parcialmente, sempre de acordo com a Politica de Investimentos.

Os Direitos Creditérios do Agronegécio deverédo contar com toda a documentacdo necessaria para o
exercicio das prerrogativas decorrentes da titularidade dos ativos, e capaz de comprovar a origem, a
existéncia e a exigibilidade do direito creditério (‘Documentos Comprobatérios”) que evidenciem sua
existéncia, validade e exequibilidade perante os respectivos Devedores.

4.3.1. Os Direitos Creditérios do Agronegdcio serao registrados pelo Gestor em entidade registradora
quando aplicavel. Caso ndo sejam passiveis de registro, a guarda do lastro dos Direitos
Creditorios do Agronegocio sera realizada pelo Custodiante ou pelo Administrador, conforme
0 caso.

4.3.2. Os Direitos Creditérios do Agronegdcio serao adquiridos pela Classe por meio do “Instrumento
Particular de Cessdo de Créditos e Outras Avengas” e/ou respectivos termos de cessdo
(“Contrato de Cessao”) a ser firmado entre a Classe e a PACKEM S.A., sociedade por agoes
com sede no municipio de Aurora, Estado de Santa Catarina, na Rodovia SC 350, Km 375, n°
567, Bairro Santa Tereza, CEP 8986-000, inscrita no CNPJ sob o n° 02.417.230/0001-86
(“Cedente”), acompanhados de todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas,
aclOes e garantias assegurados aos seus titulares, observada a Politica de Investimentos e as
demais disposi¢des deste Anexo e da legislagéo e regulamentacao aplicaveis.

4.3.3. A cessao dos Direitos Creditérios do Agronegdcio obrigatoriamente contara com coobrigagao
da RUBBERON INDUSTRIA, COMERCIO, IMPORTAGAO E EXPORTACAO S.A., sociedade
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4.4,

4.5.

por agdes com sede no municipio de Itajai, Estado de Santa Catarina, na Rua Doutor Pedro
Ferreira, n°® 155, sala 1.713, Centro, inscrita no CNPJ sob o n° 09.641.540/0001-29
(“Coobrigada”), na qualidade de coobrigada e solidariamente responsavel pelo pagamento de
quaisquer valores devidos pela Cedente no ambito do Contrato de Cesséao.

O Gestor obriga-se a realizar analise cadastral e de crédito dos devedores dos Direitos Creditérios do
Agronegécio (“Devedores”), e/ou do Cedente, previamente a aquisicdo de Direitos Creditérios do
Agronegécio. O disposto neste item n&do impede o Administrador de realizar a analise de crédito,
previamente a aquisigéo dos Direitos Creditorios do Agronegodcio, bem como de realizar o cadastro dos
Devedores e/ou Cedente.

Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditérios do Agronegdcio

A Classe somente poderd adquirir os Direitos Creditérios do Agronegécio que atendam
cumulativamente aos seguintes critérios de elegibilidade, a serem verificados e validados pelo Gestor,
previamente a cessao e na respectiva data de aquisi¢cdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio (“Data
de Aquisi¢ao”), de modo que apenas sao passiveis de aquisicdo pela Classe os Direitos Creditorios
do Agronegdcio que, na Data de Aquisicao (“Critérios de Elegibilidade”):

(i) sejam representados em moeda corrente nacional;

(i) a natureza ou caracteristica essencial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio devera permitir
0 seu registro contabil e a sua custédia pelo Custodiante, de acordo com os procedimentos
operacionais e contabeis praticados pelo Custodiante, ou seu registro em entidade
registradora;

(iii) sejam ativos de origem vinculada as cadeias produtivas do agronegdcio;
(iv) estejam livres e desembaragados de quaisquer 6nus;

(v) sejam representados por direitos e/ou titulos representativos de crédito, com ou sem garantias
reais ou pessoais a eles atreladas, incluindo, sem limitagédo, duplicatas, debéntures, contratos
de locagdo e contratos mercantis de compra e venda de produtos e/ou mercadorias
performados e/ou para entrega ou prestacdo futura, bem como titulos ou certificados
representativos desses contratos, decorrentes de operagdes nos segmentos financeiro,
comercial, industrial, imobiliario, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestacdo de
servigos, observadas as vedagdes do item 4.18 abaixo deste Anexo;

(vi) os Direitos Creditérios do Agronegdcio ndo poderao estar vencidos e devem possuir valor fixo
e determinado ou determinavel; e

(vii)  os Direitos Creditérios do Agronegdcio deverao ser originados e cedidos pela Cedente e contar
com a coobrigagdo da Coobrigada.

4.5.1. O desenquadramento de qualquer Direito Creditério do Agronegécio com relagéo a quaisquer
Critérios de Elegibilidade, por qualquer motivo, decorrente de fato superveniente
comprovadamente ocorrido apds a Data de Aquisicdo, ndo obrigara a sua alienagéo e/ou a
efetivacdo de resolugdo da cesséo, pelo Fundo, e nem dara ao Fundo qualquer pretensao,
recurso ou direito de regresso contra a Cedente, a Administradora, a Gestora e/ou o
Custodiante, exceto em caso de comprovada culpa ou dolo, sem prejuizo das obrigagbes da
Cedente decorrentes da ocorréncia de qualquer Evento de Recompra.

4.5.2. Para fins da verificagao dos Critérios de Elegibilidade, sera considerado o Patriménio Liquido
e o valor dos Direitos Creditérios do Agronegécio integrantes da carteira no Dia Util
imediatamente anterior a Data de Aquisi¢ao.
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4.6.

4.7.

4.5.3. Nahipotese de o direito creditério elegivel deixar de atender a qualquer Critério de Elegibilidade
apods sua aquisicao pela Classe tal fato ndo sera entendido como um desenquadramento da
carteira, tampouco havera direito de regresso contra o Administrador e/ou o Gestor.

4.5.4. Os Direitos Creditorios do Agronegdcio adquiridos pela Classe ndo poderdo ser originados ou
cedidos por partes relacionadas ao Administrador, ao Gestor, a Consultora Especializada, ao
Custodiante, a entidade registradora ou quaisquer outras partes relacionadas, conforme
definido na regulamentacao aplicavel, salvo mediante aprovacdo em Assembleia de Cotistas.

Limites de concentracdo aplicdveis aos Direitos Creditorios do Agronegdcio adquiridos pela
Classe

Decorridos 180 (cento e oitenta) dias subsequentes a data de encerramento da respectiva distribuicao
de Cotas, a Classe devera manter alocado, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu Patriménio
Liquido em Direitos Creditérios do Agronegécio.

4.6.1. Caso nao haja o investimento dos valores integralizados pelos Cotistas em meio a distribuicdo
de Cotas no prazo de aplicagdo dos recursos previsto no item acima, devera ser convocada
uma Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a liquidacdo da Classe.

Nos termos do Art. 45 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, a Classe podera ter até 20%
(vinte por cento) de seu Patriménio Liquido alocado em Direitos Creditérios do Agronegdcio, devidos
por um mesmo Devedor e/ou de responsabilidade ou coobrigagdo de Devedores de um mesmo grupo
econdmico. Caso a Classe adquira Cotas de fundos de investimento em direitos creditérios, para fins
de apuracéo do limite previsto neste item, conforme disposto no art. 45, § 2°, do Anexo Normativo Il da
Resolugdo CVM 175, o Gestor devera assegurar que, na consolidagéo das aplicagdes da Classe com
as dos fundos investidos, o limite permanece observado, ficando dispensada a consolidagédo no caso
de aplicacdes em fundos investidos geridos por terceiros que ndo sejam partes relacionadas ao Gestor.

4.7.1. Nos termos do Art. 45, o limite acima pode ser aumentado para até 100% (cem por cento)
quando:

(i) o Devedor ou coobrigado: a) tenha registro de companhia aberta; b) seja instituicao
financeira ou equiparada; ou c) seja entidade que tenha suas demonstragdes
contabeis relativas ao exercicio social imediatamente anterior a data de aquisigéo do
direito creditério elaboradas em conformidade com o disposto na Lei n° 6.404, de 1976,
e a regulamentagdo editada pela CVM, e auditadas por auditor independente
registrado na CVM. As demonstragdes contabeis anuais do Devedor ou coobrigado e
respectivo parecer do auditor independente devem ser disponibilizados pelo
Administrador, até 3 (trés) meses apds o encerramento do exercicio social do Devedor
ou coobrigado, na pagina eletrénica na rede mundial de computadores onde serédo
fornecidas as informagdes sobre a Classe, até o seu encerramento ou até o exercicio
em que os Direitos Creditérios do Agronegdécio de responsabilidade do Devedor ou do
coobrigado deixarem de representar mais de 20% (vinte por cento) dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio que integram o patriménio da Classe; ou

(i) se tratar de aplicagdes em: a) titulos publicos federais; b) opera¢gdes compromissadas
lastreadas em titulos publicos federais; e c) Cotas de fundos que possuam como
politica de investimento a alocagao exclusiva nos titulos a que se referem as alineas
“a” e “b”. § 4° Na hipotese prevista na alinea “c” do inciso | do § 3°.

4.7.2. As hipodteses de elevagédo do limite de 20% (vinte por cento) para aquisicdo de Direitos
Creditérios do Agronegécio de um mesmo Devedor de que trata o item (i) do item 4.7.1 acima
ndo sdo aplicaveis aos Direitos Creditérios do Agronegécio de responsabilidade ou
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coobrigacao de prestadores de servicos e de suas partes relacionadas.

4.7.3. As aplicagbes em Direitos Creditérios do Agronegécio decorrentes de receitas publicas
originarias ou derivadas da Uniéo, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios ou de
suas autarquias e fundagdes, assim como em Direitos Creditérios do Agronegdcio cedidos ou
originados por empresas controladas pelo poder publico, ndo estdo submetidas ao limite de
concentragdo por emissor previsto neste Regulamento.

4.8. Sem prejuizo de limites mais restritivos definidos neste Anexo, o Gestor devera observar, ainda, os
seguintes limites de concentragéo para a aquisicéo de Direitos Creditérios do Agronegocio:

(i) no maximo, 50% (cinquenta por cento) do Patriménio Liquido investido em Ativos Financeiros
de Liquidez de emiss&o ou que envolvam retengao de risco por parte do Administrador, Gestor,
Consultoria Especializada e/ou suas partes relacionadas;

(i) é vedada a realizagédo de operagdes com derivativos; e
(iii) é vedada a aquisicéo de precatorios federais.

Ativos Recuperados

4.9. Sem prejuizo da Politica de Investimentos da Classe, poderdo eventualmente compor a carteira de
investimento da Classe ativos que nado os Ativos Alvo (“Ativos Recuperados”), em decorréncia,
exclusivamente, dos procedimentos judiciais ou extrajudiciais envolvidos na recuperacao dos Ativos
Alvo vencidos e ndo pagos (“Ativos Alvo Inadimplidos”), seja por forca de: (i) expropriacéo de ativos;
(i) excusséo de garantias; (iii) dagdo em pagamento; (iv) conversao; (v) adjudicagéo ou arrematagao
de bem penhorado pela Classe; ou (vi) transagao, nos termos do artigo 840 e seguintes do Cédigo
Civil.

4.10. No caso de Ativos Recuperados passarem a compor a carteira da Classe, o Gestor envidara seus
melhores esforgos para liquidar os Ativos Recuperados da forma mais eficaz, sempre levando em
consideragdo sua natureza, valor intrinseco e liquidez, cabendo ao Gestor enviar ao Administrador
relatério que demonstre os seus esforgos na tentativa de alienagdo dos Ativos Recuperados.

4.11. Considerando que a Classe passara a ser proprietaria dos Ativos Recuperados com o objetivo
especifico de vendé-los a terceiros para fins de recuperagao do investimento nos Ativos Alvo, cabera
ao Gestor providenciar o registro da propriedade dos Ativos Recuperados em nome da Classe nas
competentes entidades registrarias. Havendo qualquer impossibilidade, o registro devera ser feito em
nome do Administrador, na qualidade de administrador e proprietario fiduciario dos Ativos
Recuperados, ficando averbado que estes: (i) ndo integram o ativo do Administrador; (ii) ndo
respondem direta ou indiretamente por qualquer obrigacao de responsabilidade do Administrador; (iii)
ndo compdem a lista de bens e direitos do Administrador, para efeitos de liquidacédo judicial ou
extrajudicial; (iv) ndo podem ser dados em garantia de débito de operacdo do Administrador; (v) nao
sdo passiveis de execugdo por quaisquer credores do Administrador, por mais privilegiados que
possam ser; e (vi) ndo podem ser onerados, no todo ou em parte, direta ou indiretamente, para qualquer
terceiro.

4.12. Ainda que integrem a carteira da Classe, os Ativos Recuperados ndo serdo, sob qualquer hipétese,
adquiridos como parte da Politica de Investimentos da Classe, de forma que serdo de sua propriedade
exclusivamente, ndo devendo, portanto, ser contabilizados para fins de enquadramento da Classe.

Custddia e Verificacdo do Lastro quando do inadimplemento ou substituicdo dos Direitos
Creditérios do Agronegécio

4.13. Os servigos de custdédia qualificada dos Direitos Creditérios do Agronegécio nédo registrados em
entidade registradora, bem como a guarda fisica dos originais dos Direitos Creditérios do Agronegécio
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4.14.

4.15.

4.16.

4.17.

4.18.
4.19.

4.20.

4.21.

4.22.

e dos Documentos Comprobatorios, serdo prestados pelo Custodiante.

Séo atribuigbes do Custodiante, observado o disposto neste Regulamento e na regulamentagéo
aplicavel:

(i) realizar a liquidagao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios do Agronegécio;
(i) cobrar e receber, em nome da classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro

rendimento relativo aos ativos da Carteira, depositando os valores recebidos diretamente em
conta de titularidade da classe ou, se for o caso, em conta vinculada; e

(iii) realizar a guarda da documentacao relativa ao lastro dos Direitos Creditorios do Agronegocio.

O Custodiante realizara a verificagdo da existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos
Creditérios do Agronegocio de forma individualizada.

Os Documentos Comprobatdrios relativos aos Direitos Creditérios do Agronegoécio integrantes da
Carteira inadimplidos e/ou substituidos num dado trimestre serdo, no referido trimestre, objeto de
verificagao individualizada e integral pelo Custodiante ou terceiro por ele contratado.

Eventuais vicios verificados nos Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio serdo comunicados por escrito pelo Custodiante ao Administrador em até
5 (cinco) Dias Uteis da sua verificagéo, para que sejam tomadas as medidas necessarias.

Disposicoes gerais e vedacoes aplicdveis a Classe

E vedada & Classe aplicar recursos em instrumentos financeiros derivativos.

A Classe pode emprestar ativos financeiros e valores mobilidrios, desde que tais operacgbes de
empréstimo sejam cursadas exclusivamente por meio de servigo autorizado pelo Banco Central do Brasil
ou pela CVM.

E vedado & Classe:
(i) aplicar no exterior recursos captados no Pais; e

(i) salvo aprovagédo em Assembleia de Cotistas, a realizagéo de operagbes quando caracterizada
situagao de conflito de interesses entre:

a. a Classe, o Administrador ou o Gestor ou a Consultoria Especializada;

b. a Classe e os Cotistas que detenham participagéo correspondente a, no minimo, 10%
(dez por cento) do patriménio da Classe; e

c. a Classe e o representante dos Cotistas;

Os Direitos Creditérios do Agronegécio e Ativos Financeiros de Liquidez que compdem a Carteira da
Classe terao seus valores calculados todo Dia Util conforme a metodologia de avaliagdo descrita no
manual do Administrador ou, ainda, nos manuais do Custodiante, disponiveis nos seus respectivos
websites, nos enderecos https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-
fiduciaria#documentos.

As provisdes para perdas e as perdas havidas com Direitos Creditérios do Agronegécio ou com os
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira serdo, respectivamente, efetuadas ou
reconhecidas nos termos da Instrugdo CVM 489. Desta forma, o valor do saldo dos Direitos Creditérios
e/ou Ativos Financeiros de Liquidez sera reduzido pelo valor da provisdo efetuada ou perda
reconhecida.
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6.2.

4.22.1. O efeito de perda ou provisdo para devedores duvidosos de Direitos Creditérios de um mesmo
Devedor devera ser mensurado levando-se em consideragao o disposto no Art. 13 da Instrugéo
CVM 489, sendo facultada a andlise individualizada dos Direitos Creditérios, observada a
metodologia de avaliacdo descrita no manual do Administrador ou, ainda, no manual do
Custodiante.

INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO

Os recursos recebidos pela Classe em razao da liquidacéo dos Ativos Alvo, a qualquer titulo, incluindo
pagamento regular ou por excussao de garantia, alienagao, recompra, indenizagéo pelo cedente e/ou
desinvestimento de Ativo Alvo, poderéao ser destinados a aquisicéo pela Classe de novos Ativos Alvo
e/ou destinados a amortizagao das Cotas, conforme decisdo do Gestor e desde que observada a ordem
de alocagéo de recursos.

ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

O Administrador e o Gestor obrigam-se a, a partir da data da primeira integralizacéo de Cotas até a
liquidacgao integral das obrigagdes da Classe, utilizar os recursos disponiveis na Conta da Classe e/ou
mantidos em Ativos Financeiros de Liquidez em cada Dia Util, de acordo com a seguinte ordem de
prioridade de alocagédo, de modo que cada item abaixo listado apenas sera contemplado apds o
direcionamento do montante total necessario para a satisfagdo dos itens anteriores, ressalvada a
ocorréncia de eventos extraordinarios que afetem o funcionamento regular do Fundo e/ou da Classe,
incluindo enquanto em curso um Evento de Avaliagdo ou um Evento de Liquidagéo:

Desde que ndo esteja em curso um Evento de Avaliacdo ou um Evento de Liquidacdo ou a

liquidacao da Classe:

(i) pagamento dos encargos do Fundo e/ou da Classe;
(i) constituicdo e/ou recomposicdo da Reserva de Encargos (conforme abaixo definida);

(iii) pagamento da remuneragéao relativa as Cotas Seniores, calculada nos termos do respectivo
Suplemento;

(iv) pagamento da amortizagéo relativa as Cotas Seniores, a critério do Gestor;
(v) aquisi¢ao pela Classe de Ativos Alvo, observando-se a Politica de Investimentos;
(vi) pagamento da amortizagéo ou resgate das Cotas Subordinadas, a critério do Gestor; e

(vii)  aquisicdo pela Classe de Ativos Financeiros de Liquidez, observando-se a Politica de
Investimentos.

Caso esteja em curso um Evento de Liquidacdo ou a liquidacdo da Classe:

(i) pagamento dos encargos do Fundo e/ou da Classe;
(i) pagamento da amortizagédo ou resgate das Cotas Seniores em circulagéo; e
(iii) pagamento da amortizagéo ou resgate das Cotas Subordinadas em circulagéo.

A partir da 12 Data de Integralizagéo, a Classe devera estabelecer a reserva de encargos, de modo
que esta, ao final de cada Dia Util, seja equivalente ao montante estimado dos encargos, a serem
incorridos nos 3 (trés) meses calendario imediatamente subsequentes pelo Fundo e/ou a Classe
(“Reserva de Encargos”). A Reserva de Encargos sera constituida quando da integralizacdo das
Cotas e sera recomposta a partir do fluxo de recursos recebidos pela Classe. Os recursos mantidos na
Reserva de Encargos serdo investidos em Ativos Financeiros de Liquidez. A Reserva de Encargos
devera ser acumulada em valor aproximado equivalente a 3 (trés) meses de despesas ordinarias da
Classe, considerando-se a Taxa de Gestéo e a Taxa de Administracéo, a ser calculada pelo Gestor,
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7.2.

7.3.

7.4.

7.5.

8.

constituida e controlada pelo Administrador, para fins de cobertura dos Encargos e despesas da
Classe.

CARACTERISTICAS, CONDIGOES E COLOCAGAO DAS COTAS

As Cotas da Classe corresponderéo a fragdes ideais de seu patrimonio e terdo forma nominativa e
escritural, conferindo aos seus titulares o direito de comparecer as Assembleias de Cotistas, sendo
atribuido a cada cota um voto, ressalvadas as hipéteses de impedimento e/ou suspensao de direitos
de voto previstas neste Regulamento e na regulamentagao aplicavel.

A propriedade das Cotas presumir-se-a pela conta de depdsito das Cotas, aberta em nome do Cotista
e o extrato das contas de depdsito representara o numero inteiro ou fracionario de Cotas pertencentes
ao Cotista.

De acordo no art. 2° da Lei 8.668 o Cotista ndo podera requerer o resgate de suas Cotas, a qualquer
tempo, sendo na data de liquidagéo da Classe e segundo os procedimentos previstos neste Anexo I.

O titular de Cotas: (i) nao podera exercer qualquer direito real sobre os Ativos integrantes do patriménio
da Classe; (ii) ndo responde pessoalmente por qualquer obrigagéo legal ou contratual, relativa aos
Ativos integrantes do patriménio da Classe ou do Administrador, salvo quanto a obrigacdo de
pagamento das Cotas que subscrever; e (iii) deve exercer o seu direito de voto sempre no interesse
da Classe.

A Classe possui 2 (duas) Subclasses de Cotas, quais sejam, a subclasse sénior (“Cotas Seniores”) e
a subclasse subordinada (“Cotas Subordinadas”), admitindo ainda a emissdo de novas séries
(“Séries”) de Cotas Seniores, nos termos do seu respectivo Apéndice e suplementos que descreverao
as caracteristicas especificas das Subclasses e Séries, conforme aplicavel (“Suplemento”), sendo que
os Suplementos serdo parte deste Regulamento. As caracteristicas, os direitos e as condi¢des de
emissao, distribuigdo, subscrigdo, integralizagdo, remuneragao, amortizagao e resgate das Cotas estdo
descritos neste Capitulo e nos respectivos Apéndices e Suplementos.

EMISSAO, SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS

Emissao das Cotas

8.1.

8.2.

8.3.

As Emissdes de Cotas poderéo ser objeto de ofertas publicas, nos termos da Resolugdo CVM 160 e
demais regulagdes aplicaveis (“Oferta”) ou objeto de colocagéo privada, sem registro perante a CVM,
por ndo configurar uma Oferta, nos termos da regulamentagéo aplicavel (“Colocagao Privada”).

Apos a Primeira Emissao, eventuais novas emissdes de Cotas somente poderdo ocorrer mediante
aprovacao da Assembleia Especial de Cotistas, sem limitagdo de valor; ou mediante decisdo do Gestor,
e deliberacdo formalizada pelo Administrador, nos termos do Art. 20, §2° VI, da parte geral da
Resolugdo CVM 175, desde que limitado ao Capital Autorizado para Emissao de Cotas.

O prego de Emissao das Cotas objeto da nova Emisséo devera ser fixado com base no valor patrimonial
das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do Patriménio Liquido atualizado da Classe e o
numero de Cotas emitidas, apurado em data a ser fixada no respectivo instrumento de aprovagéo da
nova Emisséo.

8.3.1. A cada Emissao, podera, a exclusivo critério do Administrador, ser cobrada uma taxa de
distribuicdo, a qual podera ser paga pelos subscritores das novas Cotas no ato da subscrigédo
primaria ou pela Cedente, conforme estabelecido no ato que aprovar a respectiva Emissao.

8.3.2. Os Investidores que ndo tenham subscrito Cotas no ambito da Primeira Emiss&o e que venham
a subscrever Cotas em Emissdes subsequentes, incluindo apds a Classe ter efetuado seu
primeiro investimento, receberao tratamento similar ao concedido aos Cotistas existentes, sem
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prejuizo de serem previstos termos e condi¢cdes distintos em cada Emissao e distribuicdo de
Cotas, na forma da regulamentacgéo aplicavel.

8.3.3.As Cotas objeto de Colocagao Privada poderao ser registradas em nome do titular na B3, para a
liquidacdo dos eventos de pagamentos via B3, sendo vedada a negociagao no ambiente da B3.

Subscricdo das Cotas

8.4.

8.5.

8.6.

Ao subscrever ou adquirir Cotas, o investidor devera assinar (i) termo de adesao, no qual declarara
que conhece e esta ciente de todos os termos e condigdes do Fundo e da Classe, em especial dos
riscos aplicaveis ao investimento nas Cotas (“Termo de Adesao”); e (ii) para a subscrigéo de Cotas,
boletim de subscrigdo de Cotas (“Boletim de Subscrigdao”)

8.4.1. No momento da subscricdo das Cotas, cabera a instituicao intermediaria da Oferta ou ao
Administrador, conforme aplicavel, averiguar a adequacéo do investidor ao Publico-Alvo da
Classe.

O investimento minimo inicial por investidor na Classe é de R$ 1.000,00 (mil reais). Apos o investimento
inicial minimo, néo sera exigido dos Cotistas a manutengéo de um valor minimo de investimentos na
Classe.

Em emissdes subsequentes de Cotas, as Cotas subscritas e integralizadas faréo jus aos rendimentos
relativos ao exercicio social em que forem emitidas e a partir da data de sua integralizagéo, sendo que
no més em que forem integralizadas o rendimento sera calculado pro rata temporis, podendo: (i)
participar integralmente dos rendimentos dos meses subsequentes; ou (ii) permanecer recebendo o
pro rata até que haja a fungibilidade das Cotas.

Integralizacdo das Cotas

8.7.

9.2.

9.3.

94.

9.5.

As Cotas serdo integralizadas a vista em moeda corrente nacional, conforme estipulado no ato que
aprovar a respectiva Emissdo de Cotas, observadas as condigbes estabelecidas os respectivos
Boletins de Subscrigao

REMUNERAGAO, AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS

A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita mediante a
amortizagdo e a remuneragdo das Cotas, observado o disposto neste Capitulo e nos respectivos
Apéndices e Suplementos.

A Classe buscara atingir a meta de rentabilidade dos Cotas que vier a ser determinada no respectivo
Suplemento, parte integrante do Apéndice. A meta de rentabilidade ndo representa e nem deve ser
considerada como promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas por parte do Fundo,
da Classe, do Administrador e/ou do Gestor.

As Cotas poderao ser amortizadas por meio amortizagéo extraordinaria das Cotas, a ser realizada por
(a) por decisdo do Gestor, (b) por deliberagdo de uma Assembleia Especial; e/ou (c) no caso de
liquidagao antecipada do Fundo ou da Classe (“Amortizagao”).

Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de Amortizagéo deverdo observar a Ordem de Alocagéao
de Recursos e abranger, proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas
de uma mesma Subclasse, em beneficio de todos os respectivos titulares. Quando do pagamento de
resgate de Cotas, as Cotas objeto de resgate serdo canceladas.

Para fins de Amortizacdo de Cotas, sera considerado o valor da Cota do segundo Dia Util anterior &
data do pagamento da respectiva parcela de Amortizagéo, correspondente a divisdo do Patriménio
Liquido pelo nimero de Cotas emitidas e em circulagdo, ambos apurados no segundo Dia Util anterior
a referida data do pagamento da respectiva parcela de Amortizagéo.
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9.6.

9.7.

10.
10.1.

10.2.

9.5.1. Quando a data estipulada para qualquer pagamento de Amortizagcdo de Cotas aos Cotistas
cair em dia que nao seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte.

Os pagamentos de Amortizagdes das Cotas serdo realizados prioritariamente em moeda corrente
nacional, podendo ser realizados em Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, quando houver
deliberacédo da Assembleia Especial de Cotistas neste sentido. Os pagamentos em moeda corrente
nacional serdo realizados por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo BACEN.

9.6.1. Ao final do Prazo de Durag&o ou quando da liquidagao antecipada da Classe, todas as Cotas
deverao ter seu valor integralmente amortizado. Nao havendo recursos em moeda corrente
nacional suficientes para realizar o pagamento da Amortizagao total das Cotas em circulagéo
a época da liquidagéo da Classe, o Administrador devera convocar a Assembleia Especial de
Cotistas a fim de deliberar sobre a prorrogacdo do Prazo de Duragao ou o resgate de Cotas
em Ativos Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez.

As Cotas deverao ser integralmente resgatadas até o final do prazo de duragao da série informado no
respectivo Apéndice e/ou em caso de liquidagéo antecipada da Classe.

ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

A Assembleia Especial de Cotistas desta Classe & responsavel por deliberar sobre as matérias
especificas desta Classe, na forma da Resolugdo CVM 175 e alteragdes posteriores.

10.1.1. Exceto se disposto de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais as disposi¢cdes
previstas no Capitulo IV da Parte Geral quanto a Assembleia Geral de Cotistas.

10.1.2. Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam
inadimplentes na data da convocagdo da assembleia ndo tém direito a voto sobre a respectiva
parcela subscrita e ndo integralizada.

10.1.3. O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse da Classe.

Os seguintes quoéruns deverao ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas ao deliberar as
matérias abaixo:

Matéria Quoérum

| — alterar o presente Anexo; Maioria Simples
Il — substituicdo do Administrador e do Gestor; Quérum Qualificado
Il — emissao e distribuigdo de novas Cotas em quantidade superior Maioria Simples das Cotas da
ao Capital Autorizado da Classe Classe e das Cotas Subordinadas

Maioria Simples, desde que

IV — fuséo, incorporagao, cisdo, total ou parcial, transformagéo ou | representem, no minimo, 10% (dez
liquidagdo da Classe; por cento) do Patriménio Liquido da
Classe
= C A oo Maioria Simples das Cotas da
V — plano de resolugéo do Patrimdnio Liquido negativo; Classe & das Cotas Subordinadas
VI - pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da Classe; Maioria Simples das Cotas da
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Matéria Quoérum

Classe e das Cotas Subordinadas

VIl - alteragdo do mercado em que as Cotas sdo admitidas a Maioria Simples das Cotas da
negociagao; Classe e das Cotas Subordinadas
VIIl - eleigao e destituicdo de representante dos Cotistas, fixagao de
sua remuneragdo, se houver, e aprovagao do valor maximo Maioria Simples das Cotas da

das despesas que poderao ser incorridas no exercicio de sua | Classe e das Cotas Subordinadas
atividade, caso aplicavel;

IX — aprovagdo dos atos que configurem potencial conflito de
interesses, nos termos do Artigo 31 do Anexo Normativo VI da Quérum Qualificado
Resolugdo CVM 175;

X — alteragdo de qualquer matéria relacionada a Taxa de Maioria Simples das Cotas da
Administracédo e/ou a Taxa de Gestéo; Classe e das Cotas Subordinadas

Xl - realizagado, pela Cedente, de recompra compulséria total dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio, na ocorréncia de um Maioria Simples das Cotas da
Evento Nao Automatico de Recompra Compulséria Total | Classe e das Cotas Subordinadas
previsto no Contrato de Cesséao.

10.3. Este Anexo pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo CVM 175.

10.4. Considera-se o correio eletronico (e-mail) uma forma de correspondéncia valida entre a Administradora
e os Cotistas, inclusive para convocagao de Assembleias de Cotistas e procedimentos de consulta
formal, sendo obrigacdo do cotista manter seus dados atualizados junto a Administradora. Caso o
cotista ndo tenha comunicado ao administrador a atualizagéo de seu enderego fisico ou eletrénico, o
administrador fica exonerado do dever de envio das informagbes e comunicagdes previstas na
Resolugdo CVM 175 ou no Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que houver sido
devolvida por incorregao no enderecgo declarado.

10.5. As deliberacdes que tenham por objeto alteracdes de Benchmark (conforme definido nos respectivos
Suplementos) apenas serao aprovadas se assim deliberado: (i) pelos votos dos titulares da maioria
das Cotas em circulagcdo da Série ou Subclasse cujo Benchmark é alterado; e (ii) pelos votos dos
titulares da maioria das Cotas Subordinadas em circulag&o.

10.6. As deliberagdes que tenham por objeto o aumento do indice de Subordinagéo estdo sujeitas a
aprovagao da maioria simples dos votos dos titulares das Cotas Subordinadas em circulagdo.

10.7. As deliberagdes que tenham por objeto a diminuicdo do indice de Subordinagdo apenas serdo
aprovadas se assim deliberado: (i) pelos votos dos titulares da maioria das Cotas em circulagdo de
cada uma das Séries de Cotas Seniores; e (ii) pelos votos dos titulares da maioria das Cotas
Subordinadas em circulagéo.

Representante de Cotistas

10.8. A Assembleia Especial de Cotistas pode, a qualquer momento, eleger até 1 (um) representante de
Cotistas, a serem eleitos e nomeados pela Assembleia Especial, com prazo de mandato de1 (um) ano,
para exercer as fungdes de fiscalizagdo dos empreendimentos ou investimentos da Classe, em defesa
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10.9.

10.10.

10.11.

10.12.

10.13.

1.

dos direitos e dos interesses dos Cotistas, desde que o respectivo representante dos Cotistas: (i) seja
Cotista, (ii) ndo exerga cargo ou fungdo em Prestador de Servigco Essencial e sociedades de seu grupo
econdmico, ou preste-lhe servigcos de qualquer natureza, (iii) ndo exerga cargo ou fungao em prestador
de servigos da Classe, (iv) ndo seja administrador ou gestor de outros fundos de investimento nas
cadeias produtivas do agronegoécio (“FIAGRO”), (v) ndo esteja em conflito de interesses com a Classe,
e (vi) ndo esteja impedido por lei ou ter sido condenado por crime falimentar, de prevaricagao, peita ou
suborno, concusséao, peculato, contra a economia popular, a fé publica ou a propriedade, ou a pena
criminal que vede, ainda que temporariamente, o acesso a cargos publicos, nem ter sido condenado a
pena de suspenséo ou inabilitagdo temporaria aplicada pela CVM.

Cabe ao representante de Cotistas eleito informar ao Administrador, ao Gestor e aos Cotistas a
superveniéncia de circunstancias que possam impedi-lo de exercer a sua fungao.

O representante dos Cotistas ndo fara jus, sob qualquer hipétese, ao recebimento de remuneragéo do
Fundo, do Administrador ou do Gestor, no exercicio de tal fungdo. A fungdo de representante dos
Cotistas ¢ indelegavel.

As atribui¢cdes do representante dos Cotistas sao aquelas descritas no Artigo 23 do Anexo Normativo
VI, entre outras a ele aplicaveis nos termos da regulamentacao.

O representante dos Cotistas sera eleito com prazo de mandato a se encerrar na proxima Assembleia
de Cotistas que deliberar sobre a aprovagédo de demonstragdes contabeis do Fundo, sendo permitida
a reeleigao.

A eleigao do representante dos Cotistas pode ser aprovada pela maioria dos Cotistas presentes, desde
que representem, no minimo: (i) 3% (trés por cento) do total de Cotas emitidas, caso o Fundo venha a
ter mais de 100 (cem) Cotistas; ou (ii) 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, caso o Fundo
venha a ter até 100 (cem) Cotistas.

EVENTOS DE AVALIAGCAO E DE LIQUIDAGAO DA CLASSE
Sé&o considerados eventos de avaliagéo da Classe (“Eventos de Avaliagao”):

(i) inobservancia pelo Administrador, pelo Custodiante e/ou pelo Gestor de seus deveres e
obrigagdes previstos no Regulamento, bem como suas atribuicdes especificas nos outros
contratos existentes referentes ao funcionamento da Classe, verificada pelo Administrador,
pelo Custodiante, pelo Gestor ou por qualquer dos Cotistas, desde que, uma vez notificados
para sanar ou justificar o descumprimento, o Administrador, o Custodiante e/ou o Gestor,
conforme o caso, ndo o sane no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da
referida notificagéo;

(ii) aquisicdo, pela Classe, de Ativos Alvo que estejam em desacordo com a politica de
investimentos e/ou os Critérios de Elegibilidade previstos neste Regulamento no momento de
sua aquisigdo, ndo sanado no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da respectiva
aquisicao;

(iii) n&o pagamento, em até 30 (trinta) dias, dos valores de Amortizagéo de qualquer Subclasse ou
série de Cotas, e/ou dos resgates nas datas e hipéteses previstas neste Anexo | e respectivos
Apéndices, inclusive em virtude de caso fortuito ou forga maior;

(iv) renuncia do Gestor, sem que tenham sido tomadas tempestivamente as providéncias previstas
neste Regulamento;

(v) declaragao judicial de insolvéncia da Classe; e/ou
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(vi) na hipétese de ocorréncia de um Evento de Recompra Compulséria Parcial, Evento Nao
Automatico de Recompra Compulséria Total, de um Evento Automatico de Recompra
Compulsédria Total ou de Recompra Facultativa da totalidade dos Direitos Creditérios do
Agronegécio, conforme previstos no Contrato de Cesséo.

11.1.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, sera convocada Assembleia Especial de
Cotistas para avaliar o grau de comprometimento das atividades da Classe em razéo do Evento
de Avaliagado, podendo a Assembleia Especial de Cotistas deliberar: (i) pela ndo liquidagdo da
Classe; ou (ii) que o Evento de Avaliacdo que deu causa a Assembleia de Cotistas constitui
um Evento de Liquidagdo da Classe, estipulando os procedimentos para a liquidagao da
Classe, independentemente da convocacao de nova Assembleia Especial de Cotistas.

11.1.2. No momento de verificagdo de qualquer Evento de Avaliagéo, os procedimentos de aquisicdo
de novos Ativos Alvo e, se aplicavel, de Amortizacdo das Cotas, deverdo ser imediatamente
interrompidos, até que: (i) seja proferida decisdo final em Assembleia Especial de Cotistas,
convocada especificamente para este fim, nos termos do item 11.1.1 acima, autorizando a
retomada dos procedimentos de aquisicdo de nos Ativos Alvo, Amortizagédo e resgate das
Cotas; e/ou (ii) seja sanado o Evento de Avaliagao.

11.1.3. Na hipdtese de nao instalagdo da Assembleia Especial de Cotistas por falta de quérum, o
Administrador dara inicio aos procedimentos referentes a liquidagdo da Classe, com o
consequente resgate das Cotas, nos termos do item 11.2 e seguintes.

11.1.4. Para os fins dos Eventos de Avaliagcéo, consideram-se as seguintes defini¢cdes: (i) “Evento de
Recompra Compulséria Parcial” significa qualquer evento previsto no Contrato de Cesséo
que ensejara a recompra compulsoéria, pela Cedente ou Coobrigada, do respectivo Contrato
de Fornecimento (conforme definido no Contrato de Cesséo) que tenha sido objeto do evento;
(ii) “Evento Nao Automatico de Recompra Compulséria Total” significa qualquer evento
previsto no Contrato de Cessao que ensejara a recompra compulsoéria, a critério do Gestor, da
totalidade dos Direitos Creditorios do Agronegoécio, pela Cedente ou pela Coobrigada;
(iii) “Evento Automatico de Recompra Compulsoéria Total” significa qualquer evento
previsto no Contrato de Cessdo que ensejara a recompra compulséria da totalidade dos
Direitos Creditérios do Agronegécio, pela Cedente ou pela Coobrigada; e (iv) “Recompra
Facultativa” significa a faculdade de Cedente, a seu exclusivo critério, adquirir, a partir de 01
de novembro de 2026 (inclusive), a vista e em moeda corrente nacional, qualquer Direito
Creditério do Agronegdcio cedido ao Fundo, desde que previamente aprovado pela Gestora.

As seguintes hipéteses sé@o consideradas eventos de liquidagao: (i) em caso da liquidagéo antecipada
deliberada em Assembleia Especial de Cotistas; (ii) pelo encerramento do Prazo de Duragao da Classe;
(iii) caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas que um Evento de Avaliagdo constitui
um Evento de Liquidagdo; ou (iv) por determinagdo da CVM, em caso de descumprimento de
disposicéo legal ou regulamentar (“Eventos de Liquidagao”).

Na ocorréncia da liquidacdo da Classe, o Administrador: (i) liquidara todos os investimentos da Classe
em Ativos Financeiros de Liquidez, conforme orientagao do Gestor, transferindo todos os recursos dai
resultantes para a Conta da Classe; (i) realizara, de acordo com as orientagdes e instrugdes do Gestor,
a alienagédo dos investimentos nos Ativos Alvo integrantes da carteira de investimentos da Classe; e
(iiii) realizara o pagamento dos encargos da Classe e a Amortizacédo das Cotas, até o limite dos recursos
disponiveis na Conta da Classe.

11.3.1. No caso de Liquidagéo da Classe, os Cotistas terédo o direito de partilhar o Patriménio Liquido
em igualdade de condigdes e na proporgao de suas Cotas, deduzidas as despesas necessarias
para a liquidagdo da Classe. Nao havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
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subordinagéo entre os Cotistas.

11.4. Caso a Classe ndo possua recursos suficientes para o pagamento de todas as Cotas no momento de
sua liquidagdo, e desde que a Classe possua investimentos remanescentes, uma das seguintes
providéncias devera ser tomada, cabendo ao Gestor escolher a opgdo que possa resultar no melhor
resultado para os Cotistas:

U]

(if)

(iii)

11.4.1.

11.4.2.

11.4.3.

11.4.4.

11.4.5.
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a critério do Gestor, vender os Ativos Alvo e demais Ativos Financeiros de Liquidez em bolsa
de valores ou em mercado de balcdo organizado, caso tais ativos sejam admitidos a
negociagao nos referidos mercados;

a critério do Gestor, vender, através de transacdes privadas, os Ativos Alvo integrantes da
carteira da Classe que ndo sejam negociaveis em bolsa de valores ou mercado de balcédo
organizado no Brasil; ou

por recomendacao do Gestor e desde que previamente aprovado pela Assembleia Especial de
Cotistas, distribuir ativos, mediante entrega de bens ou direitos da Classe, proporcionalmente
a quantidade de Cotas detida por Cotista, e pelo valor justo dos bens e/ou direitos objeto da
referida distribuigdo de ativos, calculado nos termos da regulamentagéo aplicavel, a qual
ocorrera diretamente entre as partes, mediante procedimento a ser determinado em
Assembleia de Cotistas, observado o disposto na Resolugdo CVM 175 e, de todo modo, fora
do ambiente da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3.

Em todo e qualquer caso, a liquidagéo dos ativos da Classe, conforme mencionadas no item
11.4 acima, devera ser realizada em observancia das normas operacionais estabelecidas pela
CVM aplicaveis a Classe.

Ap0ds a divisao dos ativos da Classe entre os Cotistas, o Administrador devera liquidar a Classe,
submetendo a CVM os documentos requeridos pelas autoridades competentes dentro do prazo
regulamentar, bem como tomar todas e quaisquer providéncias para liquidar a Classe perante
as autoridades competentes.

Para fins da distribuicdo de ativos de que trata o subitem (iii) acima, no caso de: (i) entrega de
Ativos Alvo aos Cotistas, o Administrador devera proceder a transferéncia de titularidade de
tais Ativos Alvo, mediante a celebragdo de todos os atos necessarios; e/ou (ii) entrega de Ativos
Financeiros de Liquidez aos Cotistas, o Administrador devera atualizar o registro mantido na
entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM responsavel pela custodia
de tais Ativos Financeiros de Liquidez.

Caso a liquidagédo da Classe seja realizada de acordo com o subitem (iii) acima: (i) qualquer
Cotista ndo possa deter diretamente Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, em
virtude de restricdes legais e/ou regulatérias ou (ii) os Cotistas ndo chegarem a um acordo
sobre a divisdo dos ativos, o Administrador — desde ja investido pelos Cotistas dos bastantes
poderes para tanto — entregara aos Cotistas, a titulo de resgate de suas Cotas, os Direitos
Creditérios do Agronegdcio e/ou os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira
mediante a constituicdo de um condominio civil, nos termos do Art. 1.314 do Cédigo Civil, o
qual sucedera a Classe em todos os seus direitos e obrigagdes, sendo que o quinhdo que
cabera a cada Cotista sera calculado de acordo com a proporgédo de Cotas detidas frente ao
Patriménio Liquido quando da constituicdo da efetiva liquidagao da Classe. Apos a constituicao
do condominio acima referido, o Administrador estara desobrigado em relagédo as
responsabilidades estabelecidas neste Anexo |, ficando autorizado a liquidar a Classe perante
as autoridades competentes.

O Administrador devera notificar os Cotistas membros do condominio referido no item 11.4.4
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acima para que elejam um administrador para o referido condominio, na forma do Art. 1.323
do Cadigo Civil, informando a proporgao de Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros de Liquidez a
que cada Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador
perante os Cotistas ap6s a constituicdo do referido condominio.

11.4.6. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio referido
nos itens acima, essa fungdo sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a maior
quantidade de Cotas em circulagéo.

11.4.7. O Custodiante e/ou empresa por ele contratada fara a guarda dos ativos integrantes da carteira
da Classe pelo prazo nao prorrogavel de 90 (noventa) dias corridos, contados da notificagéo
referida no item 11.4.5 acima, durante o qual o administrador do condominio eleito pelos
Cotistas indicara, ao Administrador e ao Custodiante, data, hora e local para que seja feita a
entrega dos titulos e valores mobiliarios aos Cotistas. Expirado este prazo, o Administrador
podera promover a consignagéo dos titulos e Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros de Liquidez
da carteira da Classe na forma do Art. 334 do Cdédigo Civil.

11.5. Para os fins deste item, fica desde ja ressalvado que Cotistas que ndo estejam sujeitos a qualquer
restricdo legal e/ou regulatéria para deter diretamente os Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros de
Liquidez poderao optar por ndo integrar o condominio previsto no item 11.4.4 acima.

11.6. Apds o pagamento das despesas e encargos da Classe, serd pago aos Cotistas, se a Classe ainda
tiver recursos, o valor apurado, até os limites previstos no presente Anexo.

11.7.  Aliquidacédo da Classe sera gerida pelo Administrador, observado o que dispde o presente Anexo ou
o que for deliberado na Assembleia Especial de Cotistas.

11.8. Aliquidagéo da Classe e a divisdo de seu patrimdnio entre os Cotistas deverdo ocorrer no prazo de
até 180 (cento e oitenta) dias corridos contados (i) do encerramento do Prazo de Duragéo ou (ii) da
data da realizagdo da Assembleia Especial de Cotistas que deliberar sobre a liquidagédo da Classe.

11.8.1. Quando do encerramento e liquidagao da Classe, um auditor independente registrado na CVM
(“Empresa de Auditoria”) devera emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das
respectivas demonstragdes contabeis.

12. PRESTADORES DE SERVICOS
Administracdo

12.1. A Classe sera administrada pelo Administrador. Observadas as limitagdes estabelecidas neste Anexo
| e nas demais disposicdes legais e regulamentares vigentes, o Administrador tem poderes para
praticar todos os atos necessarios a administracdo da Classe, observadas disposicdes previstas na
regulamentacéo e autorregulagado aplicaveis, bem como as competéncias inerentes ao Gestor.

Da divulgacao de informacées

12.2. O Administrador prestara aos Cotistas, ao mercado em geral, a CVM e ao mercado em que as Cotas
do Fundo estejam negociadas, conforme o caso, as informagdes obrigatdrias exigidas pela Resolugédo
175.

12.3. Para fins do disposto neste Anexo, considerar-se-a o correio eletrénico uma forma de correspondéncia
valida entre o Administrador e os Cotistas, inclusive para convocagdo de assembleias gerais e
procedimentos de consulta formal.

12.3.1. O envio de informagdes por meio eletronico previsto acima dependera de autorizagdo do
cotista.
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12.4.

12.5.

Gestdo

12.6.

Compete ao cotista manter o Administrador atualizado a respeito de qualquer alteragdo que ocorrer
em suas informagdes de cadastro ou no seu enderego eletronico previamente indicado, isentando o
Administrador de qualquer responsabilidade decorrente da falha de comunicagdo com o cotista, ou
ainda, da impossibilidade de pagamento de rendimentos da classe, em virtude de informagdes de
cadastro desatualizadas.

O correio eletronico igualmente sera uma forma de correspondéncia valida entre o Administrador e a
CVM.

O Gestor, observadas as disposigOes previstas na regulamentacéo e autorregulagéo aplicaveis e as
limitagbes legais e as previstas na regulamentagdo aplicavel, tem poderes para praticar os atos
necessarios a gestéo da carteira de Ativos, na sua respectiva esfera de atuagao.

12.6.1. Compete ao Gestor negociar os Ativos da carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo
e qualquer contrato ou documento relativo a negociagéo de Ativos, qualquer que seja a sua
natureza, representando a Classe para essa finalidade.

Vedacées Aplicdveis aos Prestadores de Servicos Essenciais

12.7.

12.8.

Sem prejuizo das demais vedagdes previstas na regulamentagéo aplicavel, € vedado aos Prestadores
de Servigos Essenciais, praticar os seguintes atos em nome da Classe:

(i) receber depdsito em conta corrente que néo seja de titularidade da Classe ou ndo seja conta-
vinculada;
(i) contrair ou efetuar empréstimos, exceto na situagdo de empréstimo contraido exclusivamente

para cobrir Patrimdnio Liquido negativo;

(iii) vender Cotas a prestacédo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagédo a prazo de Cotas
subscritas;

(iv) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(v) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e
(vi) praticar qualquer ato de liberalidade

(vii)  conceder crédito sob qualquer modalidade;

(viii)  prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer forma nas operagdes da Classe;

(ix) aplicar no exterior recursos captados no Pais;

(x) ressalvada a hipétese de aprovagdo em assembleia de Cotistas, nos termos do artigo 31 do
Anexo Normativo VI da Resolugdo CVM 175, realizar operagdes da Classe quando
caracterizada situagdo de conflito de interesses entre:

a. a Classe e o Administrador, Gestor ou Consultoria Especializada;

b. a Classe e Cotistas que detenham participagao correspondente a, no minimo, 10%
(dez por cento) do patriménio da Classe; e

c. a Classe e o representante de Cotistas.

(xi) realizar operagbes com derivativos, exceto quando tais operagbes forem realizadas
exclusivamente para fins de protegdo patrimonial e desde que a exposigdo seja sempre, no
maximo, o valor do Patriménio Liquido.

E vedado ao Gestor o recebimento de qualquer remuneragdo, beneficio ou vantagem, direta ou
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indiretamente, que potencialmente prejudique sua independéncia na tomada de decisao.

Consultoria Especializada

12.9. O Gestor, conforme disposto no Anexo Normativo VI da Resolugao 175, podera contratar Consultoria
Especializada para que preste os seguintes servigos (“Consultoria Especializada”):

(i) analisar, selecionar, avaliar e acompanhar, de acordo com a Politica de Investimentos deste
Anexo, os Ativos integrantes ou que possam vir a integrar a carteira da classe do Fundo; e

(i) participar de negociagdes e propor negocios a classe, observada a Politica de Investimentos
constante deste Anexo.

12.9.1. Ocorrendo a contratagdo, a Consultoria Especializada recebera pelos seus servigos uma
remuneragado maxima a ser definida no Contrato de Prestagao de Servigos a ser firmado entre
as partes, remuneragéo esta devida a partir da data de sua efetiva contratagdo e enquanto
esta vigorar.

13. REMUNERAGCAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

13.1. Sem prejuizo dos encargos da Classe previstos no Regulamento, no art. 117 da Parte Geral da
Resolugcdo CVM 175 e aqueles previstos no artigo 37 do Anexo Normativo VI da referida resolugéo, as
seguintes remuneragées serdo devidas pela Classe para remunerar os seus prestadores de servigos
(base anual, 252 dias uteis):

Base de calculo e percentual

(i) 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano, base 252 dias Uteis,,
apropriada diariamente e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util
do més subsequente ao més que se refere, aplicado sobre o
Patriménio Liquido da Classe (‘Base de Calculo da Taxa de
Administragdo”), observada a remuneragdo minima mensal de R$
20.000,00 (vinte mil reais), a ser corrigida anualmente, a partir do
més subsequente a data de funcionamento da classe perante a
CVM, pela variagdo positiva do IGP-M, ou por indice distinto de
corregdo monetaria, desde que o valor seja inferior a corregcao pelo
IGP-M; e (ii) 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano, caso as
Cotas encontrem-se registradas em central depositaria da B3 para
negociagédo em mercado de bolsa ou de balc&o, aplicado sobre a
Base de Calculo da Taxa de Administragdo, observada a
remuneragdo minima mensal de R$ 5.000,00 (cinco mil reais), a ser
corrigida anualmente, a partir do més subsequente a data de
funcionamento da classe perante a CVM, pela variagédo positiva do
IGP-M, ou por indice distinto de corregao monetaria, desde que o
valor seja inferior a corregao pelo IGP-M.

Taxa de Administragao

0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, apropriada
diariamente com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
Uteis e paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més que se refere, incidente sobre o Patriménio
Liquido da Classe, a ser corrigida anualmente, a partir do més

subsequente a data de funcionamento da classe perante a CVM, pela

Taxa de Gestao
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variagéo positiva do IGP-M, ou por indice distinto de corregéo
monetaria, desde que o valor seja inferior a corregéo pelo IGP-M.

As Taxas de Administragéo e de Gestdo poderdo ser acrescidas as
taxas de administracdo e de gestédo dos fundos de investimento ou
fundos de investimento em Cotas de fundo de investimento em que
a classe invista, atingindo, contudo, no maximo, o percentual anual
de 1% (um por cento) ao ano.

Taxa Maxima de Administragao e
Gestao

A taxa maxima acima indicada nao sera aplicavel a (i) classes de
fundos de investimento negociadas em mercados organizados; e
(ii) classes de fundos de investimento que néo se encontrem sob
gestado do Gestor.

Nao serdo cobradas taxas de ingresso da Classe ou dos Cotistas.
Nao obstante, a cada nova Emissao de Cotas, podera ser cobrada
taxa de distribuicdo no mercado primario para arcar com as despesas
da Oferta da nova Emisséo de Cotas, a ser paga pelos subscritores
das novas Cotas no ato da sua respectiva integralizagdo ou pela
Cedente, se assim for deliberado em Assembleia de Cotistas ou no
ato do Administrador que aprovar a respectiva Oferta no ambito do
Capital Autorizado, conforme o caso.

Taxa de Ingresso

Taxa de Saida A cobranga da classe ou dos Cotistas de taxas de saida é vedada.

Taxa de Performance Nao sera cobrada da Classe taxa de performance.

Tendo em vista que a Classe tem natureza de classe fechada, a taxa
Taxa Maxima de Distribuigao e despesas com a distribuicao de Cotas da Classe sao descritas nos
documentos da Oferta de cada Emissao, conforme aplicavel.

14. TRIBUTAGAO

14.1. O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagao e regulamentagéo em vigor produzindo
efeitos, tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos
Cotistas, ao Fundo e a Classe, ndo se aplicando aos Cotistas sujeitos a regras de tributagéo
especificas, na forma da legislagdo e regulamentagao em vigor.

14.2. Ha excegdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor para fins fiscais) em relagéo
ao tratamento tributario descrito abaixo e tributos adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual
os Cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relagdo a tributagcdo aplicavel nos
investimentos realizados na Classe.

Tributagao da Classe / Operagées da carteira:

Como regra geral, os rendimentos auferidos pela carteira da Classe ndo estéo sujeitos a incidéncia
do imposto de renda, exceto ganhos auferidos em aplicagdes financeiras de renda fixa ou variavel,
que se sujeitam a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRF”) de acordo com as
mesmas regras de tributagao aplicaveis as pessoas juridicas.
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Nao se aplica, todavia, a regra de retengdo na fonte em relagdo aos rendimentos auferidos em
decorréncia de eventuais aplicagbes pela Classe em: (i) certificados de depdsito agropecuario, (ii)
warrant agropecuario, (iii) certificado de direitos creditérios do agronegdcio, (iv) letras de crédito do
agronegocio, (v) certificados de recebiveis do agronegdcio e (vi) cédula do produto rural, na forma
do disposto no artigo 16-A, § 5°, da Lei n° 8.668/93.

O IRF pago pela carteira da Classe podera ser proporcionalmente compensado com o IRF a ser
retido pela Classe por ocasiao da distribuicdo de rendimentos e ganhos de capital aos seus Cotistas,
quando sujeitos a tributagéo.

Nos termos da Emenda Constitucional n° 132/23 e da Lei Complementar n® 214/25 (conversao do
Projeto de Lei Complementar n°® 68/24) houve alteragédo substancial nos tributos indiretos no Brasil
com a criagdo da Contribuigdo sobre Bens e Servigos (“CBS”), em substitui¢cdo (i) a Contribuigao
para o Programa de Integracao Social (PIS), (ii) a Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade
Social (COFINS), e (ii) ao Imposto sobre Produtos Industrializados (IPl); e criagdo do Imposto sobre
Bens e Servigos (“IBS”), em substituicao (i) ao Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos
(ICMS) e (ii) ao Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza (ISS). A implementacéo dessas
alteragOes sera gradual, de 2026 a 2033. A redagéo sancionada pelo Presidente da Republica (ainda
sujeita a alteragdo via processo legislativo de derrubada de veto) suprimiu, em fungdo de veto, o
dispositivo que determinava que os fundos de investimentos, como regra, ndo seriam contribuintes
de IBS/CBS. Caso tal veto seja mantido, podera haver incidéncia de IBS/CBS sobre determinadas
operagdes da Classe, o que podera afetar a rentabilidade esperada para as Cotas.

Por fim, de acordo com a legislagéo vigente, as operac¢des da carteira da Classe estéo sujeitas ao
Imposto sobre Operagdes Financeiras (“IOF”) incidentes sobre operagdes com titulos e valores
mobiliarios (“IOF/TVM”) a aliquota zero.

Tributacao dos Cotistas:

L. IRF:

Cotistas Residentes no Brasil para fins fiscais:

Os rendimentos distribuidos pela Classe, de modo geral, sujeitam-se a incidéncia do IRF a aliquota
de 20% (vinte por cento), inclusive quando distribuidos a Cotista que seja pessoa juridica isenta.

Os ganhos de capital ou rendimentos auferidos na alienagdo ou no resgate de Cotas da Classe
sujeitam-se a tributagdo pelo IRF a aliquota de 20% (vinte por cento), no caso de resgate de Cotas,
ou conforme normas aplicaveis aos ganhos de capital ou ganhos liquidos auferidos em renda
variavel, nos casos de alienagdo de Cotas.

O IRF pago sera considerado: (i) antecipagéo da tributagdo corporativa para os investidores pessoa
juridica (nos regimes de lucro real, presumido ou arbitrado); e (ii) definitivo, nos demais casos,
incluindo de investidores pessoas fisicas.

Nao obstante o disposto no item acima, em conformidade com o disposto na Lei 11.033, com a
redacédo dada pela Lei n°® 14.754, o cotista pessoa fisica ficara isento do IRF e na declaragao de
ajuste anual, sobre as distribuicdes de lucro realizadas pela Classe, exclusivamente na hipotese de
a Classe, cumulativamente: (a) possuir, no minimo, 100 (cem) Cotistas; e (b) as Cotas serem
admitidas a negociacgéo exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcdo organizado.

O beneficio ndo sera concedido ao Cotista que for pessoa fisica, titular de Cotas que representem
10% (dez por cento) ou mais da totalidade das Cotas emitidas pela Classe ou cujas Cotas lhe derem
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direito ao recebimento de rendimento superior a 10% (dez por cento) do total de rendimentos
auferidos pela Classe.

O beneficio também nao sera concedido aos Cotistas pessoas fisicas que, individualmente ou em
conjunto com parentes até segundo grau, sejam titulares de Cotas que representem 30% (trinta por
cento) ou mais da totalidade das Cotas emitidas pela Classe, ou ainda cujas Cotas Ihes derem direito
ao recebimento de rendimento superior a 30% (trinta por cento) do total de rendimentos auferidos
pela Classe.

Nao ha garantia de que o beneficio fiscal atualmente vigente ndo venha a ser posteriormente
restringido, suspenso, revogado ou extinto por legislagéo superveniente, ocasido na qual podera vir
a incidir a tributagao sobre os rendimentos distribuidos pela Classe, de acordo com os termos da
legislagéo que vier a estabelecer a incidéncia tributaria.

Cotistas Nao Residentes no Brasil para fins fiscais (“Cotista INR”):

Os rendimentos decorrentes dos investimentos realizados na Classe e o ganho de capital na
alienagao das Cotas fora da bolsa de valores ou mercado de balcao estardo sujeitos a incidéncia do
IRF a aliquota de 15% (quinze por cento), no caso de Cotistas INR que, cumulativamente, (i) ndo
sejam residentes ou domiciliadas em JTF, e (ii) cujo investimento nas Cotas da Classe seja realizado
nos termos da Resolugédo Conjunta n° 13, de 03 de dezembro de 2024, do Banco Central do Brasil
e da CVM. Por sua vez, os ganhos de capital auferidos na alienacdo das Cotas realizada em bolsa
de valores, de acordo com razoavel interpretacéo da lei, ndo estardo sujeitos a incidéncia do IRF.

Existem argumentos para sustentar que os lucros distribuidos pela Classe aos Cotistas INR pessoas
fisicas também serao isentos de tributagao pelo IRF, inclusive se tais Cotistas forem residentes em
JTF, observadas as mesmas condigdes para os Cotistas residentes no Brasil.

. IOF:

Resgates e alienagdes ocorridos em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de
aplicagdo na classe de Cotas sofrerdo tributagdo pelo IOF/TVM, conforme tabela
decrescente em fungdo do prazo, conforme constante do anexo ao Decreto n°
6.306, de 14 de dezembro de 2007. A partir do 30° (trigésimo) dia de aplicagado nédo
ha incidéncia de IOF/TVM. Isto &, o IOF/TVM limita-se a 96% (noventa e seis por
cento) do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia util subsequente ao da
aplicagdo e chega a zero para resgates a partir do 30° (trigésimo) dia da data da
aplicagdo. Ficam sujeitas a aliquota zero as operagdes do mercado de renda
variavel. Contudo, em qualquer caso, a aliquota do IOF/TVM pode ser majorada a
qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro
e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a transagdes ocorridas
apos este eventual aumento.

IOF/TVM:

As operagdes de conversbes de moeda estrangeira para moeda brasileira, bem
como de moeda brasileira para moeda estrangeira, estdo sujeitas ao IOF na
modalidade caémbio (“‘IOF/Cambio”). Atualmente, as operacdes de cambio
IOF/Cambio: | referentes ao ingresso no Pais para investimentos nos mercados financeiros e de
capitais e retorno estéo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). Ressalta-se que
a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).
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As descrigdes previstas neste Capitulo possuem carater meramente informacional
e nao constituem aconselhamento fiscal ou garantia de que tratamento tributario
diverso ndo venha ser aplicado, inclusive, mas nao se limitando, em decorréncia
de mudangas legislativas ou regulatérias, que podem alterar o tratamento tributario
aplicavel a Classe e aos Cotistas de forma menos favoravel ao previsto neste
Capitulo.

Disclaimer

15.

15.1.

15.2.

15.3.

16.

16.1.

16.2.

16.3.

FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS

A carteira da Classe esta sujeita as flutuagdes de pregos e/ou cotagdes do mercado, conforme o caso,
aos riscos de crédito e liquidez e as variagdes de pregos e cotagdes inerentes aos seus Ativos, o que
pode acarretar perda patrimonial a Classe e aos Cotistas.

Os fatores de risco aplicaveis a Classe, incluem-se, mas n&o se limitam, aos descritos no Complemento
I

Nao obstante o emprego, pelo Administrador e pelo Gestor, de plena diligéncia e da boa pratica de
administracéo e gestéo de fundos de investimento e da estrita observancia da Politica de Investimentos
definida no Anexo desta Classe, das regras legais e regulamentares em vigor, este estara sujeito a
outros fatores de risco, que poderdo ocasionar perdas ao seu patrimonio e, consequentemente, ao
Cotista.

DISPOSIGOES FINAIS

A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesao implica na sua expressa ciéncia e concordancia
com todos os termos, condigdes e documentos deste Regulamento, a cujo cumprimento estara
obrigado.

Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou do incapaz exercera os
direitos e cumprira as obrigacdes, perante o Administrador, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz,
observadas as prescrigdes legais.

Os Cotistas deverdo manter em sigilo: (i) as informagdes constantes de estudos e andlises de
investimento elaborados pelo ou para o Administrador e/ou o Gestor; (ii) as suas atualizagbes
perioddicas, que venham a ser a eles disponibilizadas; e (iii) os documentos relativos as operagbes da
Classe, ndo podendo revelar utilizar ou divulgar, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com
terceiros, qualquer destas informagdes, salvo com o consentimento prévio e por escrito do Gestor ou
se obrigado por ordem de autoridades governamentais, sendo que nesta Ultima hipotese, o
Administrador e o Gestor deverdo ser informados por escrito de tal ordem, previamente ao
fornecimento de qualquer informacéo.

* ok k
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APENDICE DA SUBCLASSE SENIOR

1. CARACTERISTICAS GERAIS

1.1. As Cotas Seniores possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os seguintes direitos
e obrigagbes aos seus titulares:

(i) tém prioridade de Amortizagéo e/ou resgate em relagdo as Cotas Subordinadas, observado o
disposto neste Regulamento;

(ii) conferem direito de voto nas deliberagdes das Assembleias de Cotistas, observados os quéruns
previstos neste Regulamento, sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1 (um) voto;

(iii) seu Valor Unitario sera calculado e divulgado conforme critérios definidos neste Apéndice;

(iv) os direitos dos titulares das Cotas Seniores contra o Patriménio Liquido nos termos deste
Regulamento, séo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinagéo entre os titulares de Cotas Seniores; e

(v) possuem rentabilidade-alvo, determinado no respectivo suplemento (“Benchmark Sénior”).

1.1.1. O Benchmark Sénior tem como finalidade definir qual parcela do Patriménio Liquido deve ser
prioritariamente atribuida as Cotas Seniores, e ndo representa e nem devera ser considerado
como uma promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas
somente receberdo rendimentos se os resultados da Carteira assim permitirem.

1.1.2. As Cotas Seniores poderéo ser divididas em séries com valores e prazos diferenciados para
amortizacéo, resgate e remuneragéo, sendo que cada série terd as mesmas caracteristicas e
conferira a seus titulares iguais direitos e obrigagdes nos termos do Anexo | e do suplemento
referente a cada emissao/série de Cotas Seniores, sendo certo que a cada aprovagédo de uma
nova série o Regulamento sera automaticamente alterado por ato conjunto dos Prestadores de
Servigos Essenciais para que o respectivo Suplemento seja incluido.

1.2, Benchmark Sénior. A Classe buscara atingir, para as Cotas Seniores, o Benchmark Sénior indicado no
respectivo suplemento.

1.3. O Benchmark Sénior ndo representa e nem deve ser considerado uma promessa, garantia ou sugestéo
de rentabilidade aos Cotistas Seniores, por parte da Classe, do Administrador, do Gestor, do Cedente e/ou da
Coobrigada.

1.4. Independentemente do valor do Patrimdnio Liquido da Classe, os Cotistas detentores de Cotas
Seniores nao farao jus a uma rentabilidade superior ao Benchmark Sénior, o qual representara o limite maximo

de remuneracéo possivel para as Cotas Seniores.

2. EMISSAO, SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS

2.1. A Classe podera emitir multiplas Séries de Cotas Seniores, ficando ressalvado, no entanto, que cada
nova Série de Cotas Seniores a ser emitida pela Classe estara sujeita:

(i) ao registro, perante a CVM, de suplemento especifico, que devera estabelecer, conforme
aplicavel, as seguintes caracteristicas: (i) identificacdo da Série de Cotas Seniores a que se
refere; (ii) os nimeros minimo e maximo de Cotas Seniores de tal Série a serem emitidas; (iii)
o prego de emissao das Cotas Seniores da Série; (iv) sua data de emisséo; (v) o Benchmark
Sénior aplicavel a Série; e (vi) a metodologia de calculo do Valor Unitario das Cotas Seniores
da Série;
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(i) a aprovagdo por maioria dos titulares de Cotas Subordinadas.

2.1.1. Para fins de referéncia, caso venha a ser emitida mais de uma Série de Cotas Seniores, a
primeira emisséo de Cotas Seniores sera considerada, para todos os fins de direito, como
cotas da 12 Série, ficando o Administrador autorizado a realizar ajustes de referéncia no
respectivo Apéndice apenas para fins de clareza e mengao a 12 Série.

2.2. Nos casos de aprovagdo de emissdo de nova série de Cotas Seniores o presente Apéndice sera
automaticamente alterado por ato conjunto dos Prestadores de Servigos Essenciais no sentido de incluir o
respectivo Suplemento.

2.3. A integralizacdo, Amortizacdo e o resgate de Cotas Séniores serdo efetuados sempre conforme
definido e regulado no respectivo suplemento, por débito e crédito em conta corrente, documento de ordem de
crédito, B3 ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, sendo vedada a
integralizag@o, Amortizacéo e o resgate de Cotas Seniores em Ativos-Alvo, excetuada a hipétese de liquidagdo
antecipada da Classe, desde que observados os procedimentos previstos no Capitulo 11, acima.

3. VALOR UNITARIO

3.1. A partir da Data da 12 Integralizagédo de Cotas Seniores, o Valor Unitario das Cotas Seniores, calculado
mensalmente, no fechamento do dltimo Dia Util de cada més, equivalera ao menor valor entre: (i) o Valor
Unitario calculado na forma descrita neste Apéndice, sem solugdo de continuidade, ajustado conforme as
Amortizagbes eventualmente realizadas; e (ii) o resultado da divisdo do valor do Patriménio Liquido apurado
para o respectivo dia, pelo nimero de Cotas Seniores em circulagao na respectiva data de calculo.

4. iNDICE DE SUBORDINACAO

4.1. Apos a Data da 12 Integralizagdo de Cotas Seniores, o indice de subordinagdo devera ser igual ou
superior a 0,01% (um centésimo por cento) (“indice de Subordinagéo”).

4.1.1. O Indice de Subordinagéo corresponde ao resultado minimo obrigatério da divisdo de (a) o somatdrio
do valor de todas as Cotas Subordinadas em circulagéo, por (b) o valor do Patriménio Liquido, expresso
na forma percentual, e sera apurado todo Dia Util pelo Administrador.

4.1.2. Em caso de insuficiéncia de subordinagao, os titulares de Cotas Subordinadas néo precisarao aportar
recursos para reestabelecer o indice de Subordinagao.

4.1.3. Em caso de excesso de subordinacao, as Cotas Subordinadas poderao, a critério do Gestor, ser objeto
de Amortizagao para fins de reestabelecimento do indice de Subordinagéo.

5. AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS SENIORES

5.1. Desde que o Patriménio Liquido da Classe assim permita, a exclusivo critério do Gestor, as Cotas
Seniores poderdo ser objeto de Amortizagdo, a partir da 12 integralizagdo de Cotas Seniores,
observada a Ordem de Alocagéo de Recursos prevista no Anexo.

5.2 Os pagamentos das parcelas de Amortizagdo e/ou de resgate das Cotas Seniores serdo efetuados,
em moeda corrente nacional, pelo Valor Unitario das Cotas Seniores no segundo Dia Util anterior ao
pagamento, calculado na forma descrita neste Apéndice e no Anexo |, por meio de depdsito em conta
de titularidade dos Cotistas titulares de Cotas Seniores, mediante transferéncia eletronica disponivel
ou qualquer outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.
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6. LIQUIDAGCAO ANTECIPADA

6.1. Prioridade de Recebimento das Cotas Seniores. As Cotas Seniores terdo prioridade no pagamento de
resgate sobre todas as Cotas Subordinadas, observado que as Cotas Subordinadas somente serédo
resgatadas apds o pagamento integral das Cotas Seniores (exceto se de outra forma permitido no
Anexo ).
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SUPLEMENTO DO APENDICE DA SUBCLASSE SENIOR — COTAS SENIORES DA 12 SERIE

Este instrumento constitui 0 suplemento referente as cotas seniores da 12 (primeira) série de emissdo da
CLASSE UNICA DO PACKEM FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO
AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe” e “Fundo”, respectivamente), administrado pelo
BTG PACTUAL SERVIGOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, sociedade anénima com sede no Municipio e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo,
n° 501, 5° andar — parte, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ”)
sob 0 n°®59.281.253/0001-23, autorizado a funcionar pelo Banco Central do Brasil e autorizado pela Comissao
de Valores Mobiliarios (“CVM”) para a atividade de administragéo de carteiras de valores mobiliarios, de acordo
com o Ato Declaratério da CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006 (“Administradora”), emitidas nos termos do
regulamento do Fundo (“Regulamento” e “Cotas Seniores da 12 Série”, respectivamente), as quais terao as
seguintes caracteristicas:

Numero de Emissédo, Valor
Total da Emissao e Forma de
Distribuigao

As Cotas Seniores da 12 Série sdo inicialmente emitidas no ambito da 12
(primeira) emisséo da subclasse sénior da Classe, composta de até 150.000
(cento e cinquenta mil) Cotas Seniores da 1?2 série, totalizando o montante
de até R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), as quais
serao objeto de oferta publica nos termos da Resolugdo da CVM n° 160, de
13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”), em regime
de melhores esforgcos de colocagdo, sob rito automatico de registro,
destinada exclusivamente a investidores profissionais, conforme definicao
do artigo 11 da Resolugéo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada (“Investidores Profissionais” e “Oferta”, respectivamente).

Preco de Emissao

As Cotas Seniores da 12 Série terdo um valor unitario de R$ 1.000,00 (mil reais)
na respectiva data de emissao (“Preco de Emisséo”).

Data de Emissao

Significa a data de divulgagdo do anuncio de inicio da Oferta das Cotas
Seniores da 12 Série na CVM.

Preco Unitario de

Integralizacao

Nos termos do Regulamento, as Cotas Seniores da 12 Série serdo integralizadas:
(i) na data da 12 (primeira) integralizagdo de Cotas Seniores da 12 Série, pelo
Preco de Emissao; e (ii) a partir do primeiro Dia Util, inclusive, seguinte & data da
12 (primeira) integralizagdo de Cotas Seniores da 12 Série, pelo valor unitario
atualizado nos termos do Regulamento (“Preco Unitario de Integralizacéo”).

Forma de Subscricio e
Integralizacao

As Cotas Seniores da 12 Série deveréo ser integralizadas, a vista, em moeda
corrente nacional, pelo Prego Unitario de Integralizagéo, no ato de subscrigéo,
observados os procedimentos descritos no respectivo boletim de subscrigdo € no
Regulamento.

Ao subscrever Cotas Seniores da 12 Série, cada investidor devera assinar
(i) termo de ades&o ao Regulamento do Fundo, no qual confirmara, dentre outros,
ter conhecimento de todos os termos e condigdes do Fundo, da Classe e do
Regulamento, em particular os riscos aplicaveis ao investimento em Cotas
Seniores da 12 Série; e (ii) um boletim de subscri¢do através do qual as Cotas
Seniores da 12 Série da Classe serdo subscritas.

Distribuigao Parcial

Sera permitida a distribuico parcial das Cotas Seniores da 12 Série, desde que
haja a colocagédo da quantidade minima de 5.000 (cinco mil) Cotas Seniores da
12 Série (“Montante Minimo da Oferta”), com o cancelamento do saldo de cotas
nao colocado.
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Lote Adicional Nao ha.

Aplicacao Minima 01 (uma) Cota Sénior da 12 Série, correspondente a R$ 1.000,00 (mil reais) na
respectiva data de emisséo.

Prazo de Distribuigao Nos termos do artigo 48 da Resolugdo CVM n° 160, o prazo de distribuigao

publica das Cotas Seniores da 12 Série sera de até 180 (cento e oitenta) dias,
a contar da data de divulgagao do Anuncio de Inicio, devendo ser encerrado
mediante comunicagao pelo Coordenador Lider a CVM, nos termos do artigo
76 da Resolugdo CVM n° 160 (“Anuncio de Encerramento”), quando da
verificagdo do primeiro entre os seguintes eventos: (i) encerramento do
prazo da Oferta; ou (ii) distribuicdo da totalidade das Cotas Seniores da 12
Série objeto da Oferta; ou (iii) a qualquer momento, critério do Coordenador
Lider, desde que atingido o Montante Minimo da Oferta.

Prazo As Cotas Seniores da 12 Série terdo prazo de duragdo de 60 (sessenta) meses.

Cronograma de Amortizagdao | Ndo havera cronograma de amortizagdo programada, sendo permitido, no
entanto, a amortizagado extraordinaria das Cotas Seniores da 12 Série a
critério do Gestor, nos termos do Regulamento.

Benchmark As Cotas Seniores da 12 Série possuirdo benchmark sénior correspondente
a 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescido de uma sobretaxa de 4,00%
(quatro inteiros por cento) ao ano, tendo como base um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

Publico-Alvo e Restricdes a | As Cotas Seniores da 12 Série objeto da Oferta destinam-se exclusivamente a
Negociacao Investidores Profissionais, estando as Cotas Seniores da 12 Série ofertadas
sujeitas as restricdes de negociagéo previstas na Resolugdo CVM 160 e no
Regulamento.

As Cotas Seniores da 12 Série serdo registradas para distribuicéo, liquidacéo e
negociagdo no mercado de balcdo administrado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa
Balcéo (“B3"), por meio do médulo de distribuigao de ativos — MDA e pelo sistema
Fundos21, ambos administrados e operacionalizados pela B3.
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SUPLEMENTO DO APENDICE DA SUBCLASSE SENIOR — COTAS SENIORES DA 22 SERIE

Este instrumento constitui o suplemento referente as cotas seniores da 22 (segunda) série de emissao da
CLASSE UNICA DO PACKEM FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO
AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe” e “Fundo”, respectivamente), administrado pelo
BTG PACTUAL SERVIGCOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituigdo com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar — parte, inscrita no Cadastro Nacional de
Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n° 59.281.253/0001-23, autorizado a funcionar
pelo Banco Central do Brasil e autorizado pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) para a atividade de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratério da CVM n° 8.695, de 20
de margo de 2006 (“Administradora”), emitidas nos termos do regulamento do Fundo (“Regulamento” e “Cotas
Seniores da 22 Série”, respectivamente), as quais terdo as seguintes caracteristicas:

Numero de Emissdo, Valor | As Cotas Seniores da 22 Série sdo inicialmente emitidas no ambito da 12
Total da Emissao e Forma de | (primeira) emissdo da subclasse sénior da Classe, composta de até 320.000
Distribuigao (trezentos e vinte mil) Cotas Seniores da 22 série, totalizando o montante de
até R$ 320.000.000,00 (trezentos e vinte milndes de reais), as quais serao
objeto de oferta publica nos termos da Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de
julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”), em regime de
melhores esforgos de colocagdo, sob rito automatico de registro, destinada
exclusivamente a investidores qualificados, conforme definigdo do artigo 12
da Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada
(“Investidores Qualificados” e “Oferta”, respectivamente).

Preco de Emissao As Cotas Seniores da 22 Série terdo um valor unitario de R$ 1.000,00 (mil reais)
na respectiva data de emissao (“Preco de Emiss&o”).

Data de Emissao Significa a data de divulgagdo do anuncio de inicio da Oferta das Cotas
Seniores da 22 Série na CVM.

Preco Unitario de | Nos termos do Regulamento, as Cotas Seniores da 22 Série serao integralizadas:

Integralizacao (i) na data da 12 (primeira) integralizagdo de Cotas Seniores da 22 Série, pelo

Prego de Emissao; e (ii) a partir do primeiro Dia Util, inclusive, seguinte & data da
12 (primeira) integralizagcéo de Cotas Seniores da 22 Série, pelo valor unitario
atualizado nos termos do Regulamento (“Preco Unitario de Integralizac&o”).
Forma de Subscricdo e | As Cotas Seniores da 22 Série deverdo ser integralizadas, a vista, em moeda
Integralizagcao corrente nacional, pelo Prego Unitério de Integralizacdo, no ato de subscri¢éo,
observados os procedimentos descritos no respectivo boletim de subscri¢cdo e no
Regulamento.

Ao subscrever Cotas Seniores da 22 Série, cada investidor devera assinar
(i) termo de ades&o ao Regulamento do Fundo, no qual confirmara, dentre outros,
ter conhecimento de todos os termos e condigdes do Fundo, da Classe e do
Regulamento, em particular os riscos aplicaveis ao investimento em Cotas
Seniores da 22 Série; e (ii) um boletim de subscrigdo através do qual as Cotas
Seniores da 22 Série da Classe serao subscritas.

Sera permitida a distribuicio parcial das Cotas Seniores da 22 Série, desde que
haja a colocagéo da quantidade minima de 5.000 (cinco mil) Cotas Seniores da
22 Série (“Montante Minimo da Oferta”), com o cancelamento do saldo de cotas
nao colocado.

Lote Adicional Nao ha.

Distribui¢ao Parcial

RTCR Pactual
22 0048 | btgpactual.com 30



Anexo | ao Regulamento
CLASSE UNICA DO PACKEM FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO
AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA

Aplicacao Minima 01 (uma) Cota Sénior da 22 Série, correspondente a R$ 1.000,00 (mil reais) na
respectiva data de emisséo.
Prazo de Distribuigao Nos termos do artigo 48 da Resolugdo CVM n° 160, o prazo de distribuicdo

publica das Cotas Seniores da 22 Série sera de até 180 (cento e oitenta) dias,
a contar da data de divulgacéo do Anuncio de Inicio, devendo ser encerrado
mediante comunicagao pelo Coordenador Lider a CVM, nos termos do artigo
76 da Resolugdo CVM n° 160 (“Anuncio de Encerramento”), quando da
verificagdo do primeiro entre os seguintes eventos: (i) encerramento do
prazo da Oferta; ou (ii) distribuicdo da totalidade das Cotas Seniores da 22
Série objeto da Oferta; ou (iii) a qualquer momento, critério do Coordenador
Lider, desde que atingido o Montante Minimo da Oferta.

Prazo As Cotas Seniores da 22 Série terdo prazo de duragdo de 60 (sessenta) meses.

Cronograma de Amortizagdo | Ndo havera cronograma de amortizagdo programada, sendo permitido, no
entanto, a amortizagdo extraordinaria das Cotas Seniores da 22 Série a
critério do Gestor, nos termos do Regulamento.

Benchmark As Cotas Seniores da 22 Série possuirdo benchmark sénior correspondente
a 17,00% (dezessete inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis.

Publico-Alvo e Restricdes a | As Cotas Seniores da 22 Série objeto da Oferta destinam-se exclusivamente a
Negociagao Investidores Qualificados, estando as Cotas Seniores da 22 Série ofertadas
sujeitas as restricdes de negociagéo previstas na Resolugdo CVM 160 e no
Regulamento.

As Cotas Seniores da 22 Série serdo registradas para distribuicéo, liquidagéo e
negociagdo no mercado de balcdo administrado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa
Balcao (“B3”), por meio do modulo de distribuigao de ativos — MDA e pelo sistema
Fundos21, ambos administrados e operacionalizados pela B3.
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APENDICE DA SUBCLASSE SUBORDINADA

1. CARACTERISTICAS GERAIS

1.1. As Cotas Subordinadas possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os seguintes
direitos e obrigagdes aos seus titulares:

(i) subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de amortizagéo e resgate, observados os termos
deste Regulamento;

(ii) somente poderdo ser resgatadas apds o resgate da totalidade das Cotas Seniores;

(iii) conferem direito de voto nas deliberagbes das Assembleias de Cotistas, observados os
quéruns previstos neste Regulamento, sendo que a cada Cota Subordinada correspondera 1
(um) voto;

(iv) seu Valor Unitéario sera calculado e divulgado conforme critérios definidos neste Apéndice; e

(v) os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas contra o Patriménio Liquido nos termos deste
Regulamento, séo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinacéo entre os titulares de Cotas Subordinadas.

2, EMISSAO, SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS

21. A Classe podera emitir novas Cotas Subordinadas por ato unilateral do Administrador, a seu critério,
dispensando-se a realizagdo de Assembleia de Cotistas.

2.2. A integralizagdo, amortizagéo e o resgate de Cotas serdo efetuados, por débito e crédito em conta
corrente, documento de ordem de crédito, B3 ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo BACEN, sendo vedada a integralizagdo, amortizagao e o resgate de Cotas Subordinadas em Direitos
Creditorios do Agronegdcio, excetuada a hipotese de liquidacdo antecipada da Classe, desde que observados
os procedimentos previstos no Capitulo 11, acima.

23. As Cotas Subordinadas serdo destinadas a investidores profissionais, conforme definicdo do artigo 11
da Resolugéo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada, e deverao ser integralizadas, a vista,
em moeda corrente nacional, (i) na data da 12 (primeira) integralizagdo de Cotas Subordinadas, pelo Valor
Unitario; e (ii) a partir do primeiro Dia Util, inclusive, seguinte a data da 12 (primeira) integralizagéo de Cotas
Subordinadas, pelo Valor Unitario atualizado nos termos do Regulamento, no ato de subscri¢éo, observados
os procedimentos descritos no respectivo boletim de subscri¢céo e neste Apéndice.

24. Ao subscrever Cotas Subordinadas, cada investidor devera assinar (i) termo de adesdo ao
Regulamento do Fundo, no qual confirmara, dentre outros, ter conhecimento de todos os termos e condi¢des
do Fundo, da Classe e do Regulamento, em particular os riscos aplicaveis ao investimento em Cotas
Subordinadas; e (ii) um boletim de subscricdo através do qual as Cotas Subordinadas da Classe serdo
subscritas.

2.5. N&o havera cronograma de amortizagédo programada, sendo permitido, no entanto, a amortizagéo
extraordinaria das Cotas Subordinadas a critério do Gestor, nos termos do Regulamento.

3. VALOR UNITARIO

3.1. O valor unitario das Cotas Subordinadas sera o resultado da divisdo do eventual saldo remanescente
do Patriménio Liquido da Classe, apds a subtragdo do valor dos encargos e despesas da Classe e de todas
as Cotas Seniores, pelo numero total de Cotas Subordinadas integralizadas e nado resgatadas na data do
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célculo. Para o célculo do valor das Cotas Subordinadas, sera utilizado o valor de fechamento da Cota
Subordinada no dia do calculo, que sera realizado mensalmente.

4. EXCESSO OU INSUFICIENCIA DE SUBORDINACAO

4.1. Em caso de excesso de subordinagdo, ou seja, que a representatividade de Cotas Subordinadas em
relagdo ao Patriménio Liquido da Classe é superior ao indice de Subordinagdo, Cotas Subordinadas nao
deverao ser objeto de Amortizag&o para fins de reestabelecimento do indice de Subordinagéo.

4.2, Em caso de insuficiéncia de subordinagéo, os titulares de Cotas Subordinadas nao deverdo aportar
recursos para reestabelecer o indice de Subordinagao.

5. RESGATE

5.1. As Cotas Subordinadas apenas serdo resgatadas apds o resgate integral das Cotas Seniores da
Classe ou em caso de liquidagdo antecipada da Classe.
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COMPLEMENTO | - FATORES DE RISCO

A Carteira e, por consequéncia, seu patriménio, estdo submetidos a diversos riscos, incluindo, mas ndo se
limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler cuidadosamente este
Complemento I.

1. Riscos Relacionados a Requlacdo Especifica para o FIAGRO

1.1. Por se tratar de um mercado recente no Brasil, o FIAGRO ainda ndo conta com extenso
histérico de decisdes administrativas ou jurisprudéncia pacifica, gerando, assim, uma
inseguranca juridica e um risco ao investimento em FIAGRO, uma vez que os oérgaos
reguladores e o poder judiciario poderao, ao analisar a oferta e o FIAGRO e/ou em um eventual
cenario de discusséo e/ou de identificagdo de lacuna na regulamentacéo existente, (i) editar
normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sobre
os FIAGRO, bem como (ii) proferir decisdes que podem ser desfavoraveis ao investimento em
FIAGRO, o que em qualquer das hipéteses, podera afetar adversamente o investimento em
Cotas da Classe, e, consequentemente, afetar de modo adverso o Cotista. Escala

Quantitativa de Risco: Maior.

1.2. Eventual deferimento do pedido de registro da Classe pela CVM néo implica aos investidores
qualquer garantia de rentabilidade, estabilidade ou regularidade da estrutura proposta a
Classe, ndo havendo garantia, portanto, que os investidores serdo indenizados pelo
administrador, pela gestora, por qualquer prestador de servigo da Classe ou pela CVM em
virtude de eventuais impactos adversos decorrentes do investimento em Cotas da Classe ou
pela alteragdo da regulamentacéo aplicavel aos FIAGRO. Escala Quantitativa de Risco:
Menor.

2. Riscos Relacionados a Fatores Macroecondémicos, Politica Governamental e Globalizagcdo Para fins
de calculo de valor patrimonial, os Ativos Financeiros de Liquidez da Classe devem ser marcados a
mercado, ou seja, seus valores serdo atualizados diariamente e contabilizados pelo preco de
negociagdo no mercado, ou pela melhor estimativa do valor que se obteria nessa negociagdo. Os
precos de negociagéo de ativo ou a estimativa do valor do ativo podem nao refletir necessariamente
suas condigdes e fundamentos, de modo que o valor patrimonial da Classe pode nao refletir o risco de
sua carteira. Escala Quantitativa de Risco: Maior.

2.2. O valor de mercado das Cotas de emissdo da Classe podera sofrer oscilagdes frequentes e
significativas, inclusive ao longo do dia. Como consequéncia, o valor de mercado das Cotas
de emisséo da Classe podera nao refletir necessariamente seu valor patrimonial. Nao sera
devida pela Classe ou por qualquer pessoa, incluindo as instituigbes responsaveis pela
distribuicdo das Cotas, os demais Cotistas da Classe, o Administrador e as instituicoes
participantes da oferta, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por
qualquer razao, (i) o alongamento do periodo de amortizagao das Cotas; (ii) a liquidagdo da
Classe; ou, ainda, (iii) caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais
eventos. Escala Quantitativa de Risco: Maior.

2.3. A Classe desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos
efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo
brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As
medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagao e implementar as politicas econdémica
e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizagédo
da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, alteragdes em politicas de
concessao de crédito, controle de pregos de commodities, entre outras medidas. Essas
politicas, bem como outras condi¢des macroeconémicas, tém impactado significativamente a
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2.6.

27.

economia e o mercado de capitais nacional. A adogdo de medidas que possam resultar na
flutuagdo da moeda, indexagédo da economia, instabilidade de pregos, elevacdo de taxas de
juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os negdcios, as condi¢des
financeiras, os resultados operacionais da Classe e a consequente distribuicdo de rendimentos
aos Cotistas da Classe. Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda do poder
aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas
ou fatores externos podem influenciar nos resultados da Classe. Escala Quantitativa de
Risco: Média.

Dada a complexidade operacional propria dos fundos de investimento nas cadeias produtivas
do agronegécio, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre os sistemas eletrénicos
do Custodiante, do Administrador, do Gestor e da Classe, conforme aplicavel, se darao livres
de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisi¢gdo, cobranga ou
realizagéo dos Ativos Alvo poderdo ser adversamente afetados, prejudicando o desempenho
da Classe. Escala Quantitativa de Risco: Média.

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condigdes
econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A
reagao dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito
adverso sobre o prego de ativos e valores mobiliarios emitidos no pais, reduzindo o interesse
dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas. No passado, o surgimento
de condigbes econdmicas adversas em outros paises do mercado emergente resultou, em
geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na reducdo de recursos externos
investidos no Brasil. Crises financeiras recentes resultaram em um cenario recessivo em
escala global, com diversos reflexos que, direta ou indiretamente, afetaram de forma negativa
o mercado financeiro e o0 mercado de capitais brasileiros e a economia do Brasil, tais como:
flutuagdes no mercado financeiro e de capitais, com oscilagdes nos pregos de ativos (inclusive
de imoveis), indisponibilidade de crédito, redugdo de gastos, desaceleragdo da economia,
instabilidade cambial e pressao inflacionaria. Escala Quantitativa de Risco: Média.

Qualquer novo acontecimento de natureza similar aos acima mencionados, no exterior ou no
Brasil, podera prejudicar de forma negativa as atividades da Classe, o patriménio da Classe,
a rentabilidade dos Cotistas e o valor de negociagdo das Cotas. Escala Quantitativa de
Risco: Menor.

Variaveis exdgenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios
ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou
financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagbes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizagdo da moeda e mudangas legislativas relevantes, poderdo afetar negativamente
os pregos dos ativos integrantes da carteira da Classe e o valor das Cotas, bem como resultar
(i) em alongamento do periodo de amortizagéo de Cotas; e/ou de distribuicao dos resultados
da Classe; ou (ii) liqguidagdo da Classe, o que podera ocasionar a perda, pelos respectivos
Cotistas, do valor de principal de suas aplicagbes. Escala Quantitativa de Risco: Menor.

3. Risco TributarioNao ha garantia de que a Classe venha a atender, de forma tempestiva ou permanente,
os requisitos legais previstos na Lei n® 11.033, necessarios para a fruicdo da isengao do IRF sobre as
distribui¢cdes de lucros apurados a favor dos Cotistas pessoas fisicas. Dentre tais requisitos, destacam-
se: (a) a necessidade de que a Classe possua, no minimo, 100 (cem) Cotistas no prazo de até 180
(cento e oitenta) dias contados da primeira integralizagao de Cotas; e (b) a exigéncia de que as Cotas
da Classe sejam admitidas a negociagéo exclusivamente em bolsas de valores ou mercados de balcao
organizados. Além disso, mesmo que tais condigbes sejam inicialmente cumpridas, ha risco de que,
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em momento posterior, deixem de ser observadas — por exemplo, pela redugado do nimero de Cotistas
ou pela saida das Cotas dos ambientes de negociagdo admitidos. Também nao farao jus ao beneficio
fiscal os Cotistas pessoas fisicas que detenham, individualmente ou em conjunto com pessoas a eles
vinculadas nos termos da Lei n° 9.779, percentual igual ou superior a 10% (dez por cento) ou 30%
(trinta por cento), conforme o caso, do total de Cotas emitidas pela Classe ou do total de rendimentos
distribuidos por esta. Caso ndo sejam atendidos os requisitos legais para a isengéo, os rendimentos e
ganhos auferidos pelos Cotistas, inclusive aqueles decorrentes de alienagao, amortizagao ou resgate
de Cotas, estardo sujeitos a incidéncia do IRF, conforme a legislagdo entdo vigente, o que podera
afetar negativamente a rentabilidade liquida percebida pelos Cotistas e a atratividade do investimento
na Classe. Adicionalmente, ainda que atendidos os requisitos legais atuais, ndo ha garantia de que o
regime de isengao tributaria vigente ndo venha a ser revogado, alterado ou restringido por legislagéo
superveniente, hipétese em que podera haver incidéncia de tributos sobre os rendimentos distribuidos
pela Classe, com impactos adversos aos Cotistas. Escala Quantitativa de Risco: Maior.

3.2 Os rendimentos e ganhos liquidos auferidos pela Classe em aplicagdes financeiras de renda
fixa ou de renda variavel sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda na fonte, observadas
as mesmas normas aplicaveis as pessoas juridicas, podendo esse imposto ser compensado
com o retido na fonte pela Classe quando da distribuicdo de rendimentos e ganhos de capital
aos Cotistas. Os rendimentos auferidos pela Classe, quando distribuidos aos Cotistas
sujeitam-se a incidéncia do Imposto de Renda na fonte a aliquota de 20% (vinte por cento).
Os rendimentos e ganhos de capital auferidos pelos Cotistas na alienagdo ou no resgate das
Cotas sujeitam-se ao Imposto de Renda a aliquota de 20% (vinte por cento): (i) na fonte, no
caso de amortizacgao; (ii) as mesmas normas aplicaveis aos ganhos de capital ou aos ganhos
liquidos auferidos em operagdes de renda variavel, nos demais casos. Para mais informagoes
sobre tributacdo da Classe e seus Cotistas, veja Capitulo 5 da parte geral do Regulamento.
Escala Quantitativa de Risco: Maior.

3.3. Embora as regras tributarias dos fundos estejam vigentes desde a edicdo do mencionado
diploma legal, existe o risco de tal regra ser modificada no contexto de uma eventual reforma
tributaria. Assim, o risco tributario engloba o risco de perdas decorrente da criagdo de novos
tributos, interpretacéo diversa da atual sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a revogacao
de isengdes vigentes, sujeitando a Classe ou seus Cotistas a novos recolhimentos nao
previstos inicialmente. Escala Quantitativa de Risco: Média.

34. A legislacéo aplicavel aos FIAGROs, seus Cotistas e aos investimentos efetuados, incluindo,
sem limitagéo, leis tributarias, leis cambiais, leis que regulamentem investimentos estrangeiros
em Cotas de fundos de investimento no Brasil e normas promulgadas pelo BACEN e pela
CVM, esta sujeita a alteragdes. Tais eventos poder&o impactar de maneira adversa o valor das
respectivas Cotas, bem como as condigdes para distribuicdo de rendimentos, inclusive as
regras de fechamento de cambio e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a
aplicagéo de leis existentes e a interpretagdo de novas leis poderdo impactar nos resultados
da Classe. Dentre as alteracdes na legislagdo aplicavel, destaca-se o risco de alteragdes
tributarias e mudancgas na legislagao tributaria, referente ao risco de modificagdo na legislagéo
tributaria aplicavel aos FIAGROs, ou de interpretagdo diversa da atual, que poderdo, por
exemplo, acarretar a majoragao de aliquotas aplicaveis a investimentos em FIAGROs, perda
de isengéo tributaria do investimento, caso aplicavel, entre outras, de modo a impactar
adversamente nos negdécios da Classe, com reflexo negativo na remuneragéo dos Cotistas da
Classe. Escala Quantitativa de Risco: Menor.

4. Risco relativo a Forma, Constituicdo da Classe e Liquidez das Cotas
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Considerando que a Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, ndo é permitido
o resgate das Cotas, salvo na hipétese de liquidagdo da Classe. Sem prejuizo da hipétese de
liquidagdo da Classe, caso os Cotistas decidam pelo desinvestimento na Classe, deverédo
alienar suas Cotas em mercado secundario, observado que os Cotistas poderao enfrentar
baixa liquidez na negociagédo das Cotas no mercado secundario ou obter pregos reduzidos na

venda das Cotas. Escala Quantitativa de Risco: Maior.

O investimento em Cotas de um FIAGRO representa um investimento de risco, que sujeita os
investidores a perdas patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles relacionados a
liquidez das Cotas, a volatilidade do mercado de capitais e aos ativos integrantes da Carteira.
As aplicagdes realizadas na Classe ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do
consultor especializado, de terceiros, de qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, do fundo
garantidor de créditos — FGC, podendo ocorrer perda total do capital investido pelos Cotistas.
A lei n° 13.874, de 20 de setembro de 2019, alterou o cédigo civil brasileiro e estabeleceu que
os regulamentos dos fundos de investimento podem limitar a responsabilidade de seus
Cotistas ao valor de suas Cotas, sujeito a Resolugdo 175. Tendo em vista a limitagdo da
responsabilidade dos Cotistas aos valores por eles subscritos, € possivel que o patriménio
liquido da Classe venha a ser negativo. Em caso de perdas e prejuizos na carteira que resultem
em patriménio negativo da Classe, os Cotistas poderdao ser chamados a deliberar sobre a
necessidade de aportar recursos adicionais na Classe, mas ndo estardo obrigados a fazé-lo,
tendo em vista o regime de responsabilidade descrito neste Regulamento. Assim, caso a
Classe nao disponha de recursos suficientes para cumprir as suas obrigagdes, a sua
insolvéncia podera ser (i) exigida por qualquer um dos seus credores; (ii) determinado por
decisdo da assembleia; ou (iii) determinado pela CVM. Além disso, a CVM e os tribunais
brasileiros ainda ndo emitiram decisdes interpretando a limitacdo da responsabilidade dos
Cotistas, e ndo ha jurisprudéncia administrativa ou judicial sobre o assunto, nem sobre o
processo de insolvéncia aplicavel a fundos de investimento apds a promulgagéo de tal lei.
Escala Quantitativa de Risco: Maior.

Os FIAGROs, por serem veiculos recentemente criados, poderdo encontrar pouca liquidez no
mercado brasileiro e se tornar em uma modalidade de investimento pouco disseminada no
mercado de capitais brasileiro. Adicionalmente, os FIAGROs podem ser constituidos na forma
de condominios abertos ou fechados, sendo que a presente Classe é constituida sob a forma
de condominio fechado, nao sendo admissivel, portanto, a possibilidade de resgate das Cotas
por seus respectivos titulares. Dessa forma, o investidor que adquirir as Cotas da Classe
devera estar ciente de que (a) ndo podera resgatar suas Cotas, sendo quando da dissolugéo
ou liquidagao, antecipada ou néo, da Classe, (b) os rendimentos obtidos pela Classe seréo
apurados mensalmente, sendo certo que as distribuicdes de rendimentos dependerdo de
determinagéo do Gestor, e, portanto, a depender da determinagéo realizada, as distribuicbes
de rendimentos mensais poderdo ser integralmente reinvestidos pela Classe, sem que seja
realizada a distribuicdo de quaisquer valores aos Cotistas, e (c) podera enfrentar dificuldades
em realizar a venda de suas Cotas no mercado secundario, mesmo que as referidas Cotas
sejam admitidas a negociagdo no mercado de bolsa ou de balcdo organizado. Escala
Quantitativa de Risco: Maior.

A Classe conta com duas subclasses, sendo que a subclasse subordinada é subordinada a
subclasse sénior, de modo que as Cotas Seniores possuem direitos prioritarios em relagao as
Cotas Subordinadas. Neste sentido, em caso de inadimpléncia ou baixa performance dos
Direitos Creditérios do Agronegécio, os prejuizos serao primeiramente absorvidos pelas Cotas
Subordinadas antes de afetar as Cotas Seniores. Portanto, a estrutura de subordinagéo implica
que os Cotistas da subclasse sénior ttm uma cada de protegao adicional, reduzindo o risco de
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perdas, enquanto os Cotistas da subclasse subordinada podem estar mais expostos. Esta
subordinagéo pode impactar a distribuicdo dos prejuizos e a recuperagéo dos investimentos,
especialmente em cenarios adversos. Escala Quantitativa de Risco: Médio.

Na hipotese de a Assembleia de Cotistas deliberar pela liquidagao antecipada do Fundo, o
pagamento do resgate podera se dar mediante a constituicdo de condominio civil, na forma
prevista no Regulamento e no Cédigo Civil, o qual sera regulado pelas regras estabelecidas
no Regulamento e que somente poderdo ser modificadas por deliberagdo de Assembleia de
Cotistas. Nesse caso: (a) o exercicio dos direitos por qualquer Cotista podera ser dificultado
em fungdo do condominio civil estabelecido com os demais Cotistas; e (b) a alienacéo de tais
direitos por um Cotista para terceiros podera ser dificultada em funcdo da iliquidez de tais
direitos, em qualquer hipétese, os Cotistas serdo afetados negativamente. Escala
Quantitativa de Risco: Médio.

A oferta das Cotas podera admitir a distribuigdo parcial das Cotas. Dessa forma, existe o risco
de que o volume de Cotas efetivamente subscritas ou adquiridas seja inferior ao montante total
inicialmente ofertado. Uma captagdo menor pode limitar a capacidade da Classe de
implementar plenamente sua estratégia de investimento, impactando potencialmente a
rentabilidade esperada, principalmente em decorréncia da existéncia de custos fixos de
manutencdo da Classe, independente do volume de Cotas efetivamente subscritas ou
adquiridas. Adicionalmente, caso o montante minimo da respectiva oferta ndo seja atingido, a
oferta podera ser cancelada, e os recursos aportados pelos investidores serdo devolvidos sem
qualquer corregdo monetaria pelo periodo de aplicagdo. Escala Quantitativa de Risco:
Médio.

Algumas matérias relacionadas a manutengéo do Fundo e a consecugédo de sua estratégia de
investimento estao sujeitas a deliberagao por quérum qualificado, de modo que determinadas
matérias podem ficar impossibilitadas de aprovagéo, o que afetara os Cotistas negativamente.
Adicionalmente, ndo podem votar nas Assembleias de Cotistas: (i) o prestador de servigo,
essencial ou nao; (ii) os socios, diretores e empregados do prestador de servico; (iii) as partes
relacionadas ao prestador de servigo, seus sdcios, diretores e empregados; e (iv) o Cotista
que tenha interesse conflitante com o Fundo ou a sua Classe de Cotas, no que se refere a
matéria em votagao. Tal restricdo de voto pode trazer prejuizos as pessoas listadas nas alineas
“(i)” a “(iv)” acima, caso estas decidam adquirir Cotas. Escala Quantitativa de Risco: Médio.

As Cotas nao foram objeto de classificagdo de risco, de modo que os Investidores ndo contarao
com uma analise de risco independente realizada por uma empresa de classificagéo de risco
(empresa de rating). Cabera aos potenciais Investidores, antes de subscrever e integralizar as
Cotas, analisar todos os riscos envolvidos na presente Oferta e na aquisicdo das Cotas,
inclusive, mas nado se limitando, aqueles riscos descritos neste Regulamento. Escala
Quantitativa de Risco: Menor.

Dada a complexidade operacional da Classe, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes
entre os Prestadores de Servigos Essenciais, os demais Prestadores de Servigos, a Cedente
e eventuais terceiros ocorrerdo livre de erros. A materializagdo de tal risco pode afetar
adversamente o funcionamento regular da Classe, prejudicando seus resultados e patrimonio.
Adicionalmente, exposi¢do elevada a Cedente, amplia o risco de concentragdo e cria
dependéncia operacional e financeira significativa. Escala Quantitativa de Risco: Menor.

O Fundo podera ser réu em diversas agdes, nas esferas civel, tributaria e trabalhista. Nao ha
garantia de que o Fundo venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais processos
arbitrais, judiciais ou administrativos propostos contra o Fundo venham a ser julgados
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improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes. Caso tais reservas ndo sejam
suficientes, é possivel que um aporte adicional de recursos seja feito mediante a subscrigéo e
integralizagao de Cotas pelos Cotistas, que deveréo arcar com eventuais perdas. A despeito
das diligéncias realizadas, é possivel que existam contingéncias nao identificadas ou nao
identificaveis que possam onerar o Fundo e o valor de suas Cotas. Escala Quantitativa de
Risco: Menor.

O funcionamento do Fundo e de sua Classe depende da atuagéo conjunta e coordenada dos
Prestadores de Servigos Essenciais e dos demais prestadores de servigos. Qualquer falha de
procedimento ou ineficiéncia, bem como qualquer interrupgao na prestagao dos servigos pelos
Prestadores de Servigcos Essenciais ou pelos demais prestadores de servigos, inclusive em
razao da sua substituigdo, podera prejudicar o regular funcionamento do Fundo. Ademais, caso
qualquer dos Prestadores de Servigos Essenciais ou dos demais prestadores de servigos
sejam substituidos, podera haver um aumento dos custos do Fundo com a contratagcdo de um
novo prestador de servigos e, conforme o caso, podera afetar a capacidade do Fundo de
geragdo de resultado, o que pode resultar em prejuizos para a Classe, e por consequéncia
aos seus Cotistas. Escala Quantitativa de Risco: Menor.

5. Riscos relativos aos Direitos Creditdrios do Agronegécio e ao Ativos Financeiros de Liquidez

5.1.

5.2.
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Risco decorrente da capacidade dos Devedores e/ou da Coobrigada, conforme aplicavel, de
honrarem seus compromissos pontual e integralmente, conforme contratados. A Classe
sofrera o impacto do inadimplemento dos Direitos Creditérios do Agronegécio detidos em
Carteira que estejam vencidos e ndo pagos e do ndo cumprimento, pelos Devedores e/ou pela
Coobrigada, conforme aplicavel, de suas obrigagdes nos termos dos respectivos instrumentos.
A Classe somente procedera ao resgate das Cotas em moeda corrente nacional na medida
em que os Direitos Creditorios do Agronegdcio sejam pagos pelos Devedores e/ou pela
Coobrigada, conforme aplicavel, e desde que os respectivos valores sejam transferidos a
Classe, nao havendo garantia de que o resgate das Cotas ocorrera integralmente conforme
estabelecido neste Regulamento, Anexo | e demais documentos que o integrem, conforme
aplicavel. Nessas hipéteses, ndo sera devido pela Classe, pelo Administrador, pelo Gestor
e/ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza. Em caso de
instauragéo de pedido de faléncia, recuperagéo judicial, de plano de recuperagao extrajudicial
ou qualquer outro procedimento de insolvéncia dos Devedores e/ou da Coobrigada, conforme
aplicavel, a Classe podera ndo receber os pagamentos dos Direitos Creditérios do
Agronegécio que compdem sua Carteira, o que podera afetar adversamente os resultados da
Classe. Escala Quantitativa de Risco: Maior.

A cessdo de crédito pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/ou
administrativa. Assim, a Classe podera incorrer no risco de os Direitos Creditérios do
Agronegécio integrantes da carteira serem alcangados por obrigagdes assumidas pelo
Cedente e/ou por um Devedor, os recursos decorrentes de seus pagamentos serem
blogueados e/ou redirecionados para pagamentos de outras dividas por obriga¢cdes do
Cedente e/ou de um Devedor, inclusive em decorréncia de pedidos de intervencgéo,
recuperacao judicial, recuperacao extrajudicial, faléncia, liquidacao extrajudicial ou regimes
especiais, conforme o caso, do Cedente e/ou de um Devedor, ou em outro procedimento de
natureza similar, conforme aplicavel. Os Direitos Creditérios do Agronegdcio adquiridos pela
Classe poderdo ainda ser afetados e ter seu pagamento prejudicado caso venham a ser
propostos ou requeridos pedidos de recuperacgéo judicial, de faléncia, de liquidagdo ou de
procedimentos de natureza similar contra os Devedores ou, quando houver coobrigagao, o
Cedente. Os principais eventos que podem afetar consumar tais riscos consistem: (i) na
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revogacao da cessao dos Direitos Creditérios do Agronegdcio a Classe na hipétese de faléncia
do Cedente; (ii) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditérios do Agronegdcio,
constituidas antes da sua cesséo a Classe e omitidas pelo Cedente ou Devedores; (iii)) na
penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos Creditérios do Agronegdcio;
(iv) na verificagdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execugéo
praticadas pelo Cedente de tais Direitos Creditérios do Agronegécio; e/ou (v) na possibilidade
de pagamento de apenas parte do valor dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e em
condi¢des diferentes das originalmente pactuadas, em caso de recuperagédo judicial ou
extrajudicial, faléncia ou liquidagao dos Devedores. Escala Quantitativa de Risco: Maior.

A Classe podera adquirir, de tempos em tempos, Direitos Creditérios do Agronegdcio
originados pelo Cedente, de modo que os investimentos da Classe em Direitos Creditérios do
Agronegdcio estaréo sujeitos a uma série de fatores de risco peculiares aos Direitos Creditorios
do Agronegdcio dos quais a Classe seja cotista, os quais poderado impactar negativamente nos
resultados da Classe, inclusive riscos relacionados: (a) aos critérios adotados pelo Cedente
para concessdo de Direitos Creditérios do Agronegécio; (b) aos negdcios e a situagdo
patrimonial e financeira dos Devedores; (c) a possibilidade de os Direitos Creditérios do
Agronegécio virem a ser alcangados por obrigagdes dos Devedores ou de terceiros, inclusive
em decorréncia de pedidos de recuperacgéao judicial ou de faléncia, ou planos de recuperagao
extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar; (d) a eventuais restricbes de
natureza legal ou regulatéria que possam afetar adversamente a validade da constituicio e da
aquisicado dos Direitos Creditérios do Agronegocio, bem como o comportamento do conjunto
dos Direitos Creditorios do Agronegdcio cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados; e (e) a
eventos especificos com relagdo a operagao de cessao de Direitos Creditérios do Agronegécio
a Classe e/ou aos Direitos Creditérios do Agronegdcio dos quais a Classe seja cotista que
possam dar ensejo ao inadimplemento ou determinar a antecipacdo ou liquidagdo dos
pagamentos. Escala Quantitativa de Risco: Maior.

Os Critérios de Elegibilidade tém a finalidade de selecionar os Direitos Creditérios do
Agronegécio passiveis de aquisicdo pela Classe. Ndo obstante, a solvéncia dos Direitos
Creditérios do Agronegécio que compdem a Carteira depende integralmente, mas néo
somente, da situagdo econémico-financeira dos Devedores. Dessa forma, a observancia pelo
Gestor dos Critérios de Elegibilidade ndo constitui garantia de adimpléncia dos Devedores.
Escala Quantitativa de Risco: Maior.

Quando da cessdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio & Classe, o Cedente devera
realizar as devidas notificagdes aos Devedores, informando a cessao dos Direitos Creditérios
do Agronegdcio e instruindo-os a realizar o pagamento dos respectivos Direitos Creditérios do
Agronegécio na Conta Vinculada. No entanto, é possivel que os Devedores realizem o
pagamento de forma diversa, hipétese em que a rentabilidade das Cotas podera ser
negativamente afetada, causando prejuizo aos Cotistas. Escala Quantitativa de Risco:
Maior.

A Classe esta exposta ao risco de inadimplemento da Cedente e da Coobrigada, em relacédo
aos eventos de recompra dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. Dificuldades financeiras,
operacionais ou de liquidez da Cedente ou da Coobrigada podem impedir de honrar
tempestivamente com suas obrigacées, resultando em atrasos ou perdas no investimento dos
investidores. Adicionalmente, a Classe esta sujeita ao risco de crédito dos Devedores dos
Direitos Creditérios do Agronegdécio e dos emissores dos Ativos Financeiros de Liquidez. A
Cedente, os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigcos néo
séo responsaveis pelo pagamento ou solvéncia dos Devedores. A Classe s podera amortizar
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ou resgatar Cotas a medida que os recursos dos Direitos Creditérios do Agronegécio forem
pagos pelos Devedores ou, em hipéteses de recompra dos Direitos Creditérios do
Agronegécio, pela Cedente e pela Coobrigada. A adocdo de medidas extrajudiciais e judiciais
para recuperacao de Direitos Creditérios do Agronegdcio inadimplidos sera necessaria, e ndo
ha garantia de sucesso, podendo haver perdas patrimoniais para a Classe e os Cotistas.
Escala Quantitativa de Risco: Média.

O Administrador, o Gestor e o Custodiante ndo podem assegurar que ocorrerao amortizagdes
programadas, ndo sendo devido, pela Classe ou qualquer outra pessoa, incluindo o
Administrador e o Gestor, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, na hipétese de
atraso ou falta de pagamento dos resgates em virtude de inexisténcia de recursos suficientes
na Classe. Escala Quantitativa de Risco: Média.

Os valores dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira sdo passiveis das
oscilagdes decorrentes das flutuagdes de precos e cotagdes de mercado, bem como das taxas
de juros e dos resultados dos emissores dos Ativos Financeiros de Liquidez que compdem a
carteira da Classe. Nos casos em que houver queda do valor dos Ativos Financeiros de
Liquidez que compdem a Carteira, o patrimbnio liquido da Classe pode ser afetado
negativamente. Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos pregos dos ativos
pode ser elevada, podendo acarretar oscilagdes bruscas no valor das Cotas e no resultado da
Classe. Escala Quantitativa de Risco: Média.

O risco de liquidez caracteriza-se pela baixa ou mesmo falta de demanda pelos Direitos
Creditorios do Agronegdcio. Neste caso, a Classe pode nao estar apta a efetuar, dentro dos
parametros estabelecidos no Regulamento e na regulamentagdo em vigor, pagamentos
relativos a resgates de Cotas da Classe, em fungdo da falta de liquidez dos mercados nos
quais os Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo negociados ou de outras condi¢des atipicas
de mercado. O investimento da Classe em Direitos Creditérios do Agronegdcio apresenta
peculiaridades em relagdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento
brasileiros, haja vista que néo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para os
Direitos Creditérios do Agronegdcio. Caso a Classe precise vender os Direitos Creditérios do
Agronegécio, podera ndo haver mercado comprador ou o prego de alienacéo de tais Direitos
Creditérios do Agronegdcio podera refletir essa falta de liquidez, causando perdas a Classe e,
por conseguinte, aos seus Cotistas. Escala Quantitativa de Risco: Média.

A cobranga dos Direitos Creditérios do Agronegdcio Inadimplidos de titularidade da Classe
depende da atuagéo diligente do agente de cobranca. Qualquer falha de procedimento ou
ineficiéncia do agente de cobranga podera acarretar menor recebimento dos recursos devidos
pelos Devedores, levando a queda da rentabilidade da Classe. Adicionalmente, nada garante
que a cobranga judicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio Inadimplidos levara a
recuperacao total dos Direitos Creditérios do Agronegécio Inadimplidos, o que podera implicar
perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas. Escala Quantitativa de Risco: Média.

O Custodiante é o responsavel legal pela guarda dos Documentos Comprobatérios dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio de titularidade da Classe. O descumprimento do dever de
guarda e conservacdo podera obstar o pleno exercicio pela Classe das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. A verificagado do lastro dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio pelo Custodiante é realizada ap6s a cessdo dos Direitos
Creditérios do Agronegécio a Classe, de modo que a Carteira podera conter Direitos
Creditorios do Agronegdcio cujos Documentos Comprobatérios apresentem irregularidades,
que poderdo obstar o pleno exercicio, pela Classe, das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditérios do Agronegécio. Os Documentos Comprobatorios serao
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mantidos em uma unica via, inexistindo cépias de seguranca, de modo que, na hipétese de
seu extravio ou destruicdo, a Classe podera ter dificuldades para comprovar, perante os
Devedores e/ou ao judiciario, a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegécio aos quais
se referem. O Custodiante, o Administrador e o Gestor ndo s&@o responsaveis por eventuais
prejuizos incorridos pela Classe em razdo da impossibilidade de cobrangca dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio decorrentes do extravio ou destruicdo dos referidos Documentos
Comprobatdrios, exceto em caso de dolo ou culpa. Escala Quantitativa de Risco: Menor.

Na hipotese de intervengéo ou liquidagéo extrajudicial da instituicdo financeira na qual séao
mantidas as contas da Classe, ha a possibilidade de os recursos ali depositados serem
blogueados e somente serem recuperados pela Classe por via judicial, o que afetaria sua
rentabilidade e poderia levar a Classe a perda de parte de seu patriménio, o que afetaria
negativamente a rentabilidade das Cotas. Escala Quantitativa de Risco: Menor.

As informagdes para conciliagdo dos pagamentos pelo Custodiante sdo baseadas em
informagdes dos Direitos Creditérios do Agronegdcio tidas pelo Custodiante. No entanto, se
houver inconsisténcias, isso pode comprometer a conciliagéo dos valores na conta cobranca,
impedindo o recebimento na conta da Classe e causando prejuizos a Classe e aos Cotistas.
Escala Quantitativa de Risco: Menor.

6. Riscos Inerentes ao Setor Agricola.

6.1.

6.2.

6.3.

RTG Pactual

O setor agricola esta sujeito a condi¢gdes particulares, incluindo, sem limitagao, (i) sinistros,
condigdes meteorologicas adversas, pragas e doengas; (ii) sazonalidade, considerados os
ciclos das lavouras; (iii) pregcos praticados mundialmente e cotados em ddlar, sujeitos a
flutuagdes determinadas por circunstancias globais; e (iv) alteragdes em politicas de
concessao de crédito de 6rgdos governamentais e privados para determinados participantes,
inclusive os produtores e intermediarios. Ndo ha como assegurar que futuramente o
agronegocio brasileiro tera taxas de crescimento sustentavel, bem como ndo apresentara
perdas decorrentes de alteragbes adversas em suas condigdes particulares, incluindo as
acima mencionadas, incluindo outras crises econdmicas e politicas que possam afetar o setor
agricola em geral. Escala Quantitativa de Risco: Maior.

As mudancgas climaticas podem impactar severamente os ciclos produtivos de commodities
agricolas, ocasionando, quebras de safra, volatilidade de pregos, choques de oferta,
deterioragdo da qualidade dos produtos por elas atingidos, bem como interrup¢do no
abastecimento destes. Referidas mudangas podem afetar adversamente a capacidade
produtiva e de entrega dos produtos agricolas pelos devedores, cenario este que impactara
negativamente a capacidade de pagamento dos Ativos-Alvo integrantes da carteira da Classe
pelos Devedores e, conforme o caso, pelas pessoas devedoras dos bens e direitos onerados
em favor da Classe. Escala Quantitativa de Risco: Maior.

Nos ultimos anos, muitos dos grandes produtos industriais de embalagens, papeldao de
contéiner, embalagens e produtos revestidos e ndo revestidos reciclados e relacionados do
Cedente adquiriram, ou foram adquiridos por empresas com linhas de produtos semelhantes
ou complementares. Além disso, muitos dos fornecedores de matérias-primas do Cedente
passaram por um processo semelhante de consolidagdo. Essa consolidagdo aumentou a
concentragdo dos maiores clientes do Cedente, resultando em maiores pressdes de pregos
por parte desses clientes. A consolidagdo dos maiores fornecedores do Cedente resultou em
fontes limitadas de fornecimento e em maiores pressdes de custos por parte desses
fornecedores. Qualquer futura consolidagao da base de clientes ou fornecedores do Cedente
pode impactar negativamente seus negocios, situacao financeira, resultados das operacdes e
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fluxos de caixa. Além disso, se um ou mais dos principais clientes do Cedente reduzir, atrasar
ou cancelar pedidos substanciais, ou se um ou mais dos principais fornecedores do Cedente
ndo conseguirem produzir e entregar os pedidos em tempo habil, os negdcios, condigdo
financeira, resultados das operagdes e fluxos de caixa do Cedente podem ser afetados de
forma material e negativa, especialmente para o periodo em que ocorrerem redugdes, atrasos
ou cancelamentos e possivelmente também por periodos subsequentes. Escala Quantitativa
de Risco: Média.

Cada um dos segmentos operacionais do Cedente atua em setores altamente competitivos.
Os fatores competitivos mais importantes que enfrentam sé@o preco, qualidade, atendimento
ao cliente e entrega pontual. Na medida em que algum dos concorrentes do Cedente se torne
mais bem-sucedido em relagdo a qualquer um desses principais fatores competitivos, o
Cedente podera perder clientes e suas vendas poderao cair. Além disso, devido a tendéncia
de certos clientes de diversificar seus fornecedores, o Cedente pode ndo conseguir aumentar
ou manter os volumes de vendas com determinados clientes. Além disso, alguns dos produtos
do Cedente sao feitos de matérias-primas sujeitas a flutuagdes de prego pronunciadas e, as
vezes, rapidas, que impactam seus produtos. Com muitos de seus clientes, o Cedente
implementa mecanismos de ajuste de pregos de matérias-primas baseados em precificagéo
de indices industriais; porém, esses mecanismos atrasam as mudangas de preco de mercado,
e a capacidade do Cedente de repassar custos para os clientes pode levar meses para ser
realizada, o que, por sua vez, pode impactar negativamente suas margens de produto. Embora
0 precgo seja uma base significativa da concorréncia no setor, o Cedente também compete com
base na confiabilidade do produto, na capacidade de entregar produtos em escala global e em
sua reputagdo de qualidade e atendimento ao cliente. Se o Cedente ndo mantiver seus
padrdes atuais de qualidade do produto, o escopo de suas capacidades de distribuicao ou seu
relacionamento com clientes, sua reputagédo e negdcios, condi¢éo financeira, resultados das
operagdes e fluxos de caixa podem ser prejudicados. Reportagens negativas da midia sobre
o Cedente ou seus negdcios, sejam precisas ou incorretas, podem prejudicar sua reputagéo e
relacionamentos com clientes e fornecedores, fazer com que clientes e fornecedores encerrem
seu relacionamento com o Cedente ou prejudicar sua capacidade de competir efetivamente, o
que pode afetar negativamente seus negoécios, condi¢éo financeira, resultados das operagdes
e fluxos de caixa. Escala Quantitativa de Risco: Média.

O Cedente compete em industrias intensivas em capital, o que geralmente leva a produgéo
continua desde que os pregos sejam suficientes para cobrir custos marginais. Mudangas nas
demandas do setor (incluindo qualquer excedente de capacidade resultante) e o aumento da
nova capacidade de produgao de produtos industriais de embalagem por concorrentes podem
causar uma concorréncia substancial de pregos e, por sua vez, o Cedente pode ndo conseguir
obter o retorno esperado sobre o investimento com seus investimentos estratégicos, o que
pode impactar negativamente seus negoécios, sua condi¢gdo financeira, resultados das
operagdes e fluxos de caixa. Além disso, as preferéncias dos clientes estdo em constante
mudanga, baseando-se, entre outros fatores, em custo, conveniéncia, saude, preocupagdes
ambientais e sociais, e os clientes podem optar por usar produtos de embalagem diferentes
dos que o Cedente fabrica conforme seus modelos de negécio mudam, ou podem optar por
usar materiais alternativos e mais sustentaveis para suas embalagens, ou simplesmente
renunciar a embalagem de certos produtos por completo. Qualquer mudanga de embalagem
dos produtos que o Cedente fabrica ou mudancas nas preferéncias dos clientes para solugdes
mais sustentaveis de cadeia de suprimentos pode afetar negativamente seus negdcios, sua
condigao financeira, os resultados das operagdes e os fluxos de caixa. Escala Quantitativa
de Risco: Média.
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As principais matérias-primas utilizadas na fabricagdo dos produtos do Cedente historicamente
apresentaram ciclicidade de prego e demanda. Além disso, o Cedente fabrica certas pegas
componentes para seus produtos de embalagem industrial rigida e para alguns de seus
concorrentes. Alguns desses materiais € componentes tém sido, e podem ser, escassos no
futuro. A disponibilidade das matérias-primas e componentes e/ou a capacidade do Cedente
de comprar e transportar matérias-primas e produzir e transportar essas pegas componentes
pode ser inesperadamente interrompida por condigdes climaticas adversas, desastres
naturais, desastres causados pelo homem, conflitos geopoliticos, uma recessdo econdmica
substancial nas industrias que fornecem qualquer uma dessas necessidades de matéria-prima,
ou competicao pelo uso de matérias-primas e componentes em outras regides ou paises. No
entanto, recentemente o Cedente nédo enfrentou nenhuma dificuldade significativa para obter
suas matérias-primas principais ou componentes. Com a incerteza econémica global, o
Cedente pode continuar a incorrer em aumentos significativos nos pregos das matérias-primas
no futuro, o que provavelmente tera um efeito negativo em suas margens operacionais. O
Cedente possui contratos de fornecimento de longo prazo para obter uma parte das suas
principais matérias-primas. Escala Quantitativa de Risco: Média.

O custo de produgéo dos produtos do Cedente é sensivel ao prego da energia, incluindo seu
impacto nos custos de transporte. Os pregos da energia, em particular petréleo e gas natural,
tém flutuado nos ultimos anos, o que teve um efeito correspondente nos custos operacionais
e de produgdo do Cedente e pode ter o mesmo efeito sobre seus clientes, causando
volatiidade na demanda por seus produtos e servigos. Legislagdes potenciais, agdes
regulatérias e tratados internacionais relacionados as mudancgas climaticas, especialmente
aqueles relacionados a regulamentacdo dos gases de efeito estufa, podem resultar em
aumentos significativos nos custos de energia, assim como nos impostos e em outras taxas
governamentais. O Cedente depende fortemente da industria de transporte rodoviario para o
transporte de seus produtos. A lucratividade geral das operagbes do Cedente pode ser
impactada negativamente pelo aumento dos custos de transporte, a medida que as
transportadoras de carga elevam os pregos para suprir a continua escassez de motoristas e a
pressdo do mercado. Ndo ha garantia de que o Cedente conseguira recuperar quaisquer
aumentos passados ou futuros no custo de energia e transporte. Escala Quantitativa de
Risco: Média.

As politicas e regulamentagbes governamentais que afetam o setor agricola, incluindo, sem
limitagdo, aquelas relativas a tributos, subsidios, restricdes sobre a importagao e exportagéo
de produtos agricolas e commodities, podem afetar adversamente a lucratividade deste setor.
Escala Quantitativa de Risco: Média.

A volatilidade dos pregos de produtos agricolas, os quais s&o cotados internacionalmente em
dolares em bolsas de mercadorias situadas em diversos locais do mundo, pode afetar
consideravelmente os resultados dos Devedores. Em razdo disso, a capacidade econémica
dos Devedores podera ser comprometida, assim como o pagamento dos Ativos-Alvo
integrantes da carteira da Classe e dos bens e direitos onerados em favor da Classe. Escala
Quantitativa de Risco: Média.

Os Devedores estéo sujeitos a ampla legislagao e regulamentagdo ambiental e de protegéo a
saude e seguranga e, consequentemente, a potenciais custos para seu cumprimento, bem
como para obtengao de licengas especificas. Os Devedores poderao estar sujeitos a multas,
sangdes criminais, revogacdo de licencas e outras penalidades na hipotese de
descumprimento da legislacéo, da regulamentagdo e/ou das licengas aplicaveis. Estes custos
poderdo impactar negativamente os negécios, resultados e situagao financeira dos devedores,
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Quantitativa de Risco: Menor.

7. Outros Riscos

7.1.

7.2

7.3.

7.4.

7.5.

7.6.

7.7.
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O risco da aplicagao na Classe possui forte correlagdo com a concentragao da Carteira, sendo
que, quanto maior for a concentragdo da Carteira, maior sera a chance de a Classe sofrer
perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas. Nao é
possivel garantir que os limites de concentragédo contidos na Politica de Investimentos, ainda
que atendidos, serdo suficientes que o Patriménio Liquido n&o sofra perdas que possam afetar
a rentabilidade das Cotas. Escala Quantitativa de Risco: Maior.

A Classe investira exclusivamente em Direitos Creditérios do Agronegdcio originados pelo
Cedente, empresa do setor de embalagens plasticas para fertilizantes. Esta concentragao
expde o Fundo ao: risco operacional especifico da Packem; risco setorial do mercado de
fertilizantes; risco de concentragéo dos contratos por devedores (Yara, Cibrafértil e BRFértil) e
risco de sazonalidade do agronegécio. Escala Quantitativa de Risco: Maior.

Os investimentos da Classe estéo, por sua natureza, sujeitos a flutuagées tipicas de mercado,
risco de crédito, risco sistémico, condigbes adversas de liquidez e negociagéo atipica nos
mercados de atuagdo, sendo que nao ha garantia de completa eliminagédo da possibilidade de
perdas para a Classe e para os Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento adotadas
pela Classe poderao fazer com que a Classe apresente Patrimdnio Liquido negativo, caso em
que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a
possibilitar que a Classe satisfaga suas obrigacdes. Escala Quantitativa de Risco: Maior.

O Administrador, o Gestor e o Custodiante ndo garantem nem se responsabilizam pela
rentabilidade da Classe. Caso os ativos da Classe, incluindo os Direitos Creditérios do
Agronegécio, ndo constituam patriménio suficiente para a valorizagdo das Cotas, a
rentabilidade das Cotas podera ser reduzida, inexistente ou, ainda, negativa. Dessa forma,
existe a possibilidade de a Classe ndo possuir caixa suficiente para pagamento de suas
despesas, caso em que os Cotistas poderao ser chamados para realizar novos aportes na
Classe. DADOS DE RENTABILIDADE VERIFICADOS NO PASSADO COM RELAGAO A
QUALQUER FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO NO MERCADO, OU A PROPRIA CLASSE, NAO REPRESENTAM
GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. Escala Quantitativa de Risco: Maior.

Caso a Classe venha a emitir novas Cotas, seja mediante deliberagdo em Assembleia de
Cotistas e/ou por ato unilateral do Administrador, a proporgéo da participagdo entdo detida
pelos Cotistas na Classe podera ser alterada de modo que os novos Cotistas podem modificar
a relagao de poderes para aprovagao de alteragdes a este Regulamento e demais matérias de
competéncia da Assembleia de Cotistas. Escala Quantitativa de Risco: Média.

As ofertas das Cotas poderdo ser submetidas ao rito de registro automatico, nos termos da
Resolugao CVM 160, o que implica a dispensa de anadlise prévia do prospecto e dos demais
documentos das ofertas pela CVM e pela ANBIMA. Assim, a concessao do registro automatico
ndo implica, em hipétese alguma, garantia quanto a veracidade das informagdes ou a
qualidade das ofertas. Escala Quantitativa de Risco: Média.

As aplicagdes realizadas na Classe ndo contam com garantia do Cedente, do Administrador,
do Gestor, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, de modo que é possivel
a perda total do capital investido pelos Cotistas ou mesmo a necessidade de os Cotistas
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realizarem aportes adicionais de recursos para a cobertura de eventuais prejuizos. Escala
Quantitativa de Risco: Menor.

A realizagédo de investimentos na Classe expde o investidor a riscos a que a Classe esta
sujeita, os quais poderao acarretar perdas para os Cotistas. Ndo ha qualquer garantia de
completa eliminagédo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Em
condicdes adversas de mercado, esses sistemas de gerenciamento de riscos poderao ter sua
eficiéncia reduzida. Escala Quantitativa de Risco: Menor.

As Cotas poderao ser adquiridas por investidores que sejam sociedades coligadas,
controladas ou controladoras, diretas ou indiretas, dos Devedores, da Cedente e da
Coobrigada. Nessa hipotese, podera haver situagbes em que haja conflito entre os interesses
dessas sociedades e o interesse dos demais Cotistas, podendo qualquer dessas sociedades,
inclusive, aprovar deliberagdes contrarias aos interesses dos demais Cotistas caso sejam
titulares da maioria das Cotas presentes as Assembleias de Cotistas. Escala Quantitativa de
Risco: Menor.

Conforme dispde o Regulamento, ndo ha restricdo quanto ao limite de Cotas que podem ser
detidas por um Unico Cotista. Assim, podera ocorrer situagdo em que um unico Cotista venha
a deter parcela substancial das Cotas, passando tal Cotista a deter uma posicao
expressivamente concentrada, fragilizando, assim, a posicdo dos eventuais Cotistas
minoritarios. Nesta hipétese, ha possibilidade de que deliberagdes sejam tomadas pelo Cotista
majoritario em fungao de seus interesses exclusivos em detrimento do Fundo e/ou dos Cotistas
minoritarios. Caso a Classe esteja muito pulverizada, determinadas matérias de competéncia
de assembleia de Cotistas que somente podem ser aprovadas por maioria qualificada dos
Cotistas poderao ficar impossibilitadas de aprovagao pela auséncia de quérum de instalagao
(quando aplicavel) e de deliberagdo em tais assembleias, nesse caso, a Classe podera ser
prejudicado por ndo conseguir aprovar matérias de interesse dos Cotistas, inclusive
ocasionando reflexo negativo na rentabilidade do Cotista. Escala Quantitativa de Risco:
Menor.

A Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle do
Administrador, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos
Ativos-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez, alteragdo na politica monetaria, alteragdo da politica fiscal
aplicavel a Classe, os quais poderdo causar prejuizos para a Classe e para os Cotistas.
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FERNANDA JORGE STALLONE PALMEIRO

CPF: 092.517.727-03

Assinou como parte em 11 dez 2025 as 11:33:29

Emitido por AC VALID RFB v5- com Certificado Digital ICP-Brasil valido até 03 dez 2026

Reinaldo Garcia Adao

CPF: 092.052.267-00

Assinou como parte em 11 dez 2025 as 11:34:12

Emitido por AC VALID RFB v5- com Certificado Digital ICP-Brasil valido até 10 jan 2026

Camila Fernandes

CPF: 090.192.959-00

Assinou como parte em 11 dez 2025 as 10:44:21

Emitido por AC OAB G3- com Certificado Digital ICP-Brasil valido até 09 out 2028

11 dez 2025, 10:39:35 Operador com email maria.bille@btgpactual.com na Conta 28ecObd1-13f2-4249-bee2-

76d84a6a3d27 criou este documento nimero 4faec581-e13b-45a7-b425-40eac5f9ae79. Data
limite para assinatura do documento: 10 de janeiro de 2026 (10:38). Finalizacdo automatica apés
a Ultima assinatura: habilitada. Idioma: Portugués brasileiro.

11 dez 2025, 10:41:15 Operador com email maria.bille@btgpactual.com na Conta 28ec0bd1-13f2-4249-bee2-

76d84a6a3d27 adicionou a Lista de Assinatura:
ol-documentacao-fundos@btgpactual.com para assinar como parte, via E-mail.

Pontos de autenticagdo: Certificado Digital; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados

informados pelo Operador para validacdo do signatéario: nome completo FERNANDA JORGE
STALLONE PALMEIRO e CPF 092.517.727-03.
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Operador com email maria.bille@btgpactual.com na Conta 28ecObd1-13f2-4249-bee2-
76d84a6a3d27 adicionou a Lista de Assinatura:
camila.fernandes@eqiasset.com.br para assinar como parte, via E-mail.

Pontos de autenticacdo: Certificado Digital; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados
informados pelo Operador para validacdo do signatario: nome completo Camila Fernandes e
CPF 090.192.959-00.

Operador com email maria.bille@btgpactual.com na Conta 28ecObd1-13f2-4249-bee2-
76d84a6a3d27 adicionou a Lista de Assinatura:
ol-documentacao-fundos@btgpactual.com para assinar como parte, via E-mail.

Pontos de autenticacdo: Certificado Digital; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados
informados pelo Operador para validacdo do signatario: nome completo Reinaldo Garcia Adao.

Camila Fernandes assinou como parte. Pontos de autenticacao: certificado digital, tipo A3 e-cpf.
CPF informado: 090.192.959-00. IP: 187.72.28.27. Localizagdo compartilhada pelo dispositivo
eletronico: latitude -23.5926189 e longitude -46.6802014. URL para abrir a localizacdo no mapa:
https://app.clicksign.com/location. Componente de assinatura verséo 1.1360.0 disponibilizado
em https://app.clicksign.com.

FERNANDA JORGE STALLONE PALMEIRO assinou como parte. Pontos de autenticacao:
certificado digital, tipo A1 e-cpf. CPF informado: 092.517.727-03. IP: 162.10.244.93. Componente
de assinatura versao 1.1360.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

Reinaldo Garcia Addo assinou como parte. Pontos de autenticagdo: certificado digital, tipo A1 e-
cpf. CPF informado: 092.052.267-00. IP: 162.10.244.93. Componente de assinatura versao
1.1360.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

Processo de assinatura finalizado automaticamente. Motivo: finalizacdo automatica apos a
ultima assinatura habilitada. Processo de assinatura concluido para o documento nimero
4faec581-e13b-45a7-b425-40eac5f9ae79.

Icp Documento assinado com validade juridica.
Brasil Para conferir avalidade, acesse https://www.clicksign.com/validador e utilize a senha gerada pelos signatarios
93) ou envie este arquivo em PDF.

As assinaturas digitais e eletrénicas tém validade juridica prevista na Medida Proviséria n°. 2200-2 / 2001

Este Log é exclusivo e deve ser considerado parte do documento n° 4faec581-e13b-45a7-b425-40eac5f9ae79, com os efeitos
prescritos nos Termos de Uso da Clicksign, disponivel em www.clicksign.com.
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